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sporzqdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii D
do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez

Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzqdzony w zwiqzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

réwnolegltym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobq inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wtasciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradcq inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca
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Data sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego: 10 marca 2014 r.
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Oswiadczenia o0so0b odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

Emitent

Tabela 1 Dane o Emitencie

Firma: Aforti Holding S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: (+48) 22 647 50 00
Faks: (+48) 22536 71 40
Adres poczty elektronicznej: biuro@afortiholding.pl
Adres strony internetowej: www.afortiholding.pl

Zrédto: Emitent

Oswiadczenie oséb dziatajqcych w imieniu Emitenta:

Oswiadczam, ze wediug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wyceng instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obracie tymi instrumentami.
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Autoryzowany Doradca

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Certus Capital S.A.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Krupnicza 13, 50-075 Wroctaw
Telefon: +48(71) 780 92 80
Faks: +48(71) 780 92 80
Adres poczty elektronicznej: info@certuscapital.pl
Adres strony internetowej: www.certuscapital.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w Zafaczniku
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. {z péin. zm.), oraz ze wedlug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

. ¢ WACEPREZESZARZADU
& Up Klghaulle Bl e,

Tomasz Pusniak
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1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
Emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej
strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug
wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug witasciwej
identyfikacji podatkowej

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Aforti Holding S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: (+48) 22 647 50 00
Faks: (+48) 22 53671 40
Adres poczty elektronicznej: biuro@afortiholding.pl
Adres strony internetowej: www.afortiholding.pl
NIP: 5252453755
REGON: 141800547
KRS: 0000330108

Zrédfo: Emitent

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,,NewConnect”:
—  49.450 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego faczna wartos¢ nominalna akcji serii A, B i C
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 300.000,00 zt (stownie:
trzysta tysiecy ztotych).

Warto$¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji serii D
wynosi 49.450,00 zt (stownie: czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesiat ztotych). Akcje serii D stanowig
1,64% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W przypadku wprowadzenia akcji serii D do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, taczna
wartos¢ nominalna akcji serii A, B, C i D wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu wyniesie
349.450,00 zt (stownie: trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta pieédziesigt ztotych).

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze
nie wystepujg zadne uprzywilejowania.
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Emitent informuje, iz akcje serii D wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu

Informacyjnego inkorporujg takie same prawa jak wczesniej notowane akcje serii A, B i C Spétki.

2.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedqcych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majqcych miejsce w okresie ostatnich
12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie -
w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalqgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesiecy, poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii D do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, nie miata miejsca zadna subskrypcja ani sprzedaz
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem niniejszego wniosku o wprowadzenie.

2.3 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

2.3.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na
mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spofki.

2.3.2  Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii D
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 25 stycznia 2013 r. podjeto uchwaty nr 3 i 4 bedace podstawg
prawng emisji akcji serii D (Repertorium A nr 600/2013), podjetej w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy
ul. Bagatela 11 lok. 4, przed notariuszem Joanng Szumanskga. Tres¢ niniejszej uchwaty zostata przedstawiona
ponizej:

UCHWAtA NUMER 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MONTU Holding S.A. w Warszawie z dnia 25 stycznia 2013 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spotki w drodze nowej emisji akcji serii D z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

$ 1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 300.000 (trzysta tysiecy)
ztotych do kwoty 349.450 (trzysta czterdziesci dziewieC tysiecy czterysta piecdziesigt) ztotych, to jest o
kwote 49.450 (czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesigt ztotych) ztotych.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji 49.450 (czterdziesci dziewiec tysiecy
czterysta piecdziesigt) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty
kazda (dalej ,,Akcje Serii D”).

3. Objecie Akcji Serii D nastgpi w drodze oferty prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spdtek

handlowych.

Upowaznia sie Zarzqd Spotki do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D.

Umowy objecia Akcji Serii D zostang zawarte do dnia 28 lutego 2013 roku.

Upowaznia sie Zarzqd Spétki do zawarcia umoéw objecia akcji na zasadach okreslonych niniejszq uchwatq.

N O oA

Akcje serii D zostang objete za wktady pieniezne.
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8. W interesie Spdtki dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w catosci prawa pierwszeristwa objecia
Akcji Serii D w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru). Opinia Zarzqdu Spotki
uzasadnia pozbawienie prawa poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej i stanowi zatqcznik nr 1 do

niniejszej Uchwaty, przy czym w zakresie ustalenia ceny emisyjnej opinia nie narusza upowaZznienia
okreslonego w ust. 4 powyzej.

9. Akcje Serii D uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy 2013, tj. od dnia 01 stycznia 2013 roku.

Przewodniczqcy stwierdzit, ze w gfosowaniu brafo udziat 141.752 akcji co stanowi 47,2506 % kapitatu
zaktadowego Spotki, z ktorych oddano 141.752 waznych gtoséw,, ,,za” uchwatq oddano 141.752 gtoséw, zas
gtoséw ,przeciw” i ,wstrzymujqcych sie” nie oddano, zatem uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

UCHWAtA NUMER 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MONTU Holding S.A. w Warszawie z dnia 25 stycznia 2013 roku
w sprawie zmiany Statutu Spotki

$1
W zwigzku z podwyZszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki zmienia sie tres¢ §8 ust. 1 Statutu Spotki, poprzez
nadanie mu nowego nastepujgcego brzmienia:

,Kapitat zaktadowy i akcje.
§8. 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 349.450 zt (trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesigt
ztotych) i dzieli sie na 349.450 (trzysta czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesiqgt) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:

a) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 170.000 (sto siedemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 49.450 (czterdziesci dziewied tysiecy czterysta piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii D.”

$2.
Upowaznia sie Rade Nadzorczqg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, uwzgledniajgcego zmiany

wynikajgce z niniejszej Uchwaty.

Przewodniczqcy stwierdzit, ze w gfosowaniu brafo udziat 141.752 akcji co stanowi 47,2506 % kapitatu
zaktadowego Spdtki, z ktorych oddano 141.752 waznych gtoséw,, ,,za” uchwatq oddano 141.752 gtoséw, zas
gtosow ,, przeciw” i ,,wstrzymujqcych sie” nie oddano, zatem uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

UCHWAtA nr 1
Zarzqdu Spotki MONTU Holding S.A. z siedzibg w Warszawie,
z dnia 25 stycznia 2013r.
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D

$ 1
Dziatajgc na podstawie §1 ust.4 Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MONTU Holding S.A.
w Warszawie z dnia 25 stycznia 2013 r. Zarzqd MONTU Holding S.A. z siedzibqg w Warszawie postanawia:
ustali¢ cene emisyjnq Akcji Serii D w wysokosci 5 zt (stownie: piec¢ ztotych).
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$2.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Rejestracja akcji serii D nastgpita w dniu 19 marca 2013 r., na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25 stycznia 2013 r. podjeto uchwate nr 5 w przedmiocie
wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) oraz dematerializacje akcji serii D (Repertorium A nr 600/2013), podjetej w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie, przy ul. Bagatela 11 lok. 4, przed notariuszem Joanng Szumanska. Tresé niniejszej uchwaty zostata
przedstawiona ponizej:

UCHWAtA NUMER 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MONTU Holding S.A. w Warszawie z dnia 25 stycznia 2013 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie akgji serii D oraz praw do akcji serii D MONTU
Holding S.A z siedzibqg w Warszawie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — rynek New Connect

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. dziatajgc na podstawie art. 12 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 185 Poz. 1439 z péZn. zm.) w zwiqzku z art. 5 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2010 Nr 211 Poz. 1384 z
pozin. zm.) uchwala, co nastepuje:

$1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza sie zgode na:
a) ubieganie sie o wprowadzenie Akcji Serii D oraz praw do Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.- rynku NewConnect;
b) dokonanie dematerializacji Akcji Serii D oraz praw do Akcji Serii D w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Upowaznia sie Zarzqd Spdtki do:
a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére bedq zmierzaty do wprowadzenia Akcji Serii D
oraz praw do Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.- rynek NewConnect;
b) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu dokonanie dematerializacji Akcji Serii
D oraz praw do Akcji Serii D, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umdw o rejestracje w depozycie Akcji Serii D oraz praw do Akgcji Serii D.

$2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Przewodniczqcy stwierdzit, ze w gtosowaniu brato udziat 141.752 akcji co stanowi 47,2506 % kapitatu
zaktadowego Spdtki, z ktorych oddano 141.752 waznych gtoséw,, ,,za” uchwatq oddano 141.752 gtoséw, zas
gtosow ,, przeciw” i ,,wstrzymujqcych sie” nie oddano, zatem uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

2.3.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii D zostaty objete za wktady pieniezne (gotoéwkowe).
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2.3.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii D w KDPW nie beda one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda
podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

2.3.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 1,00 zt (stownie: jeden ztoty).

Cena emisyjna akcji serii D wyniosta 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) za jedna akcje, zgodnie z uchwatg nr 1
Zarzadu Emitenta z dnia 25 stycznia 2013 r., podjeta na podstawie § 1 ust. 4 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 stycznia 2013 r.

3 Okreslenie zasad dotyczqcych wyptaty dywidendy

3.1 Oznaczenie dat, od ktoérych akcje uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony byt do podziatu za rok
obrotowy 2013, zgodnie z § 1 ust. 9 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25
stycznia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze nowej emisji akcji serii D. Akcje
serii D nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A, B, Ci D sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

W dniu 25 stycznia 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 5/2013 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2009, zgodnie z ktdrg strata netto w kwocie 72.126,55 zt zostanie pokryta
z przysztych zyskow Spotki.

W dniu 17 pazdziernika 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 10/2011 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2010, zgodnie z ktdérg strata netto w kwocie 12.344,15 zt zostanie pokryta
z zyskéw przysztych okresow.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 19/2012 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2011, zgodnie z ktérg strata netto w kwocie 628.371,72 zt zostanie pokryta
z przysztych zyskow Spofki.

W dniu 28 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 5 w sprawie pokrycia

straty za rok obrotowy 2012, zgodnie z ktdrg strata netto w kwocie 101.085,56 zt zostanie pokryta z przysztych
zyskéw Spotki.
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3.2 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za
ostatni rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy
(art. 348 § 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sig
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga byé przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrzy posiadajg na swoim rachunku
akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy.
Walne Zgromadzenie okreSla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin
przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane beda
zgodnie z zasadami przyjetymi dla spdtek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreslonym w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywa¢ co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Woyptata dywidendy przystugujgcej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki publicznej zgodnie z §112 ust. 1 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na
realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym,
a nastepnie rozdzielenie przez KDPW s$rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW,
ktorzy nastepnie przekazg je poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindw w zwigzku z wypfatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

W dniu 25 stycznia 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 5/2013 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2009, zgodnie z ktdrg strata netto w kwocie 72.126,55 zt zostanie pokryta
z przysztych zyskow Spofki.

W dniu 17 pazdziernika 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 10/2011 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2010, zgodnie z ktdrg strata netto w kwocie 12.344,15 zt zostanie pokryta
z zyskéw przysztych okresow.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 19/2012 w sprawie
pokrycia straty za rok obrotowy 2011, zgodnie z ktdrg strata netto w kwocie 628.371,72 zt zostanie pokryta
z przysztych zyskow Spotki.
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W dniu 28 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate nr 5 w sprawie pokrycia
straty za rok obrotowy 2012, zgodnie z ktdrg strata netto w kwocie 101.085,56 zt zostanie pokryta z przysztych
zyskow Spotki.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat akcjonariuszom
niewyptacenie dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat. Zyski bedg reinwestowane w celu zoptymalizowania
rozwoju Spotki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spotki oraz jej zapotrzebowania na srodki finansowe.

4 Streszczenie praw i obowiqzkéw z instrumentéow finansowych,
przewidzianych sSwiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta
cigzqcych na nabywcy, a takie przewidzianych w statucie Ilub
przepisach prawa obowiqgzkach uzyskania przez nabywce Ilub
zbywce odpowiednich zezwolen Iub obowiqzku dokonania
okreslonych zawiadomien

4.1 Streszczenie praw i obowiqzkow z instrumentow finansowych i zasad ich
realizacji

4.1.1 Prawa majqtkowe zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw
ograniczajgcych to prawo.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 406" KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypfaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B, C i D sg rowne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednié¢ terminy, ktére zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wypfacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktdre powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A, B, C i D wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru
dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych. Regulacje w tym
zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.
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Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze

podlega przedawnieniu.

Prawo pierwszenistwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spoétki, zgodnie z przepisami 433 § 2
KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spoétki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wyfaczenia prawa poboru dla swojej
waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtosdw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszo$¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej
emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqgtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji sp6tki akcyjnej
W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spdtki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spéfce i uptynni¢ majatek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy
spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe
i wartos¢ posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym

zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie
zart. 340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

4.1.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spoétki przystuguje jedynie osobom,
ktore posiadaty akcje Spoétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzierh obrad Walnego Zgromadzenia
(tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 1 KSH).
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Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.

Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Na podstawie art. 406° KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikéw,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
whpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu
Z akcjami serii A, B, C i D Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 KSH w spotce publicznej gtos moze by¢ oddany
przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci,
lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 §2 KSH).
Zgodnie z art. 411° KSH akcjonariusz moze gtosowad oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg
takg mozliwosc¢ to akcjonariusz Spétki moze oddac gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze
dopuszczaé mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosc.

Prawo zZgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 & 1 KSH, niezwiocznie po wyborze Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia nalezy
sporzadzié liste obecnosci zawierajgcy spis oséb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢
podpisana przez Przewodniczgcego i przedtozona do wglgdu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé sprawdzona przez wybrang w tym

celu komisje, ztozong z co najmniej 3 0oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zZgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki
mogg z3dac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzagdku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym Zzgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.
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Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej

50% ogotu gtosow w Spodtce mogay zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo Zqgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzagdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawierac uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgtlaszania projektow uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszac¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zqgdania zarzqdzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma
prawo zazgdac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zZgdania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzqgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spoétki. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spé6tki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoétki przewiduje inny sposdb powotania
Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada
z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak
udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej,
obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie
zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami (art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub
ograniczen (art. 385 § 9 KSH).
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Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly dotyczqcej
powotania rewidenta ds. szczegdélnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spoétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadad
zwotfania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdaé¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegblnych

Prawo Zqdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczgcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest
zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien w okreslonych wypadkach odmowié¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH
w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki zgdania udzielenia
przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza
Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pdézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spdtce z nig powigzang lub spdtce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spodtka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktéorym mowa
powyzej, moze zgdaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich
to:

—  prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zgdania wydania
odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktory lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1" KSH);
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— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania

poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);
— prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spoétki badZz dobrymi obyczajami i godzi w interesy
Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do
wystapienia z powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organodw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci
o uchwale, nie podiniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore
wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkédw organéw statutowych Spétki lub inng osobe
kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze
wnie$é pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie
moga powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na
dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa

0 naprawienie wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpic¢ przeciwko Spoétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno byé wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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Prawo do zZqdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

4.2 Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentow finansowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spétki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy Emitenta.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B, Ci D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczgcych obrotu akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jezeli tgczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obroét
zarowno przedsiebiorcy, nad ktorym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 19



€% AFORTI’

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich

odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoniczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokonac¢ koncentracji obowigzek lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego
lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie
ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci_nie wiekszej niz 10%
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przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,

choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumyslnie, we wniosku, o ktdrym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcag funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopie oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja
przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:
a) gdy tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy;
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a) faczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego faczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajagcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obroét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i Ustawg o ofercie
publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
Na podstawie art. 154 ust. 1, art. 156 ust.4 pkt 3, art. 159 oraz 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw
dopuszczonych do obrotu jak i bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.
Zgodnie z art. 154 ust. 1 Informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest - okreslona w sposéb precyzyjny -
informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych,
jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéow, ktéra nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyngc
na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, przy czym dana informacja:

1. jest okreslona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystgpity
lub ktérych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu
umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub wartos¢
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptyngé na cene lub wartos¢
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3. w odniesieniu do o0s6éb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez
inwestora lub inng osobe majgcg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora
dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych
wpkt1i?2.

Zgodnie z art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby posiadajace informacje poufna
w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoétki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku
z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia
przestepstwa lub posiadajgce informacje poufng pozyskang w inny sposdb, a przy dotozeniu nalezytej
starannosci mogty sie dowiedzieé, ze jest to informacja poufna — nie mogg wykorzystywac ani ujawniac takiej
informacji, a takze udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentdow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja. Ponadto w odniesieniu do oséb prawnych
lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej, ktére uzys informacje poufng
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w zwigzku z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, powyzszy zakaz dotyczy takze oséb

fizycznych, ktore uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych,
w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzgdzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te s3 wprowadzone m.in. do alternatywnego systemu obrotu.

Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufnej
jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji
poufnej dotyczace;j:

1) jednego Ilub kilku emitentéow lub wystawcéw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 156 ust. 4 pkt.1,

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4 pkt 1,

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych wskazanych w art. 156 ust. 4.

W zwigzku z art. 159 oraz art. 161a ust. 1 cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub
zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta
oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego.
Osoby wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywaé na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej
innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych oséb jako organéw
0séb prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez dang osobe prawna, na rachunek wtasny badz osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajgcy ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

3) w wyniku ztozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skfad statutowych organdéw
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:
— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,
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— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej

wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony
raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt kréotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajq staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze
instrumentow wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek wynikajacy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100 tys. ztotych. Jezeli jednak osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych, w sposdb ktory wytgcza jej ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji kara,
o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej,
—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,
— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw.
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie o niej dowiedziec.
Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:
a) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;
b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;
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d) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12

miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtosow;

e) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

f)  osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje rdzinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowiagzki okreslone w art. 69 powstajag rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane

przez ten sam podmiot;
3) roéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:
= przez osobe trzecia w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

= w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

= przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) roéwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) rdéwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkdéw;
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6) na podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach.
W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 oraz 6, obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.
Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— mocodawce Ilub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4,

— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gltosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane
z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego
progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktorym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie
jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie

zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

4.3 Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzqgce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do
Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie wigzg sie zadne dodatkowe
Swiadczenia cigzace na nabywcy instrumentow finansowych wobec Emitenta.
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4.4 Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez
nabywce Ilub zbywce odpowiednich zezwolen Iub obowiqzki dokonania
okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spétki i zgodnie z jego najlepszg wiedzg, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentéw finansowych nie jest zobligowany do przekazania innych informacji niz
wynikajace z zapisow pkt 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

5 Wskazanie o0so6b zarzqdzajgcych Emitentem, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotow dokonujgcych badania sprawozdan
finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych rewidentow
dokonujqcych badania)

5.1 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Emitenta

5.1.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 4 Zarzqd Emitenta
Kadencja
od Do
Klaudiusz Sytek Prezes Zarzadu 19.02.2014 19.02.2017

Zrédto: Emitent

Imie i nazwisko Stanowisko

Zgodnie z postanowieniami §20 ust. 1 Statutu Zarzad spotki Aforti Holding S.A sktada sie od jednego do trzech
cztonkdw, na czele z Prezesem Zarzadu, powotywanych na okres trzyletniej kadenciji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa w skutek smierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Zgodnie z postanowieniami §20 ust. 2 Statutu cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani i odwotywani przez
Rade Nadzorcza.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta to Zarzad trzeciej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 19.02.2014 r.
i zakonczy sie z dniem 19.02.2017 r.

Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a w jego sktad obecnie wchodzi nastepujgca osoba:
—  Pan Klaudiusz Sytek — Prezes Zarzadu.

Pan Klaudiusz Sytek - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu

kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
- Klaudiusz Sytek, Prezes Zarzadu, termin kadencji uptywa 18.02.2017 r.
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2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie

2005 - 2006 Woyisza Szkota Biznesu National - Louis University
Master of Business Administration ,Finance Concentration"

2003 - 2004 Uniwersytet Wroctawski, Wroctaw
Wydziat: Prawa i Administracji
Studia Podyplomowe: Zarzgdzanie Bezpieczenstwem

1993 -1998 Akademia Ekonomiczna {obecnie Uniwersytet Ekonomiczny), Poznan
Wydziat: Ekonomii
Kierunek: Bankowo$¢ i Finanse
Specjalnos¢: Ubezpieczenia Gospodarcze

Praktyka zawodowa

04.1998 - 08.1999

Pierwszy Komercyjny Bank S.A. w Lublinie, potem Powszechny Bank Kredytowy S.A. w Warszawie, Gniezno.
Stanowisko inspektora ds. kredytéw (windykacja oraz monitoring sptat, analiza wnioskéw kredytowych,
kompleksowa obstuga systemu RATMAN, analiza portfela kredytowego Oddziatu, prognozowanie sytuacji
kredytowej kluczowych klientéow, sporzadzanie sprawozdan i analiz dla Centrali Banku, nadzorowanie
wspotpracy z posrednikiem firmg Chrobry S.C.), kredyty gospodarcze.

09.1999 - 07.2001

Zagiel S.A. w Lublinie, Oddziat Pozna#.

Stanowisko Regionalny Dyrektor Sprzedazy na obszar Wielkopolski (nadzorowanie i zarzadzanie pracy
27 Przedstawicieli Terenowych, wprowadzanie nowych produktéw finansowych, organizowanie promogji,
negocjacje z klientami kluczowymi, badanie rynku i konkurencji, opracowywanie i realizacja strategii
sprzedazowej firmy, stworzenie sieci handlowej EUROMEDIA, odpowiedzialnos$¢ za dochodowos¢ transakgcji
oddziatu).

08.2001 - 04.2002

Gwarant Spotem Kredyt Sp. z 0.0. w todzi, tédz.

Stanowisko Dyrektor Biura Sprzedazy i Marketingu w centrali firmy (budowanie sieci sprzedazy, tworzenie
dtugoterminowych strategii sprzedazowych, koordynacja programow szkoleniowych dla kadry menedzerskiej
i handlowej, opracowywanie i wdrazanie nowych produktéw finansowych, stworzenie jednolitego wizerunku
marketingowego firmy, budowa dtugofalowych programoéw lojalnosciowych dla kontrahentéw, koordynowanie
prac zespotu projektowego Karty Dobrego Klienta Kredytowo-Ubezpieczeniowej, organizowanie centralnych
akcji mailingowych, wdrazanie programu sprzedazy pozyczek przez internet i finansowania sprzedazy ratalnej
w sklepach internetowych, zarzadzanie siecig 40 biur terenowych i ponad 100 PH).

05.2002 - 05.2004

Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie, Poznan, Warszawa.

Samodzielne stanowisko sprzedazowe na obszar wojewddztw zachodnio-pomorskiego, wielkopolskiego
i lubuskiego (negocjacje z klientami instytucjonalnymi, badanie rynku i ofert konkurencji, wprowadzanie
nowoczesnych rozwigzan finansowych w firmach wspdfpracujacych, odpowiedzialnosé za racjonalizacje
kosztéw biura Poznan oraz dochodowos¢ transakcji), stanowisko lidera projektu bezposrednio podlegajacego
pod zarzad - zarzadzanie pracy zespotu wprowadzajgcego nowe produkty finansowe na rynek oparte
o najnowoczes$niejsze technologie teleinformatyczne oraz nowoczesne rozwigzania marketingowe,
wprowadzenie systemu obstugi ptatnosci masowych, udziat w pracach kilku zespotéw tematycznych,
opracowywanie strategii sprzedazowych spoétki.

05.2004 - 01.2005

Invest Kredyt S.A. w Poznaniu, Warszawa.
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Stanowisko Dyrektora ds. sprzedazy kredytow gotdwkowych w Centrali firmy bezposrednio podlegajgce pod

zarzad - opracowanie i wdrozenie zatozen produktu, funkcjonalnosci systemdéw IT wspomagajacych sprzedaz,
zatozenn marketingowych, budowa i zarzadzanie siecia sprzedazy, badanie rynku i ofert konkurencji,
wprowadzanie nowoczesnych rozwigzan teleinformatycznych wspomagajgcych sprzedaz, tworzenie
i odpowiedzialnos¢ za plany finansowe na lata 2004-2006, utrzymywanie poziomu rentownosci projektu, udziat
w pracach kilku zespotéw tematycznych zwigzanych z planowaniem strategicznym, opracowywanie strategii
sprzedazowych i zatozen organizacyjnych i strukturalnych firmy, tworzenie systemdéw oceny ryzyka
kredytowego oraz monitoringu spfat kredytéw, tworzenie systemu windykacji. Zarzagdzanie siecig 8 regionéw
oraz okoto 700 punktami sprzedazy kredytow.

01.2005 - 06.2008

GETIN Bank S.A. w Katowicach, FACTOR In Bank, Warszawa.

stanowisko Dyrektora FACTOR In Bank oraz Dyrektora Zarzadzajgcego Obszarem Klienta Korporacyjnego (od
01.2007r) w Centrali Banku bezposrednio podlegajace pod Zarzad Banku - odpowiedzialnos¢ za stworzenie
FACTOR In Banku — pierwszego polskiego banku factoringowego, odpowiedzialnos¢ za sprzedaz (wtasna siec¢
sprzedazy - 4 regiony sprzedazowe, 30 Doradcéw Klienta), tworzenie procedur factoringowych (wtasny zespét
projektowy - 2 osoby), ryzyko kredytowe (wtasne Centrum Akceptacji Transakcji - 12 analitykdow ryzyka),
operacje rozliczeniowe (wfasne Centrum Rozliczeniowe - 24 Operatordw rozliczeniowych — obstuga transakgji
factoringowych od momentu rejestracji faktury do zakoriczenia windykacji miekkiej), marketing (wtasny dziat
marketingu i analiz rynkowych), IT (wtasny zespét programistéw + system zakupiony od Comarch). Wyniki
FACTOR In Banku - w ciggu 2,5 roku osiggniecie 3 % rynku factoringowego ogdétem i 9 % rynku wsrdéd bankow
oraz 38 % rynku mikroprzedsiebiorstw.

Odpowiedzialnosé za Obszar Klienta Korporacyjnego - zarzadzanie 4 liniami biznesowymi: kredyty gospodarcze,
depozyty przedsiebiorstw i JST, leasing oraz FACTOR In Bank. Zarzadzanie w kazdym obszarze dyrektorami
odpowiedzialnymi za linie biznesowe (oprécz FACTOR In Bank - osobiscie) i w ich ramach sprzedazg, ryzykiem
kredytowym, regulacjami produktowymi, marketingiem, IT. Wyniki obszaru - wzrost sprzedazy kredytéw
gospodarczych o 65 % w stosunku do 2006r, wzrost sprzedazy leasingu o 35 % w stosunku do 2006r, wzrost
zebranych depozytéw o 40 % w stosunku do 2006r. Wykonanie planu zysku w 300 % (zysk po alokacji kosztow).
Zarzadzanie ponad 250 pracownikami.

Cztonek Komitetu Kredytowego Banku oraz Komitetu Zarzadzania Aktywami i Pasywami Banku, a takze
przedstawiciel Banku na WZA spoétek, w ktérych Bank posiadat udziaty.

07.2008 - 01.2010

INTROFACTOR S.A. w Warszawie.

Cztonek Rady Nadzorcze;j.

07.2008 - 04.2010

NOBLE Bank S.A. w Warszawie, Oddziat Specjalistyczny Introbank.

Stanowisko Dyrektor Departamentu Matych i $rednich Przedsiebiorstw/Dyrektor Oddziatu Specjalistycznego
bezposrednio podlegajgce pod Zarzad Banku - odpowiedzialnos$¢ za wdrozenie projektu Introbank i Introfactor
— banku dedykowanego dla sektora MSP, JST i JSP, odpowiedzialno$¢ za sprzedaz, tworzenie procedur
depozytowych i kredytowych, ryzyko kredytowe, operacje rozliczeniowe, marketing, IT. Zarzadzanie , bankiem
w banku". Zarzadzanie ponad 200 pracownikami.

Cztonek Komitetu Kredytowego Banku.

05.2010 - 01.2011

Raiffeisen Financial Services Polska Sp. z 0.0. w Warszawie.

Stanowisko Cztonek Zarzadu/Dyrektor Zarzadzajgcy Departament Bankowosci Korporacyjnej -
odpowiedzialnosc¢ za zarzadzanie ogdlnopolska siecig sprzedazy w segmencie SME (przychody firm 4-25 min zt).
Odpowiedzialnos¢ za prace zespotow projektowych produktowych oraz procesowych. Zarzagdzanie ponad 100
pracownikami.

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 29



€% AFORTI'

05.2010 - 01.2011

Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie.

Stanowisko Dyrektor ds. Sieci Sprzedazy Zewnetrznej - odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ogdlnopolska siecig
sprzedazy w segmencie SME (przychody firm 4-25 min zt). Odpowiedzialnos¢ za prace zespotdéw projektowych
produktowych oraz procesowych. Zarzadzanie ponad 100 pracownikami.
07.2008 - nadal

KETYS Investments Sp. z 0.0. w Warszawie.

Stanowisko Prezes Zarzadu - odpowiedzialnos¢ za petne funkcjonowanie Spétki.
04.2009 - nadal

AFORTI (dawniej MONTU) Holding S.A. w Warszawie.

Stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej (04.2009r - 05.2012r), Prezes Zarzgdu (05.2012r-nadal).
10.2012 - nadal

Aforti Ac Sp. z 0.0. w Warszawie.

Stanowisko Prezes Zarzadu.

08.2011 -11.2011

AFORTI Advisors S.A. w Warszawie.

Stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

08.2012 - nadal

Aforti Finance S.A. w Warszawie.

Stanowisko Prezes Zarzadu.

08.2011 - nadal

Verso 24 Sp. z 0.0. w Warszawie.

Stanowisko Prezes Zarzadu.

03.2011 - nadal

POLFA S.A. w Warszawie.

Stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

09.2012 -12.2012

POLFA Sp. z 0.0. w Warszawie.

Stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

08.2012 - nadal

Aforti Wealth Management Sp. z 0.0. w Warszawie.

Stanowisko Prezes Zarzadu.

11.2012 - nadal

INVISTA Dom Maklerski S.A. w Warszawie.

Stanowisko Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
Prezes Zarzadu KETYS Investments Sp. z 0.0.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem

Polfa S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (nadal)

Polfa Production S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (nadal)

Polfa Sp. z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Invista Dom Maklerski S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (nadal)

Aforti Finance S.A. - Prezes Zarzadu (nadal)
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Ketys Investments Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, wspélnik (nadal)

Aforti Holding S.A. - Prezes Zarzadu (nadal)

Aforti Wealth Management Sp. z 0.0. - Prezes Zarzgdu (nadal)
Montu Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu (nadal)

Verso 24 Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu (nadal)

Aforti Advisors S.A. - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Raiffeisen Financial Services Polska Sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

Nie dotyczy

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

Aforti Advisors S.A. - rozpoczety proces likwidacji Spétki przez nowych wtascicieli, proces rozpoczety kilka

miesiecy po rezygnacji z funkcji Przewodniczagcego Rady Nadzorcze;j.

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie dotyczy

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Ood Do

Rafat Bednarczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22.05.2013 15.03.2014
Kamilla Sytek - Skonieczna Cztonek Rady Nadzorczej 24.06.2013 15.03.2014
Olga Chojecka Szymariska Cztonek Rady Nadzorczej 23.04.2013 15.03.2014
Lubomir Skonieczny Cztonek Rady Nadzorczej 18.02.2014 15.03.2014
Dawid Pawtowski Cztonek Rady Nadzorczej 23.04.2013 15.03.2014

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 16 ust. 1 - 2 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkdéw, w tym
Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczgcego, powotywanych na okres trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2
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KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady

Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z § 16 ust. 1 statutu Spotki cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani i odwotywani przez Walne
Zgromadzenie.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 15 marca 2011 r. i zakonczy sie z dniem 15 marca 2014 r.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:

—  Pan Rafat Bednarczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pani Kamilla Sytek - Skonieczna — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pani Olga Chojecka Szymanska — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Lubomir Skonieczny — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Dawid Pawtowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Pan Rafat Bednarczyk - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

- Rafat Bednarczyk, Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Aforti Holding S.A., termin uptywu kadencji 15 marca

2014 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Swoja droge zawodowg rozpoczatem jako Sekretarz Komisji Wspdtpracy Miedzynarodowej Naczelnej Izby
Lekarskiej i lekarz w Centrum Zdrowia Dziecka. W 1998r. Zwigzany bytem z branzg farmaceutyczng petnigc
funkcje Cztonka Zarzadu w Warszawa Publishing Sp. z 0.0., a nastepnie Business Development Managera w
firmie Medical Marketing Services. W latach 2002 - 2004 jako Prezes Zarzadu kierowatem IBSS BIOMED w
Krakowie, gdzie zdobytem wiedze z zakresu produkcji farmaceutycznej i wdrazania standardu GMP. Nastepnie
zajmowatem sie konsultingiem farmaceutycznym w ramach IMFARM, a pdzniej petnitem funkcje Strategie
Planning Manager w firmie Adamed. W latach 2007-2012 Cztonek Zarzadu i Dyrektor Generalny UBM Medica
Polska. Od roku 2010 Prezes BM Medical S.A., ktére w 2012 przeksztatcone zostato w Polfa S.A. Obecnie
zajmuje réwniez stanowisko Przewodniczgcego Rad Nadzorczych w Aforti Finance S.A. oraz Cztonka Rady
Nadzorczej Invista Dom Maklerski S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
Nie dotyczy

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem

Prezes Zarzadu - Polfa S.A. (dawniej BM Medical S.A.), akcjonariusz (nadal)

Prezes Zarzadu - Polfa Sp. z o.0.

Prezes Zarzadu - Polfa Production S.A. (nadal)

Prezes Zarzadu - Polfa Trade Sp. z 0.0. (nadal)

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Aforti Holding S.A., akcjonariusz (nadal)

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Aforti Finance S.A., akcjonariusz (nadal)

Cztonek Rady Nadzorczej - INVISTA Dom Maklerski S.A.
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5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

Nie dotyczy

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Nie dotyczy

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Nie dotyczy

Pani Kamilla Sytek - Skonieczna - Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

- Kamilla Sytek — Skonieczna, Cztonek Rady Nadzorczej - Aforti Holding S.A., termin uptywu kadencji 15 marca

2014 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

2010r ukonczone studia podyplomowe na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu: Podatki i Strategie
Podatkowe Przedsiebiorstw

1999r uzyskany tytut magistra na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu Specjalnos$é: Finanse
i Rachunkowos¢ Przedsiebiorstw

od 2011r Ketys Investments Sp. z 0.0. - Dyrektor Finansowy

2006r - 2011r MCS Central Europe Sp. z 0.0. - Dyrektor Finansowy

2000r - 2006r Bridgestone Poland Sp. z 0.0. - Specjalista d/s Controlingu, Specjalista d/s Finanséw i Ksiegowosci
1998 r.- 2000 r. Grupa Hochtief Polska Sp. z 0.0.- Specjalista d/s Konsolidacji, Specjalista d/s Finansow
i Ksiegowosci

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
Ketys Irwestments Sp. z 0.0. - Dyrektor Finansowy

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem

Polfa S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej (nadal)

Polfa Sp. z 0.0. - Cztonek Rady Nadzorczej

Aforti Finance S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej (nadal)
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Ketys Investments Sp. z 0.0. - wspdlnik (nadal)

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

Nie dotyczy

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Nie dotyczy

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Nie dotyczy

Pani Olga Chojecka Szymariska - Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Olga Anastazja Chojecka-Szymanska, Cztonek Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A. od IV 2013r., termin uptywu

kadencji: 15.03.2014r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

wyksztatcenia wyzsze (Politologia, spec. Kultura i marketing polityczny), Collegium Civitas, rok ukoriczenia:
112010r.;

11.2009-10.2010 - staz w Departamencie Spraw Zagranicznych Kancelarii Prezesa Rady Ministrow,
02.2011-09.2012 - Asystentka Zarzadu - BM Medical S.A.

od 09.2012 - Kierownik Biura Zarzadu Polfa S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
Nie dotyczy

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A. od 11 2013r. (nadal)

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

Nie dotyczy
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6) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

Nie dotyczy

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Nie dotyczy

Pan Lubomir Skonieczny - Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

- Lubomir Skonieczny, Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 15.03.2014r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

W 2001 roku ukonczyt studia na Uniwersytecie im. A. Mickiewicza w Poznaniu z tytutem Magistra geografii.
W latach 2000 - 2003 roku pracowat w firmie geodezyjnej IBS GEO-CAD oraz kilku firmach internetowo-
reklamowych. Od 2003 roku pracuje w firmie informatycznej IN-Software Polska Sp. z 0.0. jako kierownik dziatu
wsparcia uzytkownikéw. W swojej pracy zarzadza grupa oséb oraz tworzy zasady organizacji obstugi klienta.
Jednoczesnie w ramach swych obowigzkéw wykonuje pracg Doradcy Systemowego prowadzac szkolenia
i doradzajac klientom w zakresie kalkulacji optacalnosci prowadzonych projektow oraz organizacji pracy firm.
Jest cztonkiem zarzadu Klubu Zeglarskiego przy Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Cztonek
Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
Nie dotyczy

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A. (nadal)

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

Brak

6) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego
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Nie dotyczy

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqgdowym
Nie figuruje

Pan Dawid Pawtowski - Cztonek Rady Nadzorczej

1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Dawid Pawtowski(lat32), Cztonek Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A.

data powotania 23/04/2013, kadencja wygasa 15/03/2014

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Kwalifikacje:

MBA: Zarzgdzanie biznesem medycznym (SGH, 2010)
Podyplomowe: Zarzadzgnie Finansami (ALK, 2010)
Podyplomowe: Psychologia Biznesu dla Managerdw (ALK, 2008)
Magister: Komputerowego Wspomagania Zarzgdzania (WIT, 2007)
Inzynier: Informatyka w Telekomunikacji (WIT, 2005)
Doswiadczenie zawodowe:

CIO CEE, Janssen, 03.2011 - 2014

CFO Advisor, Abbott, 09.2008 - 02.2011

Executive Consultant, KPMG Advisory, 02.2007 - 08.2008

SOX Programme Controller for TP Group, TPSA, 07.2001-12.2006

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla emitenta
Nie dotyczy

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat,
dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Aforti Holding S.A. Cztonek Rady Nadzorczej (nadal)

4 Zywioty Spétka z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej (nadal)

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego

Nie dotyczy
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6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej

ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego
Nie dotyczy

7) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie prowadzi

8) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Nie figuruje

5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest Certus Capital Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.

Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Certus Capital S.A.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Krupnicza 13, 50-075 Wroctaw
Telefon: +48(71) 78092 80
Faks: +48(71) 780 92 80
Adres poczty elektronicznej: info@certuscapital.pl
Adres strony internetowej: www.certuscapital.pl

Zrédfto: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
= Tomasz Maslanka - Prezes Zarzadu,
=  Tomasz Puzniak - Wiceprezes Zarzadu.

5.3 Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta
(wraz ze wskazaniem biegtych rewidentow dokonujqcych badania)

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdan finansowych Emitenta byto ,Dobra firma” Justyna Strus.
Przedmiotem badania biegtego rewidenta byty nastepujace sprawozdania finansowe:

— jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 rok,

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 2012 rok.

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 37



€% AFORTI’

Tabela 7 Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta

Firma: »Dobra firma” Justyna Strus

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kasprzaka 24a m.15, 01-211 Warszawa
Nr wpisu: 3310
Telefon: +48 509 324 700
Adres poczty elektronicznej: dobrafirma@vp.pl
Adres strony internetowej: www.dobrafirma.firmaaudytorska.pl

Zrédto: ,Dobra firma” Justyna Strus

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania ww. sprawozdan finansowych Emitenta byta:
— PaniJustyna Strus — Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 3875.

6 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta,
majqcych istotny wplyw na jego dzialalnosé, ze wskazaniem
istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego podmiotem dominujagcym wzgledem Emitenta
jest Ketys Investments sp. z 0.0., ktéra posiada tacznie 1.867.520 akcji stanowigcych 61,94% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 1.867.520 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 61,94% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

6.1 Spotkizalezne

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent tworzy Grupe Kapitatowg i jest
podmiotem dominujacym (bezposrednio) w stosunku do:

a) AFORTI Ac sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

b) Dragon Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

c) Aforti Finance S.A. z siedzibg w Warszawie,

d) Aforti Wealth Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e) StockOne sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy § 3 ust. 1 pkt 6) ppkt c) Regulaminu ASO, § 11 ust. 1 pkt 2) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO
,Dokument Informacyjny” oraz § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO , Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, Emitent zobowigzany jest do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta (na ktdre kazdorazowo
sktadajg sie: sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych)
pomimo spetnienia kryteridw wytgczenia obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, przewidzianego w art. 56 Ustawy o rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujgcym
(posrednio) w stosunku do:
a) Verso 24 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
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b) Aforti Direct sp. z 0.0. z siedzibg w Hrubieszowie.

AFORTIACSp. Z 0.0.

Na dzierh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do
Aforti Ac sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spétka zalezna od Emitenta), w ktdrej Emitent posiada 70,00%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. W sktad Zarzadu spotki zaleznej na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wchodzi: Pan Klaudiusz Sytek — Prezes Zarzadu. Aforti Ac
sp. z 0.0. zajmuje sie ustugami detektywistycznymi oraz wywiadu gospodarczego, przy czym dziatalnos$¢ ta jest
wygaszana. W dniu 13 lutego 2014 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwaty w zakresie zmiany firmy
z Montu sp. z 0.0. na Aforti Ac sp. z 0.0. oraz zmiany przedmiotu dziatalnosci na dziatalno$¢ rachunkowo-
ksiegowa. Rejestracja zmian przez sad w KRS nastgpita w dniu 3 marca 2014 .

Tabela 8 Podstawowe dane o Aforti Ac sp. z o.o. (spétka zalezna od Emitenta)

Firma: Aforti Ac sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa
Adres rejestrowy: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
NIP: 5242661216
REGON: 141570047
KRS: 0000313339
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 70,00%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 70,00%

Zrédto: Emitent

DRAGON PARTNERS Sp. Z 0.0.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do
Dragon Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spétka zalezna od Emitenta), w ktérej Emitent posiada
60,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W sktad Zarzadu spotki zaleznej
na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wchodzi: Pan Gotaszewski Mariusz — Prezes Zarzadu. Dragon
Partners sp.zo.0. zajmuje sie doradztwem na rzecz przedsiebiorstw zwigzanym z zapewnieniem
bezpieczenstwa finansowego przedsiebiorstwa oraz z zakresu corporate finance.

Tabela 9 Podstawowe dane o Dragon Partners sp. z o.0. (spotka zalezna od Emitenta)

Firma: Dragon Partners sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
Adres rejestrowy: ul. tucka 7/9, 00-842 Warszawa
NIP: 5252532503
REGON: 146154939
KRS: 0000422855
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 60,00%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 60,00%
Zrédto: Emitent
AFORTI FINANCE S.A.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do Aforti
Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (spotka zalezna od Emitenta), w ktdrej Emitent posiada 87,27% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu spoétki zaleznej na dzien
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wchodzi: Pan Klaudiusz Sytek — Prezes Zarzadu, Pan Andrzej Cichocki
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— Wiceprezes Zarzadu oraz Pan Piotr Grzezutkowski — Wiceprezes Zarzadu. Aforti Finance S.A. zajmuje sie
doradztwem finansowym oraz sprzedazg produktéw finansowych poprzez sie¢ oddziatéw.

Tabela 10 Podstawowe dane o Aforti Finance S.A. (spétka zalezna od Emitenta)

Firma: Aforti Finance S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres rejestrowy: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
NIP: 5252540891
REGON: 146346308
KRS: 0000436229
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 87,27%
Udziat Emitenta w ogodlnej liczbie gtosow: 87,27%

Zrédto: Emitent

AFORTI WEALTH MANAGEMENTSQ. Z 0.0.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do Aforti
Wealth Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka zalezna od Emitenta), w ktorej Emitent posiada
100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspodlnikéw. W sktad Zarzadu spotki
zaleznej na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wchodzi: Pan Klaudiusz Sytek — Prezes Zarzadu.

Aforti Wealth Management sp.zo.0. zajmuje sie doradztwem finansowym w zakresie inwestycji
alternatywnych.

Tabela 11 Podstawowe dane o Aforti Wealth Management sp. z o.0. (spotka zalezna od Emitenta)

Firma: Aforti Wealth Management sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
Adres rejestrowy: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
NIP: 5213629641
REGON: 146067531
KRS: 0000416428
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100,00%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100,00%

Zrédto: Emitent

STOCKONE Sp. Z 0.0.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do
StockOne sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka zalezna od Emitenta), w ktérej Emitent posiada 99,02%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow. W sktad Zarzadu spétki zaleznej na
dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wchodzi: Pan Popko Bartosz — Prezes Zarzadu oraz Pan Marcin
Bak — Cztonek Zarzadu. Aforti Wealth Management sp. z 0.0. zajmuje sie przygotowywaniem zestawien, analiz
i opracowan rynku walut, akcji oraz surowcow.
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Tabela 12 Podstawowe dane o Aforti StockOne sp. z o.o0. (spétka zalezna od Emitenta)

Firma: StockOne sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
Adres rejestrowy: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
NIP: 9512360841
REGON: 146332039
KRS: 0000440007
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 99,02%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 99,02%

Zrédto: Emitent

AFORTI DIRECT Sp. Z 0.0.
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujgcym (posrednio)

w stosunku do Aforti Direct sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka posrednio zalezna od Emitenta), w ktorej
spoétka zalezna od Emitenta, AFORTI Ac sp. z 0.0. posiada 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na
Zgromadzeniu Wspodlnikdw. W sktad Zarzadu posrednio spoétki zaleznej na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego wchodzi: Pan Maciej Musiat — Prezes Zarzadu. Aforti Direct sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjne;j.

Tabela 13 Podstawowe dane o Aforti Direct sp. z o.o. (spotka posrednio zalezna od Emitenta)

Firma: Aforti Direct sp. z 0.0.

Siedziba: Hrubieszowie
Adres rejestrowy: ul. Koscielna 5, 22-500 Hrubieszow
NIP: 9191826128
REGON: 061422995
KRS: 0000423263
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100,00%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100,00%

Zrédto: Emitent

VERS0 24 sp. z o.0.
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujgcym (posrednio)

w stosunku do Verso 24 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spdtka posrednio zalezna od Emitenta), w ktorej
spoétka zalezna od Emitenta, AFORTI Ac sp. z 0.0. posiada 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikdow. W sktad Zarzadu posrednio spétki zaleznej na dzied sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego wchodzi: Pan Klaudiusz Sytek — Prezes Zarzadu. Verso 24 sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.
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Tabela 14 Podstawowe dane o Verso 24 sp. z o.o0. (spotka posrednio zalezna od Emitenta)

Firma: Verso 24 sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa
Adres rejestrowy: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
NIP: 5252519247
REGON: 145820475
KRS: 0000396193
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100,00%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100,00%

Zrédto: Emitent

6.2 Spotki powiqgzane

Ponizej przedstawiono podmioty powigzane (bezposrednio i posrednio) w stosunku do Emitenta. Podmioty te
nie sg jednostkami zaleznymi od Emitenta, stad nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowe] Aforti Holding S.A.
W zwigzku z powyzszym, przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, na Emitencie
nie cigzy obowigzek obejmowania konsolidacjg sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem powigzanym z INVISTA
Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

INVISTA DoM MAKLERSKI S.A.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem powigzanym z INVISTA Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (spdtka powigzana z Emitentem), w ktérej Emitent posiada 9,99% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku uzyskania zgody Komisji Nadzoru
Finansowego Emitent bedzie posiadat 90,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu spétki powigzanej na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wchodz3a:
Pan Jarostaw Ostrowki — Prezes Zarzadu oraz Pan Szczepan Dunin-Michatowski — Wiceprezes Zarzadu. INVISTA
Dom Maklerski S.A. zajmuje sie Swiadczeniem ustug maklerskich.

Tabela 15 Podstawowe dane o INVISTA Dom Maklerski S.A. (spotka powiqgzana z Emitentem)

Firma: INVISTA Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres rejestrowy: ul. Wspélna 50/14, 00-684 Warszawa
NIP: 1070006505
REGON: 140846317
KRS: 0000274431
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 9,99%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gloséw: 9,99%

Zrédto: Emitent
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7 Wskazanie powiqgzan osobowych, majqgtkowych i organizacyjnych
pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzqcymi w sktad organdéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych
Emitenta

Pomigdzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w skfad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie b)
ponizej.

b) Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sktad organdéw zarzqdzajqcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Klaudiusz Sytek, Prezes Zarzadu Emitenta,
jest:
a) wspolnikiem Ketys Investments sp. z o.0. (spétka dominujaca) i posiada 3.600 udziatéw, ktére
stanowig 90,00% udziatu w kapitale zaktadowym Ketys Investments sp. z 0.0. oraz uprawniajg do
90,00% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
b) Prezesem Zarzadu Ketys Investments sp. z 0.0. (spdtka dominujgca),
c) Prezesem Zarzadu Aforti Finance S.A. (spétka zalezna od Emitenta),
d) Prezesem Zarzadu Aforti Ac sp. z 0.0. (spoétka zalezna od Emitenta),
e) Prezesem Zarzadu Aforti Wealth Management sp. z 0.0. (spétka zalezna od Emitenta),
f)  Prezesem Zarzadu Verso 24 sp. z 0.0. (sp6tka posrednio zalezna od Emitenta),
g) Przewodniczagcym Rady Nadzorczej INVISTA Dom Maklerski S.A. (spdtka powigzana z Emitentem),
h) Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Polfa S.A. (spdtka powigzana z podmiotem dominujgcym),
i)  Przewodniczacym Rady Nadzorczej Polfa Production S.A. (spdtka posrednio powigzana z podmiotem
dominujacym),
j)  bratem Pani Kamilli Sytek-Skoniecznej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),
k) szwagrem Pana Lubomira Skoniecznego (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Rafat Bednarczyk, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 478.926 akcji, ktére stanowig 15,88% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz posiada 478.926 gtosow, ktére uprawniajg do 15,88% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu,

b) akcjonariuszem Polfa S.A. (spotka powigzana z podmiotem dominujgcym) i posiada 768.710 akji,
ktére stanowia 24,48% udziatu w kapitale zaktadowym Polfa S.A. oraz posiada 768.710 gtoséw, ktére
uprawniajg do 24,48% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

c) akcjonariuszem Aforti Finance S.A. (spdtka zalezna od Emitenta) i posiada 40.000 akcji, ktére stanowig
1,43% udziatu w kapitale zaktadowym Aforti Finance S.A. oraz posiada 40.000 gtoséw, ktére
uprawniajg do 1,43% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

d) Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A. (spdtka zalezna od Emitenta),

e) Cztonkiem Rady Nadzorczej INVISTA Dom Maklerski S.A. (spdtka powigzana z Emitentem),

f)  Prezesem Zarzadu Polfa S.A. (spdtka powigzana z podmiotem dominujgcym),

g) Prezesem Zarzadu Polfa Production S.A. (spotka posrednio powigzana z podmiotem dominujgcym),

h) Prezesem Zarzadu Polfa Trade sp. z 0.0. (sp6tka posrednio powigzana z podmiotem dominujgcym).
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Kamilla Sytek-Skonieczna, Cztonek Rady

Nadzorczej, jest:

a) wspolnikiem Ketys Investments sp. z 0.0. (spétka dominujgca) i posiada 400 udziatéw, ktére stanowia
10,00% udziatu w kapitale zaktadowym Ketys Investments sp. z 0.0. oraz uprawniajg do 10,00% udziatu
w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikow,

b) Cztonkiem Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A. (spdtka zalezna od Emitenta),

c) Cztonkiem Rady Nadzorczej Polfa S.A. (spdtka powigzana z podmiotem dominujacym),

d) Cztonkiem Rady Nadzorczej Polfa Production S.A. (spotka posrednio powigzana z podmiotem
dominujgcym),

e) siostrg Pana Klaudiusza Sytka (Prezes Zarzgdu Emitenta),

f)  Zong Pana Lubomira Skoniecznego (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Olga Chojecka Szymanska, Cztonek Rady
Nadzorczej Emitenta, jest:
a) Cztonkiem Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A. (spotka zalezna od Emitenta).

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Lubomir Skonieczny, Cztonek Rady
Nadzorczej Emitenta, jest:

a) Cztonkiem Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A. (spdtka zalezna od Emitenta),

b) mezem Pani Kamilli Sytek-Skoniecznej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Maciej Musiat jest:

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 484.926 akcji, ktére stanowig 16,08% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz posiada 484.926 gtoséw, ktére uprawniajg do 16,08% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu,

b) akcjonariuszem Aforti Finance S.A. (spdtka zalezna od Emitenta) i posiada 40.000 akcji, ktére stanowig
1,43% udziatu w kapitale zaktadowym Aforti Finance S.A. oraz posiada 40.000 gtoséw, ktére
uprawniajg do 1,43% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

c) Prezesem Zarzadu Aforti Direct sp. z 0.0. (spdtka posrednio zalezna od Emitenta).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Tomasz Mihutka jest:

a) wspodlnikiem Aforti Law&Tax sp. z o0.0. (spétka zalezna od podmiotu dominujacego) i posiada 20
udziatéw, ktére stanowia 40,00% udziatu w kapitale zaktadowym Aforti Law&Tax sp. z 0.0. oraz
uprawniajg do 40,00% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikdw,

b) wspdlnikiem Kancelarii Prawnej Aforti Law Mihutka i Wspdlnicy sk (spotka posrednio powigzana
z podmiotem dominujgcym) i posiada 67,00% udziatu w kapitale zaktadowym Kancelarii Prawnej Aforti
Law Mihutka i Wspdlnicy sk oraz 67,00% gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

c) Prezesem Zarzadu Aforti Law&Tax sp. z 0.0. (spdtka zalezna od podmiotu dominujgcego).

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Janusz Bieniek jest:
a) Dyrektorem Zarzgdzajgcym w Aforti Finance S.A. (spdtka zalezna od Emitenta),
b) Cztonkiem Rady Nadzorczej INVISTA Dom Maklerski S.A. (spotka powigzana z Emitentem),
c) Cztonkiem Rady Nadzorczej Polfa S.A. (spdtka powigzana z podmiotem dominujgcym).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Damian Dulkiewicz jest:
a) Prokurentem i Kierownikiem Dziatu Prawnego Emitenta,
b) Cztonkiem Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A. (spdtka zalezna od Emitenta).
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Poza powigzaniami opisanymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym brak jest jakichkolwiek innych
istotnych powigzan majgtkowych, organizacyjnych lub personalnych pomiedzy Emitentem lub spétkami
wchodzacymi w sktad jego Grupy Kapitatowej a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw Emitenta lub osobami
wchodzacymi w sktad organéw spotek wchodzacych w sktad jego Grupy Kapitatowej lub znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta.

c¢) Emitentem, osobami wchodzqcymi w sktad organéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzqgcymi w sktad jego organdw zarzadzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta.

Ponadto nie wystepujg zadne powigzania osobowe, majgtkowe lub organizacyjne pomiedzy Emitentem
i spotkami wchodzacymi w sktad jego Grupy Kapitatowej lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Spétki lub
osobami wchodzacymi w sktad organdw spdtek wchodzacych w sktad jego Grupy Kapitatowej lub znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych Autoryzowanego Doradcy).

8 Wskazanie gtéownych czynnikow ryzyka zwiqzanych z Emitentem
i wprowadzanymi instrumentami finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg instrumentdw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spotki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowiag zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. S3 one najwazniejszymi, z punktu
widzenia Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosé warunkow dziatalnosci
gospodarczej réwniez inne, nieujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki moga wptywac na
dziatalnos¢ Spotki oraz podmiotdéw z Grupy Kapitatowej. Inwestor powinien rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk
zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej moze mieé negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy
pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta, jak réowniez podmiotéw z Grupy Kapitatowej, zwigzane sg
z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegdétowo w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego).
Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobieristwa
ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent i jego Grupa
Kapitatowa:

e Ryzyko zwigzane z kompetencjami kadry zarzgdzajgcej spotek holdingowych,

e  Ryzyko zwigzane z nabywaniem spétek do grupy kapitatowej,

e Ryzyko zwigzane z utratg czotowych konsultantéw,

e Ryzyko uzaleznienia przychodéw Emitenta od wynikéw finansowych spotek zaleznych,

e  Ryzyko zwigzane z ograniczeniem controllingu i nadzoru wtascicielskiego,

e Ryzyko zwigzane z realizacjg planu ekonomicznego,

e Ryzyko sity wyzszej,

Ryzyko zwigzane z konkurencja,
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e Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku finansowym,

e  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,
e  Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym:
e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,
e  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke,
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,

e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych.

8.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata
Emitent

Ryzyko zwiqgzane z kompetencjami kadry zarzqdzajqcej spotek holdingowych

W przypadku tworzenia nowych podmiotéw, do zadarn Emitenta nalezy wyznaczenie oséb kluczowych
odpowiedzialnych za sukces danego projektu. Zarzad Emitenta doktada wszelkich staran, aby kwalifikacje oraz
doswiadczenie menadzerdw byto jak najwyzsze. Emitent moze sie borykaé z trudnosciami w zarzadzaniu czy
w tworzeniu nowego produktu z powodu niewielkiego doswiadczenia lub niskich kwalifikacji managementu.
Z tego wzgledu, ze sukces kazdego z podmiotdw uzalezniony jest w duzej mierze od czynnika ludzkiego, istnieje
ryzyko btednej oceny umiejetnosci kadry zarzadzajgcej przez Emitenta. Moze to skutkowaé nizszymi niz
zaktadane wynikami sprzedazy czy spowolnieniem rozwoju projektu. W skrajnych przypadkach moze to
prowadzi¢ do zerwania wspotpracy z zarzgdzajagcym. W konsekwencji spowoduje to zaktdcenia w prawidtowym
funkcjonowaniu przedsiebiorstwa i zwiekszone koszty dziatalnosci zwigzane z pozyskaniem kolejnego
menadzera.

Ryzyko zwiqgzane z nabywaniem spétek do grupy kapitatowej
Dziatalnos$¢ Spotki polega na nabywaniu spétek komplementarnych do dziatalnosci Grupy i rozwijaniu jej
biznesu, poprzez zapewnienie im finansowania wzmocnieniu zarzgdzania oraz wykorzystania efektu synergii.

Istnieje ryzyko, ze nabywane spotki nie beda rozwijaty sie zgodnie z zatozeniami.

Ryzyko zwiqzane z utratq czotowych konsultantéw
Podstawowg wartoscig spodtek portfelowych jest zespdt doswiadczonych i wysoko wykwalifikowanych
konsultantow. Zaprzestanie wspotpracy ze spdétkami Grupy przez osoby nalezgce do podstawowej kadry
specjalistéw Emitenta spowodowacé moze koniecznos¢ zatrudnienia nowych oséb. Mogtoby to negatywnie
wptyna¢ na wynik finansowy Grupy Emitenta poprzez czasowe zwiekszenie kosztéw dziatalnosci lub
spowodowac pogorszenie efektywnosci realizacji projektéw inwestycyjnych. Czynnikiem ograniczajgcym
powyzsze ryzyko jest zapewnienie konsultantom konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia.

Ryzyko uzaleznienia przychodow Emitenta od wynikéw finansowych spétek zaleznych
Emitent jest spdtkg holdingowsy i jako taka nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjnej. Emitent bedzie
uzyskiwat przychody ze s$wiadczenia ustug marketingowych, prawnych oraz IT na rzecz spdtek holdingu.
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Przychody spétek zaleznych wynika¢ bedg z ilosci $wiadczonych ustug, poziomu cen oraz poziomu kosztéow

dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta. W zwigzku z czym istnieje ryzyko, iz w wyniku trudnosci w sprzedazy
swoich produktéw, spotki zalezne nie bedg osiggac wynikdw finansowych na okreslonym poziomie, a co za tym
idzie nie beda one w stanie regulowaé sowich zobowigzan wobec Emitenta ani tez wyptaca¢ dywidendy na jego
rzecz.

Ryzyko zwiqzane z ograniczeniem controllingu i nadzoru wtascicielskiego

Dla rozwoju spotki portfelowej duze znaczenie ma miedzy innymi sprawowanie statego nadzoru nad jej
kierownictwem. Emitent wspiera zarzad dziatajagcy w spotkach portfelowych. Istniejg jednak pewne granice
mozliwosci oddziatywania i kontroli, jakie wynikajg miedzy innymi z prawa spétek handlowych obowigzujacego
w stosunku do danej spotki portfelowej. Pracownicy Emitenta w wiekszosci przypadkéw s3g reprezentowani
w organach nadzorczych spoétek portfelowych, a ich zarzady sktadajg okresowe raporty. Emitent nie moze
wykluczyé¢, ze jest informowany o rozwoju i wydarzeniach w tych spotkach ze zwitoka lub niekompletnie.
Emitent nie ma mozliwosci wykrycia lub tez wykrywa z opdznieniem, ze jest Swiadomie btednie informowany.
Nie moze on wtedy podejmowac odpowiednich przeciwdziatan, wtgcznie z wymiang kierownictwa, lub tez
moze podejmowacé je z opdznieniem, w zwigzku z czym udany rozwdj inwestycji, czy nawet tylko utrzymanie
wartosci udziatéw, moze by¢ juz zagrozone. W efekcie moze to mie¢ ujemne skutki dla sytuacji majatkowej,
finansowej i dochodowej Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z realizacjq planu ekonomicznego

Na wyniki finansowe Grupy Emitenta sktadajg sie wyniki spétek wchodzacych w skfad holdingu. Kazda ze spétek
prowadzi niezalezng dziatalno$¢ operacyjng realizujgc okreslong strategie rozwoju. Nadrzednym celem
dziatania kazdego z podmiotow jest zwiekszenie rentownosci. Dzieki efektowi synergii, wyniki catej Grupy
Kapitatowej Emitenta zalezg od sukcesu poszczegdlnych spétek grupy. Emitent wyznaczajgc dtugoterminowg
strategie zakfada realizacje strategii poszczegdlnych spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.
W przypadku, pogorszenia niezrealizowania planéw zawartych w dtugoterminowej strategii ktdregos
z przedsiebiorstw wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie
zrealizowa¢ wyznaczonej przez siebie strategii rozwoju, co moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe
w przysztosci. Spdtka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez procedury raportowania oraz biezgcego
monitoringu dziaftalnosci Spdtek portfelowych, a takze poprzez biezgce korygowanie wyznaczonej
dtugoterminowej strategii rozwoju i prognoz.

Ryzyko sily wyziszej
W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak na przyktad wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na
rynku finansowym, co moze negatywnie wptynac¢ na finansowg efektywnos¢ przedsiewziec realizowanych przez
Grupe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Na rynku doradztwa finansowego panuje relatywnie duza konkurencja. wiele firm, swiadczy szeroko pojete
ustugi konsultingowo-inwestycyjne, dziatajgc w rdéznej formie prawnej i organizacyjnej. Emitent jest zdania, iz
polski rynek oferuje duze mozliwosci w dziedzinie projektow zwigzanych z pozyskiwaniem s$rodkow
finansowych na rozwdj przedsiebiorstw z sektora MSP. Spotka jest pewna, iz wraz z rozwojem gospodarczym
Polski, rynek inwestycji kapitatowych dla przedsiebiorstw MSP bedzie sie w dalszym ciggu rozwijat. Rozwdj
publicznego segmentu rynku papieréw udziatowych w Polsce i pojawienie sie na nim pierwszych spoétek
z sektora MSP wptyneto na zwiekszenie zainteresowania krajowych matych i s$rednich przedsiebiorcow
pozyskiwaniem funduszy na rozwdj przedsiebiorstw poprzez emisje papieréw wartosciowych.
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Ryzyko zwiqzane z koniunkturq na rynku finansowym
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Aforti Holding S.A. jest bezposrednio powigzana z koniunkturg na rynku

finansowym. Sytuacja rynkowa wywiera bezposredni wptyw zarédwno na popyt na ustugi $wiadczone przez
Grupe, jak i mozliwe do uzyskania ceny ustug. Sytuacja na rynku finansowym podlega wahaniom
koniunkturalnym. W przypadku pogorszenia sie sytuacji rynkowej, istnieje ryzyko uzyskania gorszych od zatozen
wynikéw Grupy i ograniczenia mozliwosci jej rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Grupy negatywny wptyw
moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Ponadto
wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii
Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji
dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowa¢ natozeniem na Emitenta kar lub
sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco przeprowadza audyty wewnetrzne, skierowane
na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqgzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepiséow
podatkowych
Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejasnoscia przepiséw oraz brakiem ich jednoznacznej wyktadni co
moze powodowac istnienie odmiennych interpretacji dokonanych przez Spétke i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na podmioty z Grupy Emitenta
dodatkowe obcigzenia finansowe mogace mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.
Obecnie spotki z Grupy Emitenta nie korzystaja ze zwolnien podatkowych, a na oferowane ustugi natozona jest
stawka podatku VAT w wysokosci 23%. Poza tym Grupa Emitenta ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego,
ktorego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikac¢ ze zmian w wysokosci stawek
podatkowych, istotnych z punktu widzenia Grupy Emitenta, jak rowniez btednej interpretacji obowigzujgcych
oraz nowych przepisow.

Ryzyko zwiqgzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

Rozwdj Grupy Emitenta jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktorej Grupa
oferuje swoje ustugi. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢
Grupy, mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowg Grupy, poprzez obnizenie popytu na jej ustugi, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw finansowych Grupy.

8.2 (Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen akcji
Akcje Emitenta serii A, B i C s3 obecnie notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect,
ktory jest rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r.
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akcji serii D do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.
Istnieje ryzyko, ze obroét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym samym mogg
wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowac¢ dodatkowo
znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.
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Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dfuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17c ust. 5 Regulaminu ASO:

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki cigzace
na emitentach, w szczegdlnosci sg to nastepujgce obowigzki:

— obowiazek przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujgcych w systemie (§ 14 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwtocznego informowania Organizatora ASO o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentow finansowych (§ 15 Regulaminu ASO),

— obowigzek niezwtocznego sporzgdzenia i przekazania na zgdanie Organizatora ASO kopii dokumentéw
oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym jego instrumentéw finansowych, jak
réwniez dotyczacym dziatalnosci Emitenta, jego organdw lub ich cztonkdw (§ 15a Regulaminu ASO),

—  zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na
przysztosé, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do
mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przysztosci lub zlecenie publikacji dokumentu, o ktérym mowa powyzej (§ 15b
Regulaminu ASO),

—  obowiazki informacyjne (§ 17 Regulaminu ASO),

— obowigzek udostepniania informacji poufnej na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 6 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi (§ 17a Regulaminu ASO),

— obowigzek dalszego wspotdziatania z Autoryzowanym Doradcg (§ 17b Regulaminu ASO),

w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia, Organizator ASO moze:

a) upomniec Emitenta,

b) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Na podstawie § 17c ust. 3, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, Organizator ASO moze:

a) natozy¢ kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozona wczesniej nie moze
przekracza¢ 50.000,00 zt,

b) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

c) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie (patrz. Ryzyko
zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu).

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego, zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuiszy niz
miesiac.
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Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim

zagdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg
skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztédw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

—  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztédw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO (patrz. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu
akcjami).

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrdt danymi
instrumentami finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdw inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim
zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga
skutkowac dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akgcji.

Ryzyko dotyczqce mozliwosci natoienia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiqzkow wynikajgcych z przepisow prawa
Emitent bedgc notowanym na rynku NewConnect jest spdtkg publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z tym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 176 Ustawy o obrocie
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instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrdt instrumentami finansowymi Emitenta

moze stac¢ sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze
miec istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

8.3 Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqgzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego podmiotem dominujgcym wzgledem Emitenta jest Ketys
Investments sp.zo.0., ktora posiada tgcznie 1.867.520 akcji stanowigcych 61,94% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 1.867.520 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia do 61,94% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Pan Klaudiusz Sytek, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki jest wspdlnikiem
Ketys Investments sp. z o0.0. (spétka dominujaca) i posiada 3.600 udziatéw, ktdre stanowig 90,00% udziatu
w kapitale zaktadowym Ketys Investments sp. z 0.0. oraz uprawniajg do 90,00% udziatu w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W zwigzku z powyzszym, wptyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalnos¢
Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz
art. 416 KSH irodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wptywac na sposéb zarzgdzania
i funkcjonowania Spétki.

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takie przewidzieé, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta
w krétkim i dtugim okresie. Kurs i ptynnosc¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz
wielkosci zlecerh kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréow majg wptyw
rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spotki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach Swiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze
osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem Srodkéw finansowych
W przypadku wystgpienia nieprzewidzialnych czynnikdw, niekorzystnych dla realizacji strategii rozwoju lub dla
samej Spotki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat srodkéw pienieznych, badz tez dynamika rozwoju
Emitenta wzrosnie i niezbedny okaze sie dalszy kapitat. W takich okolicznosciach Emitent moze poszukiwac
finansowania w postaci kredytow, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych. Niepozyskanie
srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptynaé¢ na dalszy rozwdj i wycene
instrumentow finansowych Spoéfki.

9 Zwiezte informacje o Emitencie

9.1 Krotki opis historii Emitenta

AER VIS GIEE Zawigzanie spotki Advicone S.A. jako podmiot majacy na celu Swiadczenie ustug doradztwa
bYWl sospodarczego dla podmiotow gospodarczych

Y1l Podjecie uchwat przez WZ w sprawie:
2011 —  zmiany nazwy spo6tki z Advicone S.A. na Montu Holding S.A.,
—  emisji 170.000 akcji serii B oraz 30.000 akgji serii C,

—  ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na NewConnect akcji serii C

m Zakup 3.400 udziatébw w Montu sp. z 0.0. (stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego) przez
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p[iikl Montu Holding S.A. (wtedy pod nazwa Advicone S.A.) za kwote 170 tys. zt od Ketys Investments
sp. z 0.0. (1.700 udziatéw) oraz Panig Krystyne Katarzyne Pietke (1.700 udziatow)
VTS NIEE Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu do wysokosci 270 tys. zt, (akcje objete przez Ketys
b1kl nvestments sp. z 0.0. (85.000 akcji) oraz Panig Krystyne Katarzyne Pietke (85.000 akcji)

(A VS GIEW Podjecie uchwat przez WZ w sprawie:
2011 — ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na NewConnect akcji serii Ai B

W v zbycie akcji (127.500 akcji) przez Panig Krystyne Katarzyne Pietke na rzecz Hysek Trading

2011 Limited oraz zbycie akcji (7.500 akcji) przez Panig Krystyne Katarzyne Pietke na rzecz Capital
Partners S.A.,
v' zbycie akcji (7.500 akcji) przez Ketys Investments sp. z 0.0. na rzecz Capital Partners S.A.

yCEICICLIER Debiut Spotki na rynku NewConnect
2011

LA HIEM v Podjecie uchwat przez WZ w sprawie:
2013 —  zmiany nazwy sp6tki z Montu Holding S.A. na Aforti Holding S.A.,
—  emisji 49.450 akcji serii D,
—  ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na NewConnect akgji serii D
v' zakup 600 udziatéw stanowigcych 60,00% kapitatu zaktadowego Dragon Partners sp. z 0.0.
bR [CIISOIEM Podjecie uchwat przez WZ w sprawie:
2013 —  emisji 2.394.630 akcji serii E objetych za wktady niepieniezne (aport w postaci akcji Aforti
Finance S.A.),
—  emisji 271.000 akcji serii F
—  ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na NewConnect akgji serii E i F
bEYS Gl ¥ zakup 200 udziatdéw stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego Aforti Direct sp. z 0.0.,
Il ¥ zakup 100 udziatéw stanowigcych 50,00% kapitatu zaktadowego Aforti Wealth Management
sp.zo.0.,
v" zakup 30 udziatéw stanowigcych 60,00% kapitatu zakladowego StockOne sp. z 0.0.
YR8l Zakup zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa CPC sp. z 0.0. sp. k. przez Aforti Finance S.A.

2013

Zbycie .600 udziatéw stanowigcych 30,00% kapitatu zaktadowego Montu sp. z 0.0.
2013

p IRV v - EM Zakup 9,99% udziatow Invista Dom Maklerski S.A. od Polfa S.A.
2013

EXaoLIEW Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji o wartosci do 5 min zt

2014
e[ Ko HIEW Przydziat emisji obligacji serii A, w ramach ktérej Emitent pozyskat ponad 2,5 min zt

2014

9.2 Dziatalnosé prowadzona przez Emitenta

9.2.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

9.2.1.1 Profil dziatalnosci
Grupa Aforti Holding S.A. sktada z podmiotu dominujgcego oraz spétek zaleznych.
Podmiot dominujacy nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, przy czym petni funkcje spotki holdingowej. Aforti

Holding S.A. zajmuje sie nabywaniem albo tworzeniem spoétek, ktore beda stanowity komplementarng strukture
w zakresie doradztwo finansowego. Dla spotek holdingowych swiadczy ustugi marketingowe, prawne oraz IT.
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9.2.2 Opis dziatalnosci spétek zaleznych Grupy Kapitatowej

AFORTIACSPp. Z 0.0.
Aforti Ac sp.zo.0. zajmuje sie ustugami detektywistycznymi oraz wywiadu gospodarczego, przy czym

dziatalnosc ta jest wygaszana. W dniu 13 lutego 2014 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwaty w zakresie
zmiany firmy z Montu sp. z 0.0. na Aforti Ac sp. z 0.0. oraz zmiany przedmiotu dziatalnosci na dziatalnos¢
rachunkowo-ksiegowg. Rejestracja zmian przez sgd w KRS nastgpita w dniu 3 marca 2014 r.

AFORTI FINANCE S.A.
Przedmiotem dziatalnosci tej spoétki jest:
— Doradztwo finansowe,
—  Sprzedaz produktéw finansowych poprzez sie¢ oddziatéw zlokalizowanych na terenie catej Polski. Sprzedaz
odbywa sie poprzez edukacje finansowa prowadzong na warsztatach inwestycji (bezptatnych szkoleniach
z zakresu edukacji finansowej, organizowanych gtéwnie w niewielkich miejscowosciach, ze wzgledu na brak
konkurencji).
Spodtka oferuje nastepujace produkty:
=  Produkty regularnego oszczedzania typu Unit Link,
=  Obligacje korporacyjne.

Strategia rozwoju spétki:

—  Aforti Finance S.A. ma by¢ gtéwnym narzedziem dystrybucyjnym Grupy Aforti Holding S.A. w segmencie
mass market,

— budowanie dtugookresowych relacji z klientami m.in. poprzez udoskonalenie obstugi posprzedazowej
w celu, zwiekszenia wolumenu sprzedazy w przysziosci na podstawie akcji cross-sellingowych i up-
sellingowych,

— udoskonalenie oferty w zakresie produktow oszczednosciowo-inwestycyjnych,

— spoétka planuje skupi¢ swojg dziatalnos¢ na miastach powiatowych poza duzymi aglomeracjami miejskimi,
Strategia ta wynika z matej konkurencji w miastach powiatowych, gdzie rynek posrednictwa finansowego
w przeciwienstwie do bankowego jest stabo rozwiniety, dla ktérych konkurentem jest Open Direct
i Expander.

DRAGON PARTNERS Sp. Z 0.0.
Spodtka zajmuje sie doradztwem na rzecz przedsiebiorstw zwigzanym z zapewnieniem bezpieczenstwa

finansowego przedsiebiorstwa oraz z zakresu corporate finance.

Strategia rozwoju firmy:

— rozwdj ustug doradztwa dla jednostek samorzagdowych w zakresie finansowania i zarzadzania dtugiem,
— zwiekszenie obecnosci na rynku dtugu korporacyjnego (emisje obligacji, finansowanie kredytowe),

— doradztwo w zakresie M&A.

AFORTI WEALTH MANAGEMENT SP. Z 0.0.
Dziatalno$¢ tej spotki bedzie obejmowata doradztwo finansowe w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe,

a takze inwestycje alternatywne, takie jak: alkohole i metale szlachetne. Oferta skierowana bedzie do oséb
prywatnych o aktywach powyzej 50 tys. PLN oraz do mikro i matych przedsiebiorstw.

Spdtka planuje rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 r.
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STOCKONE Sp. Z 0.0.
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

— przygotowywanie zestawien, analiz i opracowan rynku walut, akcji oraz surowcéw dla klientow spétek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, a takze dla klientéw zewnetrznych,

— pozyskiwanie klientéw poprzez prowadzenie portalu internetowego,

— petnienie funkcji doradztwa walutowego,

— posrednictwo dla Doméw Maklerskich w sprzedazy rachunkdw brokerskich,

— dziata na zasadzie e-kantoru jako posrednik dla innego kantoru.

INVISTA DoM MAKLERSKI S.A. (podmiot powiqzan
Spotka posiada licencje Domu Maklerskiego na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4020/27/18/07/1/72/1/2007 z dnia 3 lipca 2007 r.

Przedmiot dziatalnosci:

— oferowanie instrumentéw finansowych,

— doradztwo w zakresie zmian struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnieniach
z wigzanych z takg strukturg lub strategia,

— doradztwo i inne ustugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.

9.2.3 Strategia rozwoju Grupy

Strategia rozwoju spoétek zaktada:
I Cele krotkoterminowe:
— Zapewnienie finansowania Spétek wchodzacych w sktad Holdingu poprzez emisje akcji oraz
obligacji,
— Osiagniecie progu rentownosci wiekszosci Spotek wchodzacych w sktad holdingu,

—  Stabilizacja catej Grupy Kapitatowe;j.

Il Cele dtugoterminowe:
— Osiagniecie pozycji stabilnej instytucji finansowej,
—  Zwiekszenie rozpoznawalnosci marki,
—  Zakup podmiotéw finansowych majgcych na celu poszerzenie oferty produktowe] i ustugowe;j
Holdingu,

— Przeniesienie Holdingu na gtéwny parkiet GPW.

9.2.4 Prognozy finansowe

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

9.2.5 Otoczenie rynkowe Emitenta

Grupa Emitenta dziata w obszarze rynku ustug finansowych. Rynek ten na obszarze Polski znajduje sie w fazie
wzrostowej, odnotowujgc w kazdym z zaprezentowanych segmentdéw wzrosty wartosci. W ponizszej tabeli
przedstawione zostaty wartosci poszczegdlnych segmentéw rynku ustug finansowych w Polsce w latach 2009-
2012.

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 54



€% AFORTI’

Tabela 16 Wartosé poszczegdlnych segmentéw rynku ustug finansowych w Polsce w latach 2009-

2012 [wmld z1]
T e e | aon | oo
Leasing 23,00 27,30 31,10 31,20
e Tempowzrostu R 870% B92% 032%
‘Faktoring 5140 9320 949 13,10
T Tempowzrostu R 8132%  182%  1918%
posredncos w088 e ;s e
Tempo wzrostu - 7,14% 51,21% -10,94%
‘Doradztwo finansowe 127 127 1 146 bd.
""""""""" Tempowzrostu - -049%  150% -

Zrédto: NBP, ,,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2012 r.”, 2013 r. oraz Jarostaw Zysnarski ,,Rynek ustug doradczych

2013 — strategia i zarzqdzanie”, lipiec 2013 r.

Wartos¢ segmentu leasingowego wzrosta z 23,00 mld zt w 2009 roku do 31,20 mld zt w 2012 roku, odnotowujac
najwiekszy wzrost r/r w 2010 r., gdyz rynek leasingu w Polsce wzrdst wtedy az o 18,7%. Srednioroczny wzrost w
tym segmencie w latach 2009-2012 wynidst 10,7%. Przewiduje sie dalszy wzrost tego segmentu rynku w
Polsce, z uwagi na rosngca popularnos¢ korzystania z leasingu oraz uchwalenie ustawy z dnia 14 wrzesnia 2012
r. o zmianie ustawy o kredycie konsumenckim z dnia 11 maja 2011 r,, ktéra znaczgco utatwita mozliwosc
korzystania z leasingu przez zwyktych obywateli.1

Obroty przedsiebiorstw dziatajagcych w obszarze faktoringu wzrosty z 51,4 mld zt w 2009 r. do 113,1 mid zt w
2012 r., odnotowujac najwiekszy wzrost w 2010 roku, az o 81,32%. Srednioroczny wzrost w latach 2009-2012
wynidst 30,07%, przez co sektor faktoringu byt najszybciej rozwijajgcym sie z zaprezentowanych segmentéw. W
2012 r. udziat trzech najwiekszych faktoréw w catosci obrotéw na rynku ustug faktoringowych wyniost 35,8%
(14,2% Raiffeisen Bank Polska, 11,5% Pekao Faktoring, 10,1% ING Commercial Finance), co byto wynikiem
gorszym o 2,3 p. proc. w stosunku do 2011 r. W zwigzku z wprowadzeniem w ostatnich czasach bardziej
restrykcyjnych wymogow dotyczacych adekwatnosci kapitatowej bankdow, nalezy spodziewac sie w najblizszych
latach wzrost cen ustug faktoringowych w Polsce.’

Wartosc¢ kredytow i pozyczek udzielonych przy skorzystaniu z posrednika finansowego w 2009 r. wyniosta 12,53
mld zt, natomiast w 2012 r. segment ten osiggnat poziom 18,07 mld zt, odnotowujac Srednioroczny wzrost w
wysokosci 13,0%. Warto zauwazy¢, iz w samym 2012 r. odnotowano spadek wartosci branzy az o 10,94% r/r.
Wynika to z podpisania mniejszej ilosci uméw na kredyt mieszkaniowy, ktéry ma dominujgcy udziat w ustudze
posrednictwa kredytowego (59,8%). W zwigzku z ostabionym popytem gospodarstw domowych na
posrednictwo kredytowe, podmioty obecnie konkurujg ze sobg pozacenowo.3

Segment ustug doradztwa finansowego w 2009 osiggnat wartos¢ 1,27 mld zt, natomiast w 2011 r. wartos¢ ta
byta na poziomie 1,46 mld zt, dajgc tym samym srednioroczny wzrost na poziomie 6,98%. Od 2006 r. w
segmencie tym odnotowuje sie stabilny poziom zatrudnienia w przedziale 5500-6000 os6b.” Na poczatku 2012
r. 22% klientéw firm doradztwa finansowego negatywnie wypowiadato sie o wspdtpracy w ramach doradztwa

! NBP, ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2012 r.”, 2013 r.
2 NBP, ,,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2012 r.”, 2013 r.
3 NBP, ,,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2012 r.”, 2013 r.
* Jarostaw Zysnarski ,,Rynek ustug doradczych 2013 — strategia i zarzqdzanie”, lipiec 2013 r.
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finansowego, natomiast pozytywnie wspédtprace ocenito 46% klientéw. Az 32% ankietowanych nie byto w stanie

Ty . . 7 . 5
okresli¢ poziomu zadowolenia z kontaktéw z doradztwem finansowym.

Wedtug badania ,Wiedza Polakéw o skutecznym oszczedzaniu” przeprowadzonego przez Instytut Badania
Opinii Homo Homini na zlecenie Aforti Finance S.A. na przetomie lipca i sierpnia 2013 r., odsetek
oszczedzajacych Polakow maleje wraz ze wzrostem ich wieku. O ile odsetek oszczedzajacych Polakéw w
przedziale wiekowym 18-24 lata wynosi 45,5%, to jedynie 14,9% Polakow z grupy wiekowej 45-55 lata
oszczedza.

Na ponizszym wykresie przedstawione zostaty czynniki, ktére zdaniem Polakéw uniemozliwiajg im
przekazywanie pieniedzy na oszczedzanie.

Wykres 1 Gtéwne przeszkody w oszczedzaniu pieniedzy wg Polakow

3,00%
B Zbyt niski dochéw

m Kosztowne wydatki w
ostatnim czasie

m Brak potrzeby
oszczedzania

15,00%

Inne

Trudno powiedzie¢

Zrédto: Homo Homini, ,, Wiedza Polakéw o skutecznym oszczedzaniu”, wrzesieri 2013 r.

Najczesciej jako przyczyne nieoszczedzania Polacy wymieniajg zbyt niski dochdd, przez co osoby te nie
posiadaja wolnych srodkéw pienieznych, ktére mogtyby zosta¢ przeznaczone na oszczedzanie. Problem ten
dotyczy az 70,8% Polakéw, ktérzy deklarujg brak oszczedzania. Kolejnym utrudnieniem stojagcym na drodze do
oszczedzania wg Polakéw s3g poniesione przez nich kosztowne wydatki w ostatnim czasie (15,0%). Co ciekawe,
az 3,0% oséb biorgcych udziat w badaniu uwaza, iz nie widzi potrzeby oszczedzania na przysztos¢ oraz ze
problemem tym bedzie sie przejmowac dopiero w przypadku braku srodkéw do zycia. Grupa inne stanowi 8,2%
wszystkich oséb bioracych udziat w niniejszym badania, a 3,0% oséb nie potrafito wskaza¢ powodu
nieoszczedzania.

9.2.5.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Grupa Kapitatowa Aforti Holding S.A. dziata na rynku finansowym na terenie kraju. Powoduje to zatem
zalezno$¢ kondycji finansowo-majgtkowej Grupy od sytuacji makroekonomicznej Polski.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczyé:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

> Bankier.pl oraz Wprost, ,Rynek doradztwa finansowego w Polsce 2012”7, 2013 r.
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— stope bezrobocia,

— wazrost realny wynagrodzen brutto.

Rok 2013 byt kolejnym trudnym okresem dla polskiej gospodarki, m. in. przez stabszy niz rok wczesniej wzrost
produktu krajowego brutto oraz niska inflacje. Wzrost PKB w omawianym roku wynidst 1,6%, tym samym byt
jednym z najnizszych w ostatnich 10 latach (o 0,3 pkt. proc. nizszy niz w 2012 r.).6 Widaé jednak oznaki
wychodzenia ze spadku dynamiki PKB — w ciggu ostatnich trzech kwartatéw 2013 r. systematycznie
odnotowywano wyzszg dynamike wzrostu PKB w ujeciu kwartat do kwartatu. Polska moze sie przy tym,
pochwali¢ przynaleznoscia do grupy pieciu najszybciej rozwijajgcych sie panstw Unii Europejskiej. Stabnacy
wzrost gospodarczy wynikat gtéwnie ze statego spadku tempa wzrostu popytu krajowego, ktéry w latach
wczesdniejszych byt gtéwnym czynnikiem wptywajagcym na wzrost PKB, a w catym 2013 roku odnotowat ujemng
dynamike na poziomie -0,2% r/r. Tak jak w przypadku catosci PKB, tak i popyt krajowy poprawit sie w ostatnich
kwartatach, w Ill kwartale 2013 r. wykazat dynamike +0,5% w ujeciu r/r, a w IV kwartale 2013 r. jeszcze wyzszg
na poziomie +1,2% r/r. Gtéwnym czynnikiem wzrostu polskiego PKB w IV kwartale 2013 r., jak i w catym 2013 r.
byt popyt zagraniczny. Mimo stabych wynikéw wskaznikéw rocznych, poprawa ich dynamiki w ostatnich
kwartatach wskazuje na wychodzenie przez polskg gospodarke z trwajgcego przez ostatnie lata kryzysu
finansowego.7

Obecna sytuacja polskiej gospodarki, na tle zaréwno krajéw strefy euro, jak i krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej, prezentuje sie korzystnie. Polska nie tylko utrzymata ozywienie gospodarcze w catym 2013 r., lecz
takze znalazta sie w czotéwce panstw Unii Europejskiej pod wzgledem wzrostu gospodarczego. Odmienna
reakcja polskiej gospodarki na kryzys potwierdza, iz rozwija sie ona w sposdb zréwnowazony. Kryzys finansowy
szczegllnie uwydatnit niedociggniecia nadzoru finansowego w wielu krajach, jednoczesnie potwierdzajac
stusznos¢ polskich regulacji.8

Po okresie spadkéw dynamiki produktu krajowego brutto pieciu kwartatow z rzedu, Polska notuje obecnie
wzrosty juz trzeci kolejny kwartat. Wzrost PKB w IV kwartale 2013 r. wynidst 0,9% k/k. Szacunki IBnGR
zaktadajg, ze tempo wzrostu produktu krajowego brutto w catym 2013 r. wyniosto 1,6% i byto nizsze o 0,3 pkt
proc. od tempa przyrostu zanotowanego w 2012 r., co oznacza, iz tempo wzrostu PKB malato kolejny rok

z rzedu.g.

Tabela 17 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2006-2013 oraz prognozy na lata
2014-2015 (w %)

Wyszczegdlnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014P 2015P
Produkt krajowy brutto 6,8% 51% 1,6% 3,9% 45% 1,9% 1,6%  2,8% 3,5%
Inflacja 2,5% 42% 3,5% 26% 43% 3,7% 09% 1,9% 2,0%
Stopa bezrobocia 11,2% 9,5% 12,1% 12,4% 12,5% 13,4% 13,4% 12,6% 11,8%

Wynagrodzenie realne brutto 5,5% 59% 2,0% 1,5% 1,4% 0,1% 2,6% 2,9% 3,1%

P —prognoza,

Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, listopad 2013 r.; IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr 817, luty 2014 r.

® IBnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817, luty 2014 r
7 IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 81”, luty 2014 r.

81BnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 77”, luty 2013 r.
?IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 81”, luty 2014 r.
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Produkt Krajowy Brutto
Zgodnie z danymi szacowanymi przez Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa produkt krajowy brutto
w Polsce w IV kwartale 2013 r. byt wyzszy o 2,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Byt to juz trzeci kwartat z rzedu, w ktérym dynamika wzrostu PKB byfa wyisza niz kwartat wczesniej.
Uwzgledniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB w IV kwartale wyniosto 0,9% k/k w stosunku do Il
kwartatu 2013 r. Z kolei tempo wzrostu PKB w 2013 r. osiggneto jeden z najnizszych poziomdéw w ostatniej
dekadzie, jedynie 1,6% r/r, co jest rowne przyrostowi osiggnietemu w 2009 r.*°

Gtéwng sktadowg wzrostu gospodarczego w IV kwartale 2013 r., w przeciwienstwie do 2012 r., byt popyt
zagraniczny, w ktérym odnotowano roczng dynamike na poziomie 4,9% r/r. Najwiekszy wktad w 2013 r.
w popyt krajowy miato spozycie ogétem, ktérego dynamika w tym okresie wynosita 1,1% r/r. W samym
IV kwartale 2013 r. rosto ono w tempie 2,1% r/r wzgledem ostatniego kwartatu 2012 r. W 2013 r. spozycie
indywidualne tj. wydatki konsumpcyjne ludnosci wzrosty o 0,8%, przy czym sam czwarty kwartat 2013 roku
wykazywat dynamike 1,9% r/r. Tempo wzrostu popytu krajowego w IV kwartale 2013 r. wyniosto 1,2% r/r. Byt
to drugi kwartalny przyrost popytu krajowego po pieciu kwartatach spadku, ale wedtug szacunkéw IBnGR
nie pozwolito to na osiggniecie wzrostu w ujeciu rocznym, uzyskujgc w 2013 r. wynik -0,2% r/r.

Wedtug podanych szacunkéw IBnGR po 4 kwartatach z ujemng dynamika przyrostu naktadéw na srodki trwate,
odnotowano dodatnig dynamike w Il kwartale 2013 r. na poziomie 0,6%, r/r, a w IV kwartale 1,3% r/r. W catym
2013 r. przetozyto sie to spadek naktadéw na s$rodki trwate w wysokosci 0,4% r/r wzgledem 2012 r., co jest
wynikiem o 1,3 p. proc. lepszym niz rok wczesniej, gdy dynamika naktadow na Srodki trwate wyniosta
-1,7% r/r.M Ze wzgledu jednak na potrzeby rozwojowe polskiej gospodarki, ujemne tempo wzrostu inwestycji
W ujeciu rocznym nalezy uznac za niezadowalajgce. Warto doda¢, ze rowniez w latach 2009-2010 odnotowane
zostaty ujemne tempa wzrostu oznaczajgce bezwzgledny spadek poziomu inwestycji w kraju. Wynik za 2013 r.
oraz za lata wczesniejsze, spowodowane sg przedtuzajgcym sie kryzysem w budownictwie oraz duzg
niepewnoscig przedsiebiorcéw odnosnie ksztattowania sie koniunktury gospodarczej w Polsce, jak tez w catej
Unii Europejskiej oraz spadku ich optymizmu, a takze coraz mniejszej liczby prowadzonych duzych inwestycji
infrastrukturalnych ze wzgledu na konczace sie srodki z funduszy europejskich. W tym kontekscie pozytywnym
aspektem jest przyrost inwestycji w srodki trwate w ostatnich dwdch kwartatach 2013 r. Wzrost popytu
inwestycyjnego $wiadczy o wychodzeniu polskich przedsiebiorstw z recesji gospodarczej.

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajgcg sie gatezig gospodarki w IV kwartale 2013 r., jak i w catym 2013 r.
byt przemyst. Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa oszacowat tempo wzrostu wartosci dodanej tej czesci
gospodarki na 4,0% r/r w IV kwartale 2013 r., a w catym 2013 r. na 2,9% r/r. Pozytywne dane pochodzg
réwniez z dwdch ostatnich kwartatéw, bowiem w 1l kwartale 2013 r. wartos¢ sprzedanej produkcji wzrosta
05,0% r/r, a w IV kwartale 2013 r. o 4,5% r/r. Natomiast w catym 2013 r. tempo produkcji sprzedanej
w przemysle wyniosto 2,2% r/r, co jest wynikiem lepszym o 1,3 p. proc w stosunku do danych za 2012 r. Kolejny
kwartat z rzedu odnotowano wzrost wartosci dodanej w ustugach rynkowych, ktéry zostat oszacowany przez
IBnGR na poziomie 2,9% r/r w IV kwartale 2013 r., przy czym dla catego 2013 r. warto$¢ dodana w ustugach
rynkowych wzrosta 02,5% r/r, co jest wynikiem o 0,8 p. proc. gorszym od dynamiki odnotowanej rok
wczes’niej.12 Duzo gorsze dane pochodzg z sektora budowlanego. Szacunki IBnGR wskazujg na spadek wartosci
dodanej budownictwa o 9,0% w 2013 r., przy dynamice z ostatniego kwartatu na poziomie -3,2% r/r. Produkcja

°1BnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817, luty 2014 r.

" IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 80", pazdziernik 2013 r.
2 1BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 81”, luty 2014 r.
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sprzedana sektora budowlanego spadta w 2013 r. az 0 12,0% r/r. W pordéwnaniu ostatniego kwartatu 2013 r. do

ostatniego kwartatu 2012 r. wartos¢ produkcji sprzedanej budownictwa spadta o 7,3%.7

Wykres 2 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1996-2013 oraz
prognozy na lata 2014 - 2015 (w %)

8,0% - -

: 7%6:4% 6,2% .

6,0% -’ 4.8% 5,3% 5,1%
4,3%4'0% 3,9%

3,6%

4,0% -

2,0% - 1,3%1,4%

0,0%

P —prognoza,
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2014 r.; IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817,
luty 2014 r.

Wedtug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa w 2014 r. dynamika PKB w Polsce wyniesie
2,8% r/r. Tempo wzrostu gospodarczego Polski ulegnie wiec przyspieszeniu o 1,2 pkt proc. w poréwnaniu do
2013 r.i 00,9 pkt proc. w poréwnaniu do 2012 r.** Rok 2014 bedzie wiec lepszy niz lata poprzednie, a dynamika
PKB r/r w 2014 r. ma — wg prognoz IBnGR — przyspiesza¢ z kazdym kolejnym kwartatem. Ponadto w ujeciu
rocznym w czwartym kwartale 2014 roku wzrost PKB ma wg prognoz dojs$¢ do poziomu 3,0% r/r. Przyspieszenie
wzrostu PKB w drugiej potowie 2013 roku byto wynikiem wyraZniejszego wzrostu spozycia oraz wyzszego
wzrostu eksportu. W 2014 roku koniunktura gospodarcza w Polsce bedzie sie poprawiaé, co poskutkuje
zauwazalnym ozywieniem gospodarki, szczegdlnie w przemysle i wychodzacym z kryzysu budownictwie.
Dynamika r/r produkcji sprzedanej budownictwa w IV kwartale 2014 r. wyniesie 4,5%, a dla wartosci sprzedanej
przemystu w analogicznym okresie bedzie to 5,8% r/r.

W catym 2013 roku dynamika popytu krajowego wyniosta -0,2% r/r, czyli o 0,1 pkt proc. mniej niz w 2012 roku.
Oznacza to spadek popytu krajowego drugi rok z rzedu. Z kolei w Il kwartale 2013 r. popyt krajowy wzrdst
00,5% r/r, a w IV kwartale 2013 r. jego wzrost osiggnat wartos¢ 1,2% r/r. . W kolejnych latach tendencja
kurczenia sie polskiego popytu krajowego powinna sie odwrdci¢ i notowac roczng dynamike na dodatnich
poziomach. Wedtug prognoz IBnGR tempo wzrostu wyniesie 2,9% r/r w 2014 r.i 3,3% r/r w 2015 r.®

W ocenie IBnGR w najblizszym czasie nalezy spodziewad sie dtugo oczekiwanego ozywienia gospodarczego.
Widaé to po wzroscie popytu zaréwno konsumpcyjnego, jak i inwestycyjnego. Wyzszy poziom inwestycji to
efekt odnawiania majatku trwatego przez przedsiebiorstwa oraz naptyw srodkéw europejskich wspierajgcych
finansowanie inwestycji infrastrukturalnych.”® Poprawa sytuacji gospodarczej ma réwniez nadejé¢
w pozostatych krajach Europy, co pozwoli na osiggniecie dynamiki wzrostu polskiego eksportu na poziomie

2 1BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 81”, luty 2014 r.
" 1BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817, luty 2014 r.
> 1BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817, luty 2014 r.
'® 1BnGR »Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817, luty 2014 r

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 59



€% AFORTI'

4,0% r/r w2014 r.i7,2% r/r w 2015 r. W analogicznym okresie przyspieszy rowniez dynamika importu —w 2014

r. naptyw towardw i ustug do Polski ma wzrosngc o 4,5% r/r, a w 2015 r. dynamika r/r wyniesie 6,8%.

Inflacja
Zgodnie z danym przedstawionymi przez Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, $redni wzrost cen dobr
i ustug konsumpcyjnych w 2013 r. wyniost 0,9% w stosunku do 2012 r., znajdujac sie tym samym ponizej
dolnego poziomu pasma celu inflacyjnego. Srednia inflacja w czwartym kwartale 2013 roku wyniosta 0,7% r/r.
W IV kwartale 2013 r. najbardziej wzrosty ceny napojéw alkoholowych i wyrobdéw tytoniowych (3,7% r/r) oraz
rekreacji i kultury (réwniez 3,7% r/r). Najbardziej obnizyty sie natomiast ceny tacznosci (-10,2% r/r) oraz odziezy
i obuwia (0 -4,9% r/r)."’

Wykres 3 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - grudzien 2013 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2014 r.

W ocenie Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa w nadchodzacym czasie nie nalezy sie spodziewac
zagrozenia inflacyjnego. Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2014 r. wyniesie $rednio 1,9%,
przyspieszajagc w 1V kwartale 2013 do poziomu 2,1% r/r. Tym samym dzieki serii obnizek stép procentowych,
jaka przeprowadzita Rada Polityki Pienieznej i umocnieniu ztotego, juz w pierwszym kwartale 2014 r. nalezy
spodziewac sie powrotu inflacji do pasma celu inflacyjnego NBP.™® Sytuacja polskiej gospodarki pod wzgledem
presji inflacyjnej powinna by¢ stabilna réwniez w 2015 r., gdy srednia wzrost cen towaréw konsumpcyjnych ma
wynie$é 2,0% r/r.

Stopa bezrobocia
Wedtug danych opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny sytuacja na polskim rynku pracy w 2013 r.
byta niekorzystna. Lepiej natomiast ksztattujg sie perspektywy jej zmian w roku 2014. Na koniec wrzesnia 2013
roku stopa bezrobocia rejestrowanego osiggneta wartos¢ 13,0%, a na koniec grudnia 2013 r. 13,4%.
W pordéwnaniu z sytuacjg w roku poprzednim, poziom bezrobocia zwiekszyt sie odpowiednio o 0,6 pkt. proc. we
wrzesniu, pozostajgc natomiast bez zmian dla danych grudniowych. Jednoczesnie wskaza¢ nalezy, ze w okresie
od stycznia do grudnia 2013 roku stopa bezrobocia zmniejszyta sie 0 0,8 p. proc.19

7 Gus, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2014 r.
8 1BnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 81”, luty 2014 r.
 GUs, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2014 r.
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Wykres 4 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. - grudzien 2013 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2014 r.

W latach 2014 — 2015 sytuacja na rynku pracy wcigz bedzie stanowi¢ powazny problem dla polskiej gospodarki,
jednak wida¢ w tym wzgledzie poprawe. Zgodnie z prognozami IBnGR na koniec grudnia 2014 r. stopa
bezrobocia rejestrowanego wyniesie 12,6%, spadajac tym samym o 0,8 pkt proc. w poréwnaniu do grudnia
roku poprzedniego. Sytuacja na rynku pracy ma rowniez poprawic sie w 2015 r., do konca ktdrego liczba osdb
uznanych za bezrobotne spadnie do poziomu 11,8%%. Przyczynga polepszenia sie sytuacji na rynku pracy bedzie
w gtdwnej mierze szybszy wzrost gospodarczy oraz lepsze nastroje przedsiebiorcédw, co ma swoje
odzwierciedlenie w prognozowanych naktadach inwestycyjnych, w tym na stanowiska pracy. Pomimo
ozywienia w sferze zatrudnienia, niepokojgco wedtug analitykdbw IBnGR wyglada utrzymujgca sie na
dwucyfrowym poziomie stopa rejestrowanego bezrobocia. Zwraca sie réwniez uwage na zapowiadane przez
rzad zmiany w sprawie odprowadzania sktadek na ubezpieczenia spoteczne od umow o dzieto i umow zlecen,
co moze negatywnie wptyngc na poziom zatrudnienia w Polsce.”

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto

W IV kwartale 2013 r. tempo wzrostu przecietnego realnego wynagrodzenia brutto ulegto polepszeniu i na
koniec grudnia wzrosto o 3,2% r/r, co oznacza polepszenie sie sytuacji na rynku pracy w stosunku do sytuacji
z pierwszej potowy 2013 r., kiedy to realne wynagrodzenie brutto odnotowato nizszy wzrost. W czwartym
kwartale 2013 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto wzrosto z poziomu 3.770,91 zt we
wrzesniu 2013 roku do poziomu 4.221,50 zt, osiggnietym w grudniu 2013 r. W ujeciu rocznym w 2013 r.
odnotowano przyrost nominalnego wynagrodzenia o 2,7% r/r, co po uwzglednieniu niskiego poziomu inflacji
w tym okresie przetozyto sie na wzrost realnego miesiecznego wynagrodzenia na koniec 2013 r. 0 2,1% r/r. 2

2 18nGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817, luty 2014 r
1 I1BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817, luty 2014 r
2 GUS, ,Wybrane miesieczne wskaZzniki makroekonomiczne”, luty 2014 r.
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Wykres 5 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od poczgtku stycznia 2005 r. do konica grudnia 2013 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2014 r.

Jak prognozuje IBnGR w wyniku polepszania sie ogdlnej sytuacji gospodarczej, nalezy spodziewad sie wzrostu
realnego wynagrodzenia brutto, ktéry bedzie przyspieszat w kolejnych latach, notujac 2,9% r/r w 2014 r. oraz
3,1% r/r w 2015 r.”?

9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajqgcych co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
akcjonariuszami Spoétki posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzenia Emitenta sg osoby
i podmioty przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 18 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu

Udziat w kapitale  Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow e e Tt e
Ketys Investments sp. z 0.0. 1.867.520 1.867.520 61,94% 61,94%
Maciej Musiat 484.926 484.926 16,08% 16,08%
Rafat Bednarczyk 478.926 478.926 15,88% 15,88%
Pozostali* 183.708 183.708 6,10% 6,10%
Suma 3.015.080 3.015.080 100,00% 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

2 IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 817, luty 2014 r.
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Wykres 6 Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na Walnym

Zgromadzeniu)
Pozostali*
Rafat 6,09%
Bednarczyk
15,88%

Maciej Musiat Ketys
16,08% Investments sp.
zo0.0.
61,94%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

10 Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zakltadowego, oraz
wskazanie dokumentow korporacyjnych Emitenta udostepnionych
do wglqdu

10.1 Informacje o kapitale zaktadowym

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosic
co najmniej 100.000,00 zt.

Tabela 19 Kapitat zaktadowy Emitenta

. . Udziat w kapitale . i Udziat w ogélnej
Liczba akgji (szt.) Liczba gtosow L i
zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 100.000 3,32% 100.000 3,32%
Seria B 170.000 5,64% 170.000 5,64%
Seria C 30.000 0,99% 30.000 0,99%
Seria D 49.450 1,64% 49.450 1,64%
Seria E 2.394.630 79,42% 2.394.630 79,42%
Seria F 271.000 8,99% 271.000 8,99%
Suma 3.015.080 100,00% 3.015.080 100,00%

Zrédto: Emitent

Zgodnie z §25 Statutu Spétki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy,
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d) kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi
3.015.080,00 zt i dzieli sie na 3.015.080 akcji, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w nastepujgcy sposéb:

a) 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

b) 170.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

c) 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

d) 49.450 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

e) 2.394.630 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

f)  271.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkdw pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), bgdZz mogg na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadaé:

= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu réznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

= pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone s3 tu specjalne s$rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki,

= zysk (strata) z lat ubieglych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat bgdZ wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy.

Tabela 20 Kapitat wlasny Emitenta (w z1)

< Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2012r.
A. Kapitat (fundusz) wtasny 2.805.801,51 138.322,02
| Kapitat (fundusz) podstawowy 3.015.080,00 300.000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne(-) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 602.800,00 652.250,00
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIIl Zysk (strata) netto (813.927,98) (712.842,42)
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 1.849,49 (101.085,56)

Zrédto: Emitent

10.2 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat wptacony w catosci.

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 64



€% AFORTI’

10.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych Ilub
z obligacji dajqgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotow uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

10.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie
statutu przewidujgcego upowazinienie zarzqdu do podwyziszenia kapitatu
zakladowego, w granicach kapitatu docelowego - mozie byé¢ podwyziszony
kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego,
o ktore moze by¢ jeszcze podwyziszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Zarzad Spotki nie jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego.

10.5 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity
depozytowe

Od dnia 19 sierpnia 2011 r. na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. notowane sg nastepujgce instrumenty finansowe Emitenta:
— 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden ztoty) kazda,
— 170.000 (stownie: sto siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1,00 (jeden ztoty) kazda,
— 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00
(jeden ztoty) kazda.

10.6 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglqdu

W siedzibie Emitenta zostaty udostepnione do wgladu nastepujgce dokumenty lub ich kopie:
= tekst jednolity statutu Spotki,
= jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 rok wraz z opinig biegtego rewidenta
i raportem uzupetniajgcym opinie biegtego,
= skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 2012 rok wraz z opinig
biegtego rewidenta i raportem uzupetniajgcym opinie biegtego,
= aktualny odpis z KRS.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spétki
odpiséw uchwat.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na

stronie Emitenta http://afortiholding.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” dziat ,,Raporty biezgce”.
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11 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do
publicznej wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego dla tych instrumentow finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty
finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia akcji serii A, B i C do obrotu na rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system
obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zostat udostepniony do publicznej wiadomosci
na stronach internetowych:

=  Emitenta — http://afortiholding.pl/ — w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” dziat ,Pliki do pobrania”,

= Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — http://www.newconnect.pl/.

12 Wskazanie miejsca udostepnienia  okresowych  raportow
finansowych Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiqzujqgcymi
Emitenta przepisami

Ponizej przedstawione zostato zestawienie raportow okresowych opublikowanych przez Emitenta.

Tabela 21 Raporty okresowe Emitenta

Raport okresowy Data publikacji Nr raportu
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011 r. 14 sierpnia 2011 r. 8/2011
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za lll kwartat 2011 r. 14 listopada 2011 . 20/2011
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 r. 14 lutego 2012 r. 6/2012
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 r. 15 maja 2012 r. 11/2012
Jednostkowy raport roczny za 2011 r. 15 czerwca 2012 . 20/2012
Korekta jednostkowego raportu rocznego za 2011 r. 15 czerwca 2012 . 22/2012
Korekta jednostkowego raportu rocznego za 2011 r. 15 czerwca 2012 r. 23/2012
Skonsolidowany raport roczny za 2011 r. 28 czerwca 2012 r. 25/2012
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2012 r. 14 sierpnia 2012 r. 29/2012
Korekta jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za 16 sierpnia 2012 1. 30/2012
Il kwartat 2012 r.
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za lll kwartat 2012 r. 14 listopada 2012 . 41/2012
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2012 r. 14 lutego 2013 r. 11/2013
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2013 r. 15 maja 2013 r. 44/2013
Jednostkowy raport roczny za 2012 r. 31 maja 2013 r. 51/2013
Skonsolidowany raport roczny za 2012 r. 31 maja 2013 . 52/2013
Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2013 r. 14 sierpnia 2013 r. 71/2013
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Korekta jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za
Il kwartat 2013 r.

14 sierpnia 2013 r. 72/2013

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2013 r. 15 listopada 2013 r. 80/2013

Korekta jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za

Il kwartat 2013 r. 15 listopada 2013 r. 82/2013

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2013 r. 14 lutego 2014 r. 14/2014

Zrédto: Emitent

Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:
=  Emitenta — http://afortiholding.pl/ w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie” dziat ,Raporty finansowe”,

=  Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

13 Sprawozdania finansowe

Na stronach internetowych:
=  Emitenta — http://afortiholding.pl/ w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” dziat ,Raporty finansowe”,

poddziat ,Raporty roczne”,
=  Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

udostepniony zostat jednostkowy i skonsolidowany raport roczny Emitenta za 2012 r.

Jednostkowy raport roczny za 2012 r. zawiera nastepujgce elementy:
= Spis tresci,
=  Wybrane dane o Emitencie,
= Pismo Zarzadu,
=  Wybrane dane finansowe zawierajgce pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta przeliczone na EUR,
=  Roczne zbadane sprawozdanie finansowe,
= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2012,
=  Oswiadczenie Zarzadu,
= QOpiniairaport biegtego z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2012,
= Informacja o stosowaniu przez Spotke zasad dobrych Praktyk.

Skonsolidowany raport roczny za 2012 r. zawiera nastepujgce elementy:

= Spis tresci,

=  Woybrane dane o Emitencie,

= Pismo Zarzadu,

=  Wybrane dane finansowe zawierajgce pozycje rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta przeliczone na EUR,

=  Roczne zbadane sprawozdanie finansowe,

=  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w roku obrotowym 2012,

= Oswiadczenie Zarzadu,

= QOpinia i raport biegtego z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Spotki za rok obrotowy 2012,

= Informacja o stosowaniu przez Spétke zasad dobrych Praktyk.
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14 Zatqgczniki

14.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/330108/8/20140310095756 Strona1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.03.2014 godz. 09;57:56
Numer KRS: 0000330108

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracjl w Krajowym Rejestrze Sadowym | 22.05.2009

Ostatni wpis | Numer wpisu 8 Data dokonania wpisu 02.09.2013
Sygnatura akt WA.XIT NS-REJ.KRS/41952/13/425
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 141800547, NIP: 5252453755
3.Firma, pod ktdra spéfka dziata AFORTT HOLDING SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejszej rejestracil i

5.Czy przedsiebiorca prowadz dziatalno$¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji | NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Sledziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST, WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

2.Adres ul. CHALUBINSKIEGO, nr 8, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 00-613, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej INWESTORZY@AFORTIHOLDING.PL

4.Adres strony intemetowej WWW.AFORTIHOLDING.PL

Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 15.04.2009, KANCELARIA NOTARIALNA DOROTA CIECHOMSKA, UL.
statutu BUKOWINSKA 22/9, 02-703 WARSZAWA
REPERTORIUM A NR 1708/2009

2 15.03.2011 R., REP. A NR 330/2011, NOTARIUSZ JOANNA KALINA, KANCELARIA NOTARIALNA
PRZY ULICY NOWOWIEISKIE] 9 W MILANGWKU
ZMIENIONO: §2 UST.112, §8 UST.1

3 06.04.2011 R., REP. A NR 2343/2011, NOTARIUSZ MICHAL WALKOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA MICHAL WALKOWSKI, SLAWOMIR BORZECKI SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE
§8 UST. 2 - ZMIENIONO

§8 UST. 314 - SKRESLONO

§16 UST. 1 - ZMIENIONO

4 25.01.2013 R., REP. A NR 600/2013, NOTARIUSZ W WARSZAWIE JOANNA SZUMANSKA
ZMIENIONO §2, §8 UST.1, §10 UST.1

5 23.04.2013, REP. A NUMER 2185/2013, NOTARIUSZ JOANNA SZUMANSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA JOANNA SZUMANSKA, MONIKA STRUS-SIODLOWSKA, NOTARIUSZE, SPOLKA
CYWILNA, UL.BAGATELA 11 LOK.4, 00-585 WARSZAWA

ZMIENIONO: §8 UST.1

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spéika | NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor e
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszerh spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akeji?
5.Czy abligatoriusze majq prawo do udziaiu | NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 3 015 080,00 2t
2.WysokoS¢ kapitalu docelowsgo —
3.Liczba akeji wszystkich emisji 3015080
4.Wartos¢ nominalna akeji 1,00 Zt
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |3 015 080,00 Zt
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6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |-
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreélenie wartosci akcji objetych za 1 2394 630,00 Z
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akeji w danej seril 100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akejl w danej seril 170000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
3 1.Nazwa seril akeji C
2.Liczba akeji w danej serii 30000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akej uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akeji w danej serii 49450

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akej uprzywilejowanych lub

Informacja, ze akcje nie sg
diekonars
5 |1.Nazwa serii akej E
2.Liczba akeji w danej serii 2394630

3.Rodzaj dmvwllejowuita_i liczha AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie sa
N

6 |1.Nazwa serii akej F
2.Liczba akeji w danej serii 271000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych Iub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nezwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5poséb reprezentacji podmiotu REPREZENTACJA JEDNOOSOBOWA
ZARZAD JEDNOOSOBOWY
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 |1.Nezwisko / Nazwa lub firma SYTEK
2.Imiona KLAUDIUSZ TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 74113011037
4.Numer KRS FhK
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
2arzadu zostela zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 |1.Nazwaorganu |RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 |LNazwisko BEDNARCZYK
7 2.Imiona RAFAL JERZY
3.Numer PESEL 70040101296
2 |1.Nazwisko SYTEK SKONIECZNA
2.Imiona KAMILLA MARIA
3.Numer PESEL 76032812021
g 1.Nazwisko PAWLOWSKI
2.Imiona DAWID MARIUSZ
3.Numer PESEL 81031108075
4 |LNazwisko CHOJECKA
2.Imiona OLGA ANASTAZIA
3.Numer PESEL 86122501942
5  |1.Nazwisko FILIPOWSKT
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2.Imiona ROBERT JACEK
3.Numer PESEL 57112502539
[

Rubryka 3 - Prokurenci
1 |t.Namisko DULKIEWICZ
2.Imiona DAMIAN STANISLAW
3.Numer PESEL 83100103075
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
18, 11, Z, DRUKOWANIE GAZET

1.Przedmiot dziatalnosci przedsigbiorcy

18, 12, Z, POZOSTALE DRUKOWANIE

18, 13, 2, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU
18, 14, Z, INTROLIGATORSTWO I PODOBNE USLUGE

58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)
58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM | POZOSTALYCH PERIODYKOW

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

- - A - T Y T B A R

s
=3

=

58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

5]

59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH
13 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
14 |62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

15 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

16 |63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
17 |63, 91, Z, DZIALALNOSC AGENCIT INFORMACYINYCH

18 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

19 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

20 |64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

21 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

22 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

23 |73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

24 73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO 1
TELEWIZJI

25 73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

26 73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 72



€% AFORTI" Holding

Identyfikator wydruku: RP/330108/8/20140310095756 Strona 6z 8

27 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

28 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINIT PUBLICZNE]

29 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

30 (82, 11, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA
31 82,91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE
32 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

34 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

35 66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI

36 |66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1
TOWAROW GIELDOWYCH

37 |66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGE FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

38 |69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

8

@

40 |70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

41 |85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

42 |94, 11, Z, DZIALALNOSC ORGANIZACII KOMERCYINYCH I PRACODAWCOW

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do

palu
1.Wzmianka o zfozeniu 1 01.03.2013 22.05.2009 - 31.12.2009
(et 2 01.03.2013 01.01.2010 - 31.12.2010
finansowego -

3 01.03.2013 01.01.2011 - 31.12.2011

4 29.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
2.Wzmianka o Ziozeniu opinil |1 Hwenk 22.05,2009 - 31.12.2009
hlegiego rewidenta 2 e 01.01.2010 - 31.12.2010

3 ok 01.01.2011 - 31.12.2011

4 ek 01.01.2012-31.12.2012
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 KR 22.05.2009 - 31.12.2009
lub postanowienia o

2 ek 01.01.2010 - 31.12.2010
zatwierdzeniu sprawozdania
Rneceess 3 g 01.01.2011 - 31.12.2011

4 soban 01.01.2012-31.12,2012
4.Wzmianka o ziozeniu 1 AERAR 22.05.2009 - 31.12.2009
Soravozdania zdrlaleinotd: |, sk 01.01.2010 - 31.12.2010
padmiotu

3 e 01.01.2011 - 31.12.2011

4 rrar 01.01.2012-31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
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Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.5konsolidowane roczne 1 01.03.2013 01.01,2011 - 31.12,2011
spavztianie. fassone 2 - 01.01.2012-31.12.2012
2.0pinia bieglego rewidenta 1 bt 01.01,2011 - 31.12.2011
2 Rihiid 01.01.2012-31,12.2012
3.Uchwata lub postanowlienie o |1 b 01.01.2011 - 31.12.2011
FatWierdzenily *ERE 01.01.2012-31.12.2012
i 5 2 .01. a2
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dziatalnogei |1 AR 01.01.2011 - 31.12.2011
Jeeostks domsniace) 2 anks 01.01.2012-31.12.2012
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegtosci
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekuciji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki
Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym
Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej
Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 10.03,2014
adres strany internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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14.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych
przez sqd

14.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

JEDNOLITY TEKST STATUTU SPOtKI AKCYJNEJ USTALONY PRZEZ RADE NADZORCZA SPOtKI
Postanowienia ogdlne

§1
Stawajqcy - zwani dalej akcjonariuszami, oswiadczajq, ze zawiqzujqg jako zatozyciele spotke akcyjng i ustalajg
niniejszym brzmienie statutu spotki akcyjnej - zwanej dalej Spotkq.

§2
1. Firma Spodtki brzmi: Aforti Holding Spotka Akcyjna.
2. Spétka moze uzywal skrotu firmy w brzmieniu: Aforti Holding S.A. oraz wyrdzniajgcego jq znaku
graficznego.
3. Do chwili wpisania do rejestru Spotka dziata pod firmg ADVICONE Spdtka Akcyjna w organizacji.

§3
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie.

$4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

$5

1. Terenem dziatania Spoftki jest obszar Rzeczpospolitej Polskiej, a przy zachowaniu przepiséw obowigzujgcego
prawa - takze obszar zagranicy.

2. Na terenie swego dziatania Spotka moze otwierac i prowadzi¢ wtasne oddziaty i zaktady, a za zgodq Rady
Nadzorczej takze tworzy¢ nowe Spdtki oraz nabywac i zbywac akcje i udziaty innych spétek.

§6
Zatozycielami Spotki sq :
1) Anna Szczegdlska,
2) Aneta Szczerba,
3) Marek Koftun,
4) Mariusz Koftun,
5) Robert Motyka,
6) Piotr Osipiuk,
7) Janusz Bieniek,
8) Maciej Dembek,
9) Klaudiusz Sytek.
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Przedmiot dziatalnosci

§7
Przedmiotem przedsiebiorstwa Spotki jest:

1) Drukowanie gazet (PKD 18.11.2)

2) Pozostate drukowanie (PKD 18.12.2)

3) Dziatalnos¢ ustugowa zwiqzana z przygotowywaniem do druku (PKD 18.13.2)

4) Introligatorstwo i podobne ustugi (PKD 18.14.2)

5) Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2)

6) Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD

58.12.7)

7) Wydawanie gazet (PKD 58.13.2)

8) Woydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14.2)

9) Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.2)

10) Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.Z)

11) Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (PKD 58.29.2)

12) Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych (PKD 59.20.2)

13) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z)

14) Dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (62.03.2)

15) Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD
63.11.2)

16) Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD
63.11.2)

17) Dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.Z)

18) Dziatalnos¢ agencji informacyjnych (PKD 63.91.2)

19) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 63.99.Z)

20) Dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2)

21) Dziatalnosc trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2)

22) Leasing finansowy (PKD 64.91.7)

23) Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.2)

24) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.2)

25) zarzgdzanie rynkami finansowymi (PKD 66.11.2)

26) Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD
66.12.7)

27) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wyfgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.2)

28) Dziatalnos¢ prawnicza (PKD 69.10.2)

29) Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2)

30) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdéw finansowych (PKD
70.10.2)

31) Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z)

32) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania (PKD 70.22.2)

33) Dziatalnos¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.Z)

34) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD 73.12.A)

35) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B)
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36) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(PKD 73.12.C)

37) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D)

38) Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2)

39) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2Z)

40) Dziatalnos¢ ustugowa zwiqzana z administracyjng obstugq biura (PKD 82.11.2)

41) Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.2)
42) Dziatalnos¢ wspomagajqca edukacje (PKD 85.60.2)
43) Dziatalnos¢ organizacji komercyjnych i pracodawcéw (PKD 94.11.2)

Kapitat i akcje

$8
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.015.080 zt (trzy miliony pietnascie tysiecy osiemdziesigt ztotych) i dzieli
sie na i dzieli sie na 3.015.080 (trzy miliony pietnascie tysiecy osiemdziesiqt) akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja, w tym:
a) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b) 170.000 (sto siedemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
c) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
d) 49.450 (czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela serii D.
e) 2.394.630 (dwa miliony trzysta dziewiecdziesigt cztery tysigce szescset trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E,
f)  271.00 (dwiescie siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F.
2. Spodtka nie moze dokonywac zamiany akcji zwyktych na okaziciela na akcje imienne.

$9
1. Kapitat akcyjny zebrany zostaje w drodze zatozenia tgcznego pomiedzy zatozycielami Spdtki i wniesiony w
formie gotdwki.
2. Akcje wydane sq za gotowke i zostajq pokryte przed wniesieniem wniosku o zarejestrowanie Spdtki w petnej
wartosci nominalne;.
3. Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty w oznaczonym terminie bedzie zobowigzany do zaptacenia Spétce
odsetek ustawowych za okres zwtoki.

§10

1. Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony uchwatq Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych
akcji lub poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji w zamian za gotéwke lub
wktady niepieniezne.

2. Obnizenie kapitatu akcyjnego Spotki moze nastgpic przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji lub
umorzenie akcji.

3. Obnizenie kapitatu akcyjnego nie moze nastqpic ponizej prawnie ustalonego minimum dla wysokosci tego
kapitatu, jak réwniez dla wartosci nominalnej akcji.

§11
Akcje sq zbywalne oraz mogq by¢ przedmiotem zastawu.
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§12

1.  Akcja moze by¢ umorzona.

2. Umorzenie akcji bez zachowania przepisdw o obnizeniu kapitatu akcyjnego moze by¢ dokonane jedynie z
czystego zysku.

3. Jezeli umorzenie akcji jest dokonywane z czystego zysku, nastepuje na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenie po zatwierdzeniu bilansu rocznego Spotki i wyznaczeniu dywidendy, wedtug wartosci
bilansowej za rok obrachunkowy. Sposob wyptaty za umorzone akcje ustala Zarzqd Spotki za zgodg Rady
Nadzorczej.

Wtadze Spotki
$13
Wtadzami Spotki sq:
a) Walne Zgromadzenie,
b) Rada Nadzorcza,
c) Zarzqgd.
Walne Zgromadzenie
§14

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwofuje Zarzqd, przynajmniej raz w roku, najpdzniej w ciggu pieciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrachunkowego.

3. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogfoszenie w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym w trybie
okreslonym przez Kodeks Spdtek Handlowych. Dodatkowo Walne Zgromadzenia moze zosta¢ zwotane
poprzez ogfoszenie w gazecie codziennej o zasiegu ogdlnopolskim. Jako to medium Spdétka wybrata dziennik
Rzeczpospolita.

4. Akcjonariusze uczestniczgq w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez ustanowionego na pismie
petnomocnika.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spdtki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta)
czes¢ kapitatu akcyjnego.

6. Zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno
nastgpic w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

7. W przypadku gdy Zarzqd Spotki nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w
ust.2. albo jezeli pomimo ztoZenia wniosku, o ktorym mowa w ust.3. mimo uptywu terminu okreslonego w
ust.4. - Zarzqd nie zwoftat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, prawo do jego zwoftania przystuguje
radzie Nadzorczej.

8. Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spotki lub w siedzibie oddziatu, w granicach Panstwa.

9. Akcjonariusze majg prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu wedtug zasady, ze akcja zwykta daje
prawo do jednego gtosu. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty przy udziale akcjonariuszy
przedstawiajgcych co najmniej % (jedna czwarta) czesci kapitatu akcyjnego.

10. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzglednqg wiekszosciq gtoséw oddanych, o ile przepisy
Kodeksu Spotek Handlowych lub statut nie stanowiq inaczej. Uchwata w sprawie zmiany statutu, w tym
zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego Spotki oraz potgczenia bqdz rozwigzania Spétki wymagajq wiekszosci
% (trzy czwarte) gtoséw oddanych.
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11. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym z

0s0b uprawnionych do gfosowania wybiera sie przewodniczgcego.

§15

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie uchwat w sprawach:

a)

b)
c)
d)
e)
f
ag)
h)
i)
J
k)
)

rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdan Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych
za poprzedni rok obrotowy;

podziatu zysku oraz pokrycia straty za rok ubiegty;

udzielenia absolutorium cztonkom organow Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;
zmiany statutu;

podwyzZszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki;

wytqczenia prawa poboru akcji nowych emisji przez dotychczasowych akcjonariuszy;
potgczenia, podziatu, rozwiqzania, przeksztatcenia lub likwidacji Spotki;

umarzania akcji;

powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej;

zatwierdzania regulaminu dziatania Rady Nadzorczej;

tworzenia lub likwidacji funduszy oraz kapitatéw Spotki;

innych okreslonych w statucie i w przepisach kodeksu spdtek handlowych.

Rada Nadzorcza

§$16

1. Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym Przewodniczqgcego oraz

Wiceprzewodniczgcego powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromad_zenie.

2. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z tym jednak, ze cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej

powotywani sq na jeden rok.

3. Ustepujgcy cztonkowie Rady Nadzorczej mogq byc ponownie wybrani.

4. W przypadku ustgpienia cztonka Rady Nadzorczej w czasie trwania jej kadencji, sktad Rady Nadzorczej

mozZe byc¢ uzupetniony do wymaganej liczby cztonkdw przez samq Rade Nadzorczq pod warunkiem

zatwierdzenia zmian na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.

5. Rada Nadzorcza uchwala szczegotowy regulamin swego dziatania.

§17

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczgcego i jego zastepce na swoim pierwszym

posiedzeniu, w tajnym gtosowaniu, zwyktq wiekszoscig gtosow obecnych na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe prawa i obowiqzki tylko osobiscie i w sposob tgczny.

§18

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy tym posiedzeniom przewodniczgcy, a w razie jego

nieobecnosci zastepca przewodniczgcego.

2. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo

wybranej Rady i przewodniczy mu do chwili wyboréw nowego przewodniczgcego.

3. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw

Rady oraz obecnosc co najmniej % (jedna druga) liczby cztonkdw.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzglednq wiekszoscig gtoséw obecnych.
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5. Uchwaty Rady Nadzorczej mogq byc¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia, w drodze pisemnego

gfosowania lub przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegfos¢. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

6. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swéj gtos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu nie moZe dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

7. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 5 i 6 nie dotyczy powotania cztonkow Zarzqdu oraz
odwofania i zawieszenia w czynnosciach tych osob.

8. W przypadku braku quorum na posiedzeniu Rady Nadzorczej, przewodniczqgcy wyznaczy nastepne
posiedzenie, ktore odbedzie sie nie pdzniej niz w terminie 14 dniu od posiedzenia, ktore nie odbyfo z
powodu braku quorum.

9. W przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gfos przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

§19

1. Rada Nadzorcza moze wyrazi¢ opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowac do Zarzqdu z
wnioskami i inicjatywami.

2. Zarzqd ma obowigzek powiadomi¢ rade Nadzorczq o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub
inicjatywy Rady, w terminie dwutygodniowym.

3. Rada Nadzorcza kontroluje w sposob bezposredni dziatania Zarzqdu oraz wykonuje staty nadzor nad
wszystkimi obszarami dziatalnosci Spotki w zakresie ustalonymi przepisami kodeksu spdtek handlowych i
niniejszego statutu. Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz spraw przewidzianych w obowiqgzujgcych
przepisach, nalezy:

a) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzqdu Spétki;

b) czasowe zawieszenie Zarzqdu Spotki lub poszczegdlnych jego cztonkéw w czynnosciach;

c) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzqdu;

d) zatwierdzenie regulaminu Zarzgdu Spotki;

e) udzielanie cztonkom Zarzqdu na zaangazowanie w dziatalnos¢ konkurencyjng;

f) udzielenie zgody na powotanie prokurenta;

g) zatwierdzenie zmiany standardow i zasad rachunkowosci obowiqzujgcych w spétce

h) wybdr rewidenta Spétki;

i) udzielanie zgody na zawarcie umowy lub innej transakcji wykraczajgcych poza zakres zwykftej
dziatalnosci Spotki lub niezwigzanych z podstawowq dziatalnoscig Spotki lub nieprzewidzianych
budzetem, ktorych tgczna wartos¢ przekracza 50.000 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych);

j)  zatwierdzanie rocznego budzetu i biznes planu;

k) udzielenie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzqdzanie jakimikolwiek sktadnikami
majqgtku lub aktywami Spotki, ktérych wartosc¢ przekracza 50.000 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych);

1) zacigganie przez spotke wszelkich zobowigzan finansowych o jakimkolwiek charakterze, ktorych
wartosc¢ przekracza limity zatwierdzone przez rade Nadzorczg;

m) udzielenie zgody na potgczenie lub konsolidacje z innym podmiotem;

n) opiniowanie wniosku o likwidacje spotki przed jego przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniu;

0) opiniowanie proponowanych zmian Umowy Spotki przed ich przedstawieniem Walnemu
Zgromadzeniu;

p) udzielanie zgody na udzielenie poreczenia, podpisanie w imieniu Spotki jakichkolwiek weksli
zabezpieczajgcych zobowigzania osob Ilub podmiotow trzecich oraz podjecie wszelkich czynnosci
majgcych na celu zabezpieczenie zobowigzar innych oséb lub podmiotow, ktorych wartos¢ przekracza
50.000 PLN ( piecdziesigt tysiecy ztotych),
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q) udzielanie zgody na nabycie udziatéw/akcji lub zawigzanie jakiejkolwiek Spdtki lub przystgpienie do

wspdlnego przedsiewziecia,

r) zatwierdzenie limitow wszelkiego zadtuzenia Spotki oraz podejmowanie decyzji co do zwiekszenia
takich limitow;

s) zatwierdzanie limitu kwoty obcigZzen na sktadnikach majqtkowych Spotki (zastawdw, hipotek lub innych
obcigzen) oraz podejmowanie decyzji co do zwiekszenia takich limitow;

t) ustanowienie przez Spdtke obcigzen na sktadnikach jej majgtku, w przypadku gdy wartosc¢ takich
obcigzen przekracza limity zatwierdzone przez Rade Nadzorczg;

u) udzielanie zgody na zawarcie umowy dotyczqcej podstawowej dziatalnosci Spotki, ktorej wartosc
przekracza PLN 100 000 ( sto tysiecy ztotych);

v) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke nieruchomosci lub prawa na dobrach
niematerialnych, w szczegdlnosci wtasnosci intelektualnych;

w) udzielanie zgody na wprowadzenie i zmiane regulaminu pracy, regulaminu wynagrodzen lub innych
regulamindow dotyczgcych ogdlnych warunkdw zatrudnienia w Spofce;

x) udzielanie zgody na podpisanie jakiegokolwiek uktadu zbiorowego pracy;

y) opiniowanie wniosku o zatrudnienie osob, ktorych zasadnicze wynagrodzenie (bez premii, prowizji itp.)
wynosic¢ bedzie kwote wyzszq niz 15 000 PLN (pietnascie tysiecy ztotych) brutto miesiecznie;

z) udzielenia zgody na zawarcie przez Spotke umowy, w ktérej drugq stronq jest Podmiot Powigzany z
udziatowcem Factor Management Team Sp. z o.0.

Zarzqd

$20
1. Zarzqd Spdtki sktada sie z jednego do trzech cztonkdw, na czele z prezesem Zarzqdu.
2. Zarzqd Spotki wybiera i odwotuje Rada Nadzorcza.
3. Kadencja Zarzqdu trwa trzy lata, przy czym cztonkowie pierwszego Zarzqdu mogq byc¢ powotani najwyzej na
dwa lata.

§21
Zarzqd Spotki kieruje jej dziatalnosciq i reprezentuje jg na zewngtrz.
Szczegotowy tryb dziatania Zarzqdu, a takze wykaz spraw wymagajgcych uchwaty Zarzqdu oraz spraw, ktore
mogq by¢ zatatwiane przez poszczegdlnych jego cztonkdéw okresli regulamin Zarzqdu.
Regulamin ten uchwala Zarzqd na wniosek prezesa Zarzqdu, a zatwierdza Rada Nadzorcza Spotki.

§22
W przypadku, gdy Zarzqd bedzie wieloosobowy, do skfadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdéw Zarzqdu albo jednego cztonka Zarzqdu tgcznie z prokurentem.
Gospodarka Spotki

§23
1. Spdtka prowadzi ksiegowosé wedtug polskich standarddéw rachunkowosci.
2. Rachunkowos¢ Spotki moze rowniez dodatkowo byc¢ prowadzona wedtug Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub US GAAP.
3. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

4. Pierwszy rok obrachunkowy Spéftki zaczyna sie z dniem rejestracji Spotki i koriczy sie 31 grudnia 2009 roku

$24
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Zarzqd Spotki zobowigzany jest w ciggu czterech miesiecy po uptywie roku obrachunkowego sporzqdzic i ztozy¢

organom Nadzorczym Spdtki bilans na ostatni dzieri roku obrachunkowego, rachunek zyskéw i strat za rok
ubiegty oraz doktadne, pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

§$25
1. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wynikajgcym z bilansu rocznego dziatalnosci, przeznaczonym
przez Walne Zgromadzenie do podziatu.
2. Czysty zysk Spotki przeznacza sie na :
a) kapitat zapasowy Spoftki,
b) dywidende dla akcjonariuszy,
c) inwestycje,
d) kapitaty rezerwowe tworzone w Spéfce,
e) inne cele okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.
3. Kapitaty rezerwowe tworzy sie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia, a regulaminy ich
wykorzystania uchwala Zarzqd.
4. Terminy wypftat dywidend ustala i ogtasza Zarzqd Spotki. Rozpoczecie wyptat powinno nastgpic nie poZniej
niz w ciggu 60 dni od dnia zatwierdzenia bilansu rocznego Spdftki.

Postanowienia koncowe

$26
W sprawach nie uregulowanym niniejszym statutem majq zastosowanie przepisy kodeksu spétek handlowych
oraz kodeksu cywilnego.
Wszelkie spory, jakie powstang na tle niniejszego statutu rozpatrywane bedq przez sqd wtasciwy ze wzgledu na
siedzibe spotki.

§$27
Wypisy tego aktu nalezy wydawac w dowolnej ilosci rowniez nabywcom akcji imiennych i wtadzom Spotki.

14.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie
zarejestrowanych przez sqd

UCHWAtA NUMER 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Aforti Holding S.A. w Warszawie
z dnia 23 pazdziernika 2013 roku
w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze nowej emisji akcji serii G
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki.

§1

1.  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzZsza kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 3 015.080 zt (trzy miliony
pietnascie tysiecy osiemdziesiqt zfotych) do kwoty nie mniejszej niz 6.015.080 zt. (szes¢ miliondw pietnascie
tysiecy osiemdziesigt ztotych) i nie wiekszej niz 7.015.080 zt. (siedem miliondw pietnascie tysiecy
osiemdziesiqt ztotych), tj. o kwote nie mniejszq niz 3.000.000 zt. (trzy miliony ztotych) i nie wiekszq niz
4.000.000 zt (cztery miliony ztotych).

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastgpi poprzez emisje obejmujgcq nie mniej niz 3.000.000 (trzy
miliony) nowych akcji i nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) nowych akcji serii G o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda (dalej: Akcje).

3. Akcje Serii G sq akcjami zwyktymi na okaziciela.
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4. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii G.

5. Akcje serii G pokryte zostang wktadem pienieznym.

6. Akcje Serii G zostanq objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do wskazanych przez Zarzqd
inwestorow, w liczbie nie wiekszej niz 99 (dziewiecdziesigt dziewiec).

7. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do okreslenia szczegotowych warunkow emisji Akcji Serii G, w tym terminow
otwarcia i zamkniecia subskrypcji.

8. Akcje Serii G uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2014, rozpoczynajqcy sie dnia 1 stycznia 2014 roku i koriczqgcy sie dnia 31 grudnia
2014 roku.

9. Akcje Serii G i prawa do Akcji Serii G zostang wprowadzone do obrotu organizowanego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (NewConnect).

10. Akcje Serii G podlegajq dematerializacji w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

§2

1. W interesie Spotki pozbawia sie w catosci prawa pierwszenstwa objecia Akcji serii G w stosunku do liczby
posiadanych akcji (pozbawienie prawa poboru).

2. Opinia Zarzgdu Spotki uzasadniajgcq pozbawienie prawa poboru Akcji serii G oraz proponowang cene
emisyjnqg stanowi zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

§3

1. Walne Zgromadzenie upowazinia i zobowiqzuje Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie niniejszej uchwaty, w
tym majqcych na celu:

1) Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii G oraz praw do Akcji Serii G do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu;

2) Dokonanie dematerializacji Akcji Serii G.

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej obejmuje w szczegdlnosci:

1) Ustalenie i ogtoszenie termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii G;

2) Ustalenie termindéw i warunkéw sktadania zapiséw na Akcje Serii G;

3) Ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii G, w tym ewentualnego przedziatu cenowego dla Akcji Serii G lub
ceny maksymalnej dla Akcji Serii G w rozumieniu art. 54 Ustawy o Ofercie lub innej ceny odniesienia lub
ceny emisyjnej Akcji Serii G;

4) Dokonanie przydziatu Akcji Serii G;

5) Zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii G oraz
praw do Akcji Serii G w depozycie papierow wartosciowych;

6) Okreslenie ostatecznej sumy, o jakq kapitat zaktadowy ma by¢ podwyziszony zgodnie z art. 432 § 4
Kodeksu Spotek Handlowych;

7) Ztozenie w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego w wyniku subskrypcji kapitatu
zaktadowego, tj. oswiadczenie o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie, stosownie
do art. 431 § 7 Kodeksu Spdtek Handlowych w zwiqgzku z art. 310 § 2 i § 4 Kodeksu Spétek Handlowych.

$4

W zwigzku podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie tres¢ §8 ust 1 Statutu Spotki w sposob

nastepujgcy:

,1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 6.015.080 zt (szes¢ milionéw pietnascie tysiecy osiemdziesigt
ztotych) i nie wiecej niz 7.015.080 zt (siedem milionéw pietnascie tysiecy osiemdziesigt ztotych) dzieli sie na nie
mniej niz 6.015.080 (szes¢ milionow pietnascie tysiecy osiemdziesigt akcji) i nie wiecej niz 7.015.080 (siedem
miliondéw pietnascie tysiecy osiemdziesiqt akcji) o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:

1) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 84



€% AFORTI'

2) 170.000 (sto siedemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
4) 49450 (czterdziesci dziewiec tysiecy czterysta piecdziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
5) 2.394.630 ( dwa miliony trzysta dziewiecdziesiqt cztery tysigce szescset trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E,
6) 271.000 (dwiescie siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,
7) od 3.000.000 (trzy miliony) do 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii G.”
$5
Upowaznia sie Rade Nadzorczqg do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, uwzgledniajgcego zmiany
wynikajqce z niniejszej Uchwaty.
$6

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Przewodniczqcy stwierdzit, ze w gfosowaniu brafo udziat 1.582.520 akcji, z ktérych oddano 1.582.520
waznych glosow,, ,,za” uchwatg oddano 1.582.520 gtosow, zas gtosow ,,przeciw” i ,,wstrzymujqgcych sie” nie
oddano, zatem uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

14.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentow z badania wartosci
wktadow niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na
pokrycie kapitatu zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego,
chyba ze zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych
wktadow nie byto wymagane

Do Spodtki w okresie ostatnich 2 lat obrotowych zostat wniesiony wktad niepieniezny na pokrycie emisji
2.394.630 akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta. Pokrycie emisji akcji serii E Spotki nastgpito w postaci
2.394.630 akcji spotki Aforti Finance S.A. z siedzibg w Warszawie.

Opinie biegtego rewidenta z badania wartosci ww. wkfadu niepienieznego przedstawiono ponize;j.
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v
ADP Biegli Rewidenci

Spotka z 0. 0.

AFORTI FINANCE S.A.

ul. Stominskiego 5/198
00-195 Warszawa

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
O WARTOSCI GODZIWE]
AKCII SPOLKI
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Oddziat w Paznaniu W

60-827 Poznan

ey g ADP Biegli Rewidenci

(tel/fax) 0-61-8-55-00-77

Oddziat w Kaliszu Spé*ka zo.o0.

62-800 Kalisz Siedziba
ul, Fabryczna 1/15 60-461 Poznar
(tel/fax) 0-62-75-72-772 ul. Suwalska 81

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu Spoétki Aforti Finance S.A.
ul. Stominskiego 5 lok. 198

00-195 Warszawa

oraz

Zarzadu Spétki Montu Holding S.A.

ul. Bonifraterska 17

00-203 Warszawa

Przeprowadzilimy badanie wyceny wartosci godziwej akcji Spotki Aforti
Finance S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stominskiego 5/198, wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w zwigzku z planowanym
wniesieniem akcji Aforti Finance S.A. w drodze aportu do innej spotki
akcyjnej zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych.

Za rzetelno$¢, prawidtowos¢ | kompletnos¢é danych zawartych
w otrzymanych dokumentach oraz za prawdziwo$¢ udzielonych wyjasnien
odpowiada Zarzad Spétki Aforti Finance S.A.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o wartosci godziwej
akcji Spétki Aforti Finance S.A. wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2012
roku.

Niniejsza opinia zostata przygotowana i wydana stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami),

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

- artykutu 312" ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94 z 2000 roku, poz. 1037 z pdzniejszymi
zmianami)

ADP Biegli Rewidenci Sp.z 0. 0.
REGON 300141910; NIP 781-17-72-467; //i
Kapitat zaktadowy zadeklarowany i wptacony 50.000 Zt; KRS 0000243084
Sad Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Krajowego Rejestru Sadowego
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Oddzial w Poznaniu W

60-827 Poznan

a. Marcinkowsiiego 20/ ADP Biegli Rewidenci

(tel/fax) 0-61-8-55-00-77

Oddazlat w Kaliszu Spéika z0o.0.

62-800 Kallsz Siedziba
ul. Fabryczna 1/15 60-461 Poznar
(tel/fax) 0-62-75-72-772 ul. Suwalska 81

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, co do prawidtowosci
sporzadzonej wyceny wedtug wartoSci godziwej akcji i uzyskania
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia o niej miarodajnej opinii.

Merytoryczng podstawe oceny poprawnosci i prawidtowosci zastosowanych
metod wyceny stanowity przedtozone dokumenty:

- sprawozdania finansowe Aforti Finance S.A. za okres od 4 wrzesnia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- opinia niezaleznego biegtego rewidenta z dnia 12 lutego 2013 roku o
sprawozdaniu finansowym Aforti Finance S.A. sporzadzonym za okres
od 4 wrzesnia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- wycena wartosci godziwej udziatow Spotki Verso 24 Sp. z 0.0. z dnia
21 listopada 2012 roku sporzadzona wedtug stanu na dzien 31 sierpnia
2012 roku,

- dokumenty formalno-prawne wycenianej Spotki.

Niniejszy dokument zostat przygotowany do wiadomosci Zarzadu Aforti
Finance S.A. oraz Zarzadu Montu Holding S.A., a podmiot ADP Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania
opinii przez osoby trzecie, nie bedace jej adresatem, ani tez za skutki
jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o informacje zawarte w
niniejszym dokumencie.

Przedmiotem wyceny sg akcje Aforti Finance S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Stominskiego 5/198, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod
numerem 0000396193. Badanie dokonane przez niezaleznego biegtego
rewidenta polegato na:

- ocenie, czy wybrane metody wyceny majg uzasadnienie, w kontekscie
celu jakim jest okreslenie wartosci godziwej akcji Spotki,

- weryfikacji, czy wartoé¢ godziwa zostata prawidtowo wyliczona w
oparciu o wybrane metody.

REGON 300141910; NIP 781-17-72-467;
Kapitat zaktadowy zadeklarowany i wptacony 50.000 Zt; KRS 0000243084
Sad Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Krajowego Rejestru Sadowego

ADP Biegli Rewidenci Sp.zo.o0. 2 / 4
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Oddzial w Poznaniu W

60-827 Poznan

al. Marcinkowskiego 20/3 i i i i

sk ADP Biegli Rewidenci

QOddziat w Kallszu Spé'ka z0.0.

62-800 Kalisz Siedziba
ul. Fabryczna 1/15 60-461 Poznaf
(tel/fax) 0-62-75-72-772 ul. Suwalska 81

Na dziert 31 grudnia 2012 roku dokonano wyceny wartoéci godziwej akcji
w Spéice, nastgpujgcymi metodami:

- metoda wartosci ksiegowej, ktéra opiera sie na obliczeniu wartosci
przedsiebiorstwa na podstawie informacji zawartych w bilansie -
aktywow i pasywdéw. Metoda ta polega na pomniejszeniu ksiegowej
wartosci posiadanych przez Spoétke aktywdw o warto$¢ wynikajacq z
wykorzystywania do finansowania dziatalnosci kapitatédw obcych, czyli
rezerw i zobowigzan dtugo- oraz krétkoterminowych.

- metoda skorygowanej wartosci ksiegowej, ktéra opiera sie na
obliczeniu wartosci przedsiebiorstwa na podstawie wartoséci aktywow i
pasywow przeszacowanych do ich wartosci rynkowych. Metoda ta
polega na pomniejszeniu przeszacowanej wartosci posiadanych przez
Spotke aktywdw o przeszacowang wartos$¢ wykorzystywanych do
finansowania dziatalnosci kapitatdw obcych, czyli rezerw i zobowigzan
dtugo- oraz krétkoterminowych. W niniejszej wycenie przyjeliémy
zatozenie, ze dokonuje sie przeszacowan wartosci jedynie woéwczas,
gdy moga one istotnie wptyngé na warto$¢ przedsiebiorstwa.
W przeciwnym wypadku, gdy przeszacowanie skfadnika aktywéw lub
pasywoéw byloby nieistotne, przyjmuje sie wartosci ksiegowe
sktadnikéw.

W ostatecznej wycenie wartoéci godziwej akcji Aforti Finance S.A. kazdej z
otrzymanych wycen przydzielono wage 50%. W wyniku przeprowadzonych
prac ustalono warto$¢ godziwa jednej akcji Spétki Aforti Finance S.A. na
poziomie 0,98 zt (2.592.569,78 PLN / 2.643.500 akcji).

W naszej opinii, na podstawie przeprowadzonej analizy przedtozonych
dokumentéw oraz weryfikacji przyjetych, przy dokonywaniu wyceny,
zatozerh stwierdzamy, iz zastosowane metody wyceny sa zasadne, a
wartos¢ godziwa akcji Aforti Finance S.A. wyliczona wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012 roku zostata okreslona w sposéb prawidtowy.

Nie zgtaszajac uwag co do zasadnoéci wybranych metod wyceny wartosci
godziwej akcji, ani tez prawidtowosci ustalenia wartosci godziwej Spotki
Aforti Finance S.A.:
- pragniemy podkresli¢, Zze zazwyczaj istniejg rozbieznosci
pomiedzy przyjetymi prognozami a wielkosciami faktycznie
zrealizowanymi, gdyz rezultaty i efektywno$¢ przysziej

ADP Biegli Rewidenci Sp. z 0. o.
REGON 300141910; NIP 781-17-72-467; 3/?
Kapitat zaktadowy zadeklarowany i wptacony 50.000 Zt; KRS 0000243084
Sad Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Krajowego Rejestru Sadowego

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 89



€% AFORTI Holding

Oddziat w Poznaniu W

60-827 Poznari

al. Marcinkowskiego 20/3 1 i i i

UG- iy ADP Biegli Rewidenci

Oddziat w Kaliszu Spéfka Z0.0.

62-800 Kalisz Siedziba
ul, Fabryczna 1/15 60-461 Poznan
(tel/fax) 0-62-75-72-772 ul. Suwalska 81

dziatalnosci moga by¢ inne, anizeli te, ktérych oczekiwano na
dzien sporzadzenia wyceny,

- w dniu 5 marca 2013 roku Spoétka ztozyta wniosek do KRS o
zmiang wpisu w rejestrze w zakresie adresu siedziby, wskazujac
jako nowg siedzibe ul. Chatubinskiego 8 w Warszawie (00-613);
do dnia wydania niniejszej opinii Spotka nie uzyskata z sadu
informacji o zmianie siedziby w KRS.

Niniejsza opinia nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej, ani
podatkowej i nie ma za zadanie atestowania danych ksiegowych, do
ktoérych odnoszg sie regulacje Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej
w zakresie zwigzanym 2z badaniem oraz przegladem sprawozdan
finansowych.

Radostaw Katuzny
Biegty rewident osoby reprezentujace podmiot, .
nr ewid. 10530 ‘

)iy ‘ X 2K

Flanon 285 -

ADP Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych

pod nr ewidencyjnym 3047

prowadzong przez KRBR

Poznan, 14 marca 2013 roku

ADP Biegli Rewidenci Sp.z 0. 0.
REGON 300141910; NIP 781-17-72-467; 4 /
Kapitat zaktadowy zadeklarowany i wptacony 50.000 Zt; KRS 0000243084 q
Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Krajowego Rejestru Sagdowego

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. - seria D C ' Strona [ 90



€% AFORTI

14.4 Definicje i objasnienia skrotow

Tabela 22 Definicje i objasnienia

Akcje serii A
IV GEERTg M- 170.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
VGRS ( Nl 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

VGTRIg P  49.450 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
IV GERTIGIN 2-394.630 akeji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
V'GE-Ig A 271.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

N GLRENIE7A Uprawniony z akcji Spotki
Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
XN Ta7 20 E WAl Certus Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Doradca

DI T8 Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta
TG Al °raz o instrumentach finansowych, zwigzanych z akcjami serii D, w zwigzku z wprowadzeniem ich
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW

DTV GUYEM Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
2003/71/WE prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

m Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie

SISV oMM Euro— jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

(GECEMAAACANE Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(T LM LM Grupa Kapitatowa Aforti Holding S.A.
)
[ E
KDPW, KDPW S.A.,
(G LI @ Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz. 1037,

Komisja Nadzoru Finansowego

Gtéwny Urzad Statystyczny
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Narodowy Bank Polski

(o]IWIEISEM Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
(LB G El Poz. 60, z pézn. zm.)

(o] -ENT L L. \{o Ml Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

m Produkt Krajowy Brutto
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PKD, PKD 2007

PLN, zt, ztoty
Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO,

Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentéow
Ustawa o Ochronie
Niektorych Praw
Konsumentéw
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Osab Fizycznych
Ustawa O Podatku
Dochodowym Od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku
od Spadkow i
Darowizn

Ustawa o
Rachunkowosci,

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 24 grudnia
2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)
Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza Spotki Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie
Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z
2010r., nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
poz. 331, z pdzn. zm.)

2 marca 2000r.
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 ., nr 22,

Ustawa z dnia o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz

poz. 271, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U.z2009r., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z pozn.
zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U.
z2010r., nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
niektdrych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54, poz.
654, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U.
z2010r., nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r.,
nr 93, poz. 768, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz.
1223, z pdin. zm.)

Podatek od towardw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim rynku
bankowym oznaczajaca stope procentowa po jakiej banki udzielaja pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany

jest codziennie jako S$rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikéw rynku
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pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji jednodniowych
(tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzie po zawarciu transakcji i podlegaja
zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy: tygodnia (1W), 1 miesigca
(1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

7AVEIM Walne Zgromadzenie Spotki Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie

Zgromadzenie
yelv W Elez Ml Zarzad Spotki Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie

Spotki,

Zarzad Emitenta

yelrZ NI\l Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

yA{o 1AM\l Prawny srodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pdzn. zm.)
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15 Spis wykresow, schematow i tabel

Spis wykresow

WYKRES 1 GtOWNE PRZESZKODY W OSZCZEDZANIU PIENIEDZY WG POLAKOW......evvveverereeeeseseseseesesssssesssesesesssessssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnsssnnns 56
WYKRES 2 DYNAMIKA WZROSTU PRODUKTU KRAJOWEGO BRUTTO W POLSCE W LATACH 1996-2013 ORAZ PROGNOZY NA LATA 2014 — 2015 (w %)
............................................................................................................................................................................... 59
WYKRES 3 STOPA INFLACJI W POLSCE W OKRESIE STYCZEN 2000 R. — GRUDZIEN 2013 R. (W %0).uveeuviuieienieeiiniieie ettt 60
WYKRES 4 STOPA BEZROBOCIA W POLSCE W OKRESIE STYCZEN 2000 R. — GRUDZIEN 2013 R. (W %6) wveuveeuvereeeiinieeienieeteeiee et 61
WYKRES 5 PRZECIETNE MIESIECZNE WYNAGRODZENIE NOMINALNE BRUTTO W SEKTORZE PRZEDSIEBIORSTW W POLSCE W OKRESIE OD POCZATKU
STYCZNIA 2005 R. DO KONCA GRUDNIA 2013 R. (W ZE) t.uveveeuietieiienteeieste st ste et eate sttt e sbesate s bt satesbesaeenaesaeesbesaeenaesnneneenns 62
WYKRES 6 STRUKTURA WEASNOSCIOWA EMITENTA (UDZIAL W KAPITALE ZAKEADOWYM | GLOSACH NA WALNYM ZGROMADZENIU) «.c.vvenveenvenneeneenne 63
Spis tabel
TABELA 1 DANE O EMITENCIE ..veteiiiiiiitieetieiiiititte e e sttt et e e e s bbbttt e e e s e ba bt e e e s e s eas bbb et e e e s e saba b e e e e s e s aab b b e et e e e s eaab b b eeeesesaasbbaaeeeessannbanaaeesassnns 2
TABELA 2 DANE O AUTORYZOWANYM DORADCY ...ceeiiuiiieiiitieeitiee ettt e sttt e ettt e st e st e e ettt e e s bt e e s eabteeebbe e e eabbeesaubeeeensbeeeanbbeesanbeeeesneeennnne 3
TABELA 3 PODSTAWOWE DANE O EIMITENCIE ..ueivtiieiiieiiiittee e ettt e ettt e e s e s e et e e e s e aa e e e e s e sasbba et e e e sessbbateeesesnnnbaeeeeesasnrnneeeesasnns 7
TABELA 4 ZARZAD EMITENTA . .ieitttuiieeeeeettuiieeeseesttunteeseesesssanaseesssssnanseesssssunnseeesssssannnsessessssssnsesessssssnnessessssssnnseseessssnnnnesessssssnnneseesens 27
TABELA 5 RADA NADZORCZA EMITENTA .etiiiiiiiiiitetete ittt e e s sttt e e e e st e et e e e s e abe et e e e seamb s bt e e e s e s asb bbb e eeeesaanbb st eeesesansnbaeeeeesesnnnnnaeeeess 31
TABELA 6 DANE O AUTORYZOWANYM DORADCY ...vvieieiiiiiiiiiieeeiiiiinttetese sttt e e s s esitsbt et e e e seimbaeteeesessasbbbeeeesseanbbateeesesannnbaeeeeesensnnnneeeesas 37
TABELA 7 DANE PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA 1...oiiiiiiiiiiieiiiieecee et 38
TABELA 8 PODSTAWOWE DANE O AFORTI AC SP. Z 0.0. (SPOLKA ZALEZNA OD EMITENTA) ...uviiiiiiiieeieiieeeeiteeesitee e eeiteeeetaeeesateeeeaveeessaeeeennneeens 39
TABELA 9 PODSTAWOWE DANE O DRAGON PARTNERS SP. Z 0.0. (SPOLKA ZALEZNA OD EMITENTA) ...uvvieeeiiieeiiiieeeiieeeetreeesteeeenveeeesaeessaneeeens 39
TABELA 10 PODSTAWOWE DANE O AFORTI FINANCE S.A. (SPOLKA ZALEZNA OD EMITENTA) «eveeeiuiieeiitieeeeiteeesiteeeeeiteeeetaeeesareeeenaeeessaeessnsneeens 40
TABELA 11 PODSTAWOWE DANE O AFORTI WEALTH MANAGEMENT SP. Z 0.0. (SPOLKA ZALEZNA OD EMITENTA)..eeiiiuieeeeiieeeiieeeeireeeeiree e 40
TABELA 12 PODSTAWOWE DANE O AFORTI STOCKONE SP. Z 0.0. (SPOLKA ZALEZNA OD EMITENTA) ...uvviiiciieeeiiieeeeieeeette e et e eiveeeevaeeesaneeeen 41
TABELA 13 PODSTAWOWE DANE O AFORTI DIRECT SP. Z 0.0. (SPOLKA POSREDNIO ZALEZNA OD EMITENTA) .veieuiieeiiieeeeiieeecieeeeeireeeevreeesnee e 41
TABELA 14 PODSTAWOWE DANE O VERSO 24 SP. Z 0.0. (SPOLKA POSREDNIO ZALEZNA OD EMITENTA) w.eeeiuiiieiiiieeeciieeceiteeesieeeeeiveeesvteeesnneeen 42
TABELA 15 PODSTAWOWE DANE O INVISTA Dom MAKLERSKI S.A. (SPOLKA POWIAZANA Z EMITENTEM) ..vvviiurieeeiieeeeiieeesieeeeeireeesveeeesnneeens 42
TABELA 16 WARTOSC POSZCZEGOLNYCH SEGMENTOW RYNKU UStUG FINANSOWYCH W POLSCE W LATACH 2009-2012 [W MLD Zt] «.vvveeuvveeenrnenne 55
TABELA 16 WYBRANE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE POLSKI W LATACH 2006-2013 ORAZ PROGNOZY NA LATA 2014-2015 (W %) ....eeeeunneeen. 57
TABELA 18 WYSZCZEGOLNIENIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM ORAZ GLOSACH NA WALNYM
ZGROMADZENIU ..vtteteeeieiutneteeeseseiseeeteeesesaassateteeesaases e teeeseaannseaeeeeeseanss e e e eesesans s b e et eeeseasnsnbaeeeeesannnbnateeeesesannneneeeesansnnnnnne 62
TABELA 19 KAPITAL ZAKEADOWY EIMITENTA ..eiiiiiiteieee ittt ee e s ettt et e e e sttt e e e s e mese e et e e e seaambe et e e e s eamssaeeeeeesasnbnateeesesannnbaeeeeesennnrnneeeanas 63
TABELA 20 KAPITAE WEASNY EMITENTA (W ZE) 1eeuuriieiiiieeeeitieeeetee e et eeeeiteeeestteeeetteesessaaesassaeesasseseansasaassesessseseansasesasseeeesseeeansaeesasseeeans 64
TABELA 21 RAPORTY OKRESOWE EMITENTA .. uiiiittteeee ittt e ettt e e sttt e e s et e et e e e s anbe et e e e s e s smssbaeeeeesannenateeesesannnbaeeeeesennnnnneeeesas 66
TABELA 22 DEFINICIE | OBJASNIENIA «..evttereeeieintrtteeesesauntaeteessesassssteeesesaassseteeesasamsssaeeesesannseateeeseaannsaaeeesesaannessteessesannraeeeessensnnneeeesas 91
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