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Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny
Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie
za | kwartat 2015r.

€% AFORTI"Holding

Raport zostat przygotowany przez Spotke zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku
nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien
1 listopada 2013 roku) "Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect".

Warszawa, 14 maja 2015r.

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.
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Dane Spotki
Podstawowe informacje

Nazwa (firma)

€% AFORTI"Holding

Aforti Holding Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona

Forma prawna

Kraj siedziby

Siedziba

Adres

Telefon

Faks

Adres poczty elektronicznej

Adres gtownej strony internetowej

Identyfikator wg wtasciwej klasyfikacji
statystycznej

Numer wg wtasciwej identyfikacji podatkowej

llos¢ akcji

Wielkos¢ zatrudnienia

www.afortiholding.pl

Aforti Holding S.A.

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8
+48 22 647 50 40

+48225367140

inwestorzy@afortiholding.pl

www.afortiholding.pl

REGON: 141800547

NIP: 525-245-37-55

7.801.915 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
w tym:

e 100.000 szt. akcji serii A

e 170.000 szt. akgji serii B

e 30.000 szt. akcji serii C

e  49.450 szt. akcji serii D

e  2.394.630 szt. akcji serii E

e 271.000 szt. akcji serii F

e 3.026.835 szt. akcji serii G

e 1.760.000 szt. akcji serii H
W spétce Aforti Holding S.A. zatrudnionych jest 7 oséb w
przeliczeniu na petne etaty, a w Grupie Kapitatowej Aforti
Holding S.A. zatrudnionych jest 14 oséb w przeliczeniu na
petne etaty oraz 8 oséb na umowy cywilno-prawne oraz
kontrakty menedzerskie — stan na dzierr 31 marca 2015r.

Zyskaj na przysztosc.
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1. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu jest nastepujacy:
e Pan Klaudiusz Sytek — Prezes Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:
e Pani Kamilla Sytek - Skonieczna — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Pan Robert Sienkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pani Olga Chojecka- Szymariska — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Dawid Pawtowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Dariusz Graff - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

2. Struktura akcjonariatu Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariat Spoétki jest nastepujacy:

AKCJONARIUSZ 1LOSC AKCII UDZIAL
Kamilla Sytek - Skonieczna 503 907 6,46%
Rafat Bednarczyk 503 798 6,46%
Klaudiusz Sytek 4796 236 61,48%
FUTURIS S.A. 1248 000 16,00%
FUTURIS CAPITAL (CYPRUS) LIMITED 512 000 6,56%
pozostali 237 974 3,05%
7801915 100,0%
FUTURIS CAPITAL pozostali Kamilla Sytek -
(CYPRUS) LIMITED 3.,05% Skonieczna

6,56% 6,46% Rafatl Bednarczyk
6,46%

FUTURIS S.A.
16,00%

Klaudiusz Sytek
61,48%

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu kwartalnego, w
tym informacje o zmianie zasad rachunkowosci

Niniejszy raport, obejmujacy dane za pierwszy kwartat 2015 roku, nie podlegat badaniu ani przeglgdowi
przez biegtego rewidenta lub przez podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli sprawozdan
finansowych.

Raport prezentuje jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat,
rachunek przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym obejmujgce pierwszy
kwartat 2015 roku oraz dane narastajgco za okres od poczatku roku do dnia 31 marca 2015 roku, wraz z
okresami poréwnywalnymi obejmujgcymi okresy analogiczne za 2014 rok.

Spotka nie przeprowadzata w prezentowanym okresie zadnych zmian zasad rachunkowosci. Zasady
rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego skrdconego sprawozdania finansowego za pierwszy
kwartat 2015r. sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami,
zwang dalej ,,ustawg”. Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedtug zasady kosztéw historycznych, z wyjatkiem
srodkéw trwatych podlegajgcych okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad okreslonych w ustawie
oraz odrebnych przepisach, przez co wptyw inflacji nie jest uwzgledniony.

Aforti Holding S.A. sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

3.1. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwaty wycenia sie wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, stanowigcych
nabyte prawa, dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego m.in. stawki i kwoty
rocznych odpisdw amortyzacyjnych.

Sktadniki ww. majatku trwatego o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 100 zt obcigzajg koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania. Amortyzacja jest dokonywana metoda
liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej, uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg jego koszty ulepszenia.
Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu

zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w ustawie.

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.



Aforti Holding S.A. e"’ , - .
ul. Chatubinskiego 8, XXV pietro, — AFORTI HOIde

00-613 Warszawa
t. +48 22 647 50 40
e. inwestorzy@afortiholding.pl

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposérednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i
prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

3.2. Naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto
(wartosé brutto pomniejszona o odpis aktualizacyjny).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonywane sg na podstawie indywidualnej oceny naleznosci od
poszczegdlnych dtuznikéw, jak rowniez na podstawie ogdélnej oceny naleznosci (bez identyfikacji dtuznika).
Indywidualnych odpiséow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie osobno dla kazdej niesciggalnej
naleznosci. Ich wartos¢ okresla sie na podstawie oceny ryzyka niesciggalnosci przypisanego konkretnemu
dtuznikowi. Odpisy dotyczg konkretnej naleznosci i majg Scisle okreslong kwote wynikajgcg z dokumentéw
zrédtowych i kont analitycznych naleznosci. Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego w tym dniu.

Naleznosci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez tworzenie rezerw do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem. Rezerwy tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang
naleznoscig. Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i
przy zaptacie odnosi sie do kosztéw badz przychodéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do
kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia Srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

3.3. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto. W
przypadku, gdy wartos$¢ towardéw (materiatéw) wyceniona wedtug cen nabycia lub zakupu jest wyzsza od
ceny sprzedazy netto, réznice wycen odpisuje sie w pozostate koszty operacyjne, obnizajgc tym samym
wartos¢ zapasow i wynik finansowy.

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.
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3.4. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego w tym dniu.

3.5. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione w danym okresie
dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

3.6. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady
na poczet kapitatu.

3.7. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia
sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

3.8. Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie nominalnej lub wymagajacej zaptaty (zobowigzania z tytutu
pozyczek), to jest tacznie z odsetkami przypadajgcymi do zaptacenia na dzien bilansowy. Odsetki te
ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po $rednim kursie Narodowego
Banku Polskiego w tym dniu.

Roéznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
uregulowaniu, zalicza sie do kosztow badz przychodéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do
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kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Jesli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald
wykazywane sg jako krétkoterminowe.

3.9. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:

e ze sSwiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

e 7z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych $wiadczen wobec
nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosowanie do uptywu czasu. Czas i sposéb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.10. Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidziane] w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.
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Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg
rowniez na kapitat wtasny.

3.11. Rozliczenie wyniku finansowego

Przeniesienie wyniku finansowego netto nastepuje po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez
organ do tego upowazniony.

3.12. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po
uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

3.13. Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
e kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w
przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w
zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs -
w przypadku pozostatych operaciji.
Na dzien bilansowy wycenia sie w walutach obcych:
e sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wtasnosci) - po kursie Srednim Narodowego Banku Polskiego w tym dniu,
e sktadniki pasywow - po kursie sSrednim Narodowego Banku Polskiego w tym dniu.
Rdéznice kursowe dotyczace pozostatych aktywdw i pasywédw wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw /
kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktu, ceny nabycia
towaru, ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.
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3.14. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
- pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty).

3.15. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Ponizej zaprezentowano kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Spodtki, sporzgdzone zgodnie z
obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci - za IV kwartat 2014 r., narastajgco za cztery kwartaty 2014
r. wraz z danymi poréwnawczymi za rok wczesniejszy (rachunek zyskéw i strat) oraz na 31 grudnia 2014 r.
wraz z danymi poréwnawczymi na 31 grudnia roku wczesniejszego (bilans ).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w oparciu o zasady rachunkowosci funkcjonujgce w Spéice i
jest zgodne z Ustawg o rachunkowosci. W trakcie okresu, za ktére przygotowane jest sprawozdanie, nie
dokonywano zmian polityki rachunkowosci.

Dane finansowe podane sg w PLN.

4. Informacja o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spotki.

4.1. Jednostkowe informacje finansowe za | kwartat 2015 roku

Wybrane dane finansowe jednostkowe, zgodnie z wymaganiami zawartymi w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu ASO - § 5 Raporty kwartalne.

Dane finansowe za | kwartat 2015r.

Jednostkowy bilans Aforti Holding S.A.

Aktywa
I Tytul stan na dzien stan na dzien
' 31.03.2015 31.03.2014
A AKTYWA TRWALE 9 524 828,48 6112 627,64
| Wartosci niematerialne i prawne 7 520,37 12 460,75

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.
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1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00

2 Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 7 520,37 12 460,75
4 Zaliczki na wartosci niematrialne i prawne 0,00 0,00
I Rzeczowe aktywa trwale 360 009,18 19 756,68
1 Srodki twale 360 009,18 19 756,68

a grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00

c urzadzenia techniczne i maszyny 7 704,00 11 581,68

d srodki transportu 345 030,18 0,00
e inne srodki trwale 7 275,00 8 175,00

2 Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3 ZaliczKki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
1 Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2 Od jednostek pozostatych 0,00 0,00
v Inwestycje dlugoterminowe 9 155 220,38 6 038 630,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00

2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 9 155 220,38 6 038 630,00
a w jednostkach powigzanych 9 155 220,38 6 038 630,00

- udziaty lub akcje 8 363 330,00 6 038 630,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 791 890,38 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
\'4 Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2 078,55 41 780,21
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 078,55 41 780,21
B AKTYWA OBROTOWE 8 204 216,86 2 711 160,90
| Zapasy 0,00 0,00

1 Materiaty 0,00 0,00
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
1 Naleznos$ci krotkoterminowe 7 563 680,41 945 292,44
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 5075 746,27 520 385,73
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 934 294,82 270917,80
- do 12 miesiecy 934 294,82 270 917,80

- powyzej 12 misiecy 0,00 0,00
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b inne 4141 451,45 249 467,93
2 Nalezno$ci od pozostalych jednostek 2 487 934,14 424 906,71
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2 454 168,00 361 553,90
- do 12 miesiecy 2 454 168,00 361 553,90
- powyzej 12 misiecy 0,00 0,00
b z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 32 416,14 49 743,49
c inne 1 350,00 13 609,32
d dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
i Inwestycje krotkoterminowe 302 080,29 1 569 365,10
1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 302 080,29 1569 365,10
a w jednostkach powigzanych 250 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 250 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 52 080,29 1569 365,10
- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 52 080,29 365,10
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
- inne aktywa pieni¢zne 0,00 1 569 000,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
v Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 338 456,16 196 503,36
AKTYWA RAZEM 17 729 045,34 8 823 788,54
Pasywa
L Tytul Stan na dzien stan na dzien
31.03.2015 31.03.2014
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 9313 232,55 5904 073,52
| Kapital (fundusz) podstawowy 7 801 915,00 3015 080,00
|1 | Naleine wplaty na kapitalu podstawowy (wielkos¢
ujemna) 0,00 (1,00)
111 | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV | Kapital (fundusz) zapasowy 1 060 553,80 3871781,80
V | Kapital (fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl | Réznice kursowe z przeliczenia
VIl | Zysk (strata) z lat ubieglych 376 779,23 (812 078,49)
IX | Zysk (strata) netto 73 984,52 (170 708,79)
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(wielko$¢ ujemna) 0,00
B | ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 8415 812,79 2919 715,02
ZOBOWIAZANIA
| Rezerwy na zobowiazania 20 000,00 0,00
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0,00
2 | Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostale rezerwy 20 000,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 20 000,00 0,00
Il | Zobowiazania dlugoterminowe 5345 928,79 0,00
1 | Wobec jednostek powiazanych 112 876,00 0,00
2 | Wobec pozostalych jednostek 5233 052,79 0,00
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b |z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 5 024 000,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 209 052,79 0,00
d |inne 0,00 0,00
111 | Zobowiazania krotkoterminowe 3049 884,00 2919 715,02
1 | Wobec jednostek powiazanych 10 412,13 168 638,89
a |z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 10 412,13 6 638,89
- do 12 miesigcy 10 412,13 6 638,89
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 0,00 162 000,00
2 | Wobec pozostalych jednostek 3039471,87 2751076,13
a | kredyty i pozyczki 0,00
b |z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 1581 041,12 2 501 000,00
C inne zobowiazania finansowe 56 653,83 0,00
d |z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalno$ci 340 399,54 80 610,31
- do 12 miesigcy 215 649,54 80 610,31
- powyzej 12 miesigcy 124 750,00 0,00
e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g |z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych 389 021,74 117 433,98
h |z tytutu wynagrodzen 49 247,16 50 244,49
i inne 623 108,48 1787,35
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 | Ujemna warto$¢ firmy 0,00
2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00
- krotkoterminowe 0,00
PASYWA RAZEM 17 729 045,34 8 823 788,54
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Lp. Tytul 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
Przychody netto ze sprzedazy i
A | zré6wnane z nimi,
w tym: 529 721,57 149 861,74 529 721,57 149 861,74
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy
produktow 529 721,57 149 861,74 529 721,57 149 861,74
Zmiana stanu produktow
Il | (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
(1| | Koszt wytworzenia produktow na
wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy
towardw 1 materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dzialalno$ci operacyjnej 616 404,91 317 457,31 616 404,91 317 457,31
I | Amortyzacja 21 961,32 1804,17 21 961,32 1804,17
Il | Zuzycie materialow i energii 3934,37 473,72 3 934,37 473,72
Il | Ustugi obce 411 688,61 139 120,60 411 688,61 139 120,60
IV | Podatki i optaty, w tym: 1 494,42 6 563,05 1 494,42 6 563,05
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 162 770,44 153 892,40 162 770,44 153 892,40
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia 13 256,87 15 603,37 13 256,87 15 603,37
VIl | Pozostale koszty rodzajowe 1 298,88 0,00 1 298,88 0,00
VIl Wartos¢ sprzedanych towardéw i
materialow 0,00 0,00
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (86 683,34) (167 595,57) (86 683,34) (167 595,57)
D | Pozostale przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00
11 | Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
E | Pozostale koszty operacyjne 2 017,00 1 300,00 2 017,00 1 300,00
| Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 2 017,00 1 300,00 2 017,00 1 300,00
= Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej (C+D-E) (88 700,34) (168 895,57) (88 700,34) (168 895,57)
G | Przychody finansowe 263 458,95 131 996,77 263 458,95 131 996,77
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym: 0,00 0,00
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Odsetki, w tym: 43 458,95 131 996,77 43 458,95 131 996,77
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- | od jednostek powigzanych 43 141,05 131 779,50 43 141,05 131 779,50
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci inwestycji 220 000,00 0,00 220 000,00 0,00
V |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H | Koszty finansowe 100 774,09 133 809,99 100 774,09 133 809,99
I | Odsetki, w tym: 100 774,09 133 809,99 100 774,09 133 809,99
- | dla jednostek powigzanych 0,00 131 780,00 0,00 131 780,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV | Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) na sprzedazy caloS$ci
I | lub cze¢Sci udzialow jednostek

podporzadkowanych
J Zysk (strata). z dzialalnoSci

gospodarczej (F+G-H+/-1) 73 984,52 (170 708,79) 73 984,52 (170 708,79)
K Wynik zdarzen nadzwyczajnych

(K. - KL 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
L | Zysk (strata) brutto (J+/-K) 73 984,52 (170 708,79) 73 984,52 (170 708,79)
M | Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozostale obowigzkowe
N | zmniejszenie zysku (zwiekszenia

straty) 0,00 0,00
O  Zysk (strata) netto (L—M-N) 73 984,52 (170 708,79) 73 984,52 (170 708,79)

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym Aforti Holding S.A.

Lp. Tytut | 01.01-31.03.2015 [ 01.01-31.03.2014
I. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 9239 248,03 2805801,51
- | korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00

l.a. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9239 248,03| 2805 801,51
1 | Kapital (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 7801 915,00 3015 080,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00
- |aport
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | umorzenie udziatow (akcji)

1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7801 915,00 3015 080,00
2 | Naleine wplaty na kapital podstawowy na poczgtek okresu 0,00 0,00

2.1. | Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 (1,00)
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 (1,00)
b | zmniejszenie (z tytutu)

2.2.| Naleine wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 (1,00)
3 | Udzialy (akcje) wlasne na poczqtek okresu
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zwigkszenie
zmniejszenie

- | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapital (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu

. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwickszenie (z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej,
zmniejszenie (z tytutu przeniesienia na kapitat rez.)
przeniesienie na kapitat podstawowy

- | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapital (fundusz 7 aktualizacji wyceny na poczgtek okresu

. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwickszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytulu)

- | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu

. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

zwickszenie (z tytutu odpisdéw z zysku)
zmniejszenie (z tytutu)

- | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) 7 lat ubieglych na poczgtek okresu

- | Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu

korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

- | Zysk z lat ubieglych na poczqgtek okresu, po korektach

zwickszenie (z tytutu)

zmniejszenie

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata 7 lat ubieglych na poczgtek okresu (-)

korekty bledow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci
Strata 7 lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach
zwickszenie (z tytutu)

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenie (z tytulu)

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

- | Zysk (strata) 7 lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu

zysku (pokrycia straty)

€% AFORTI"Holding

0,00
0,00
0,00
1 060 553,80
0,00
0,00
0,00
0,00

1 060 553,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
(812 078,49)
0,00
0,00
0,00

0,00
(812 078,49)
0,00
(812 078,49)

1188 857,72
376 779,23
376 779,23

73 984,52
73 984,52
0,00

9 313 232,55

9 313 232,55

0,00

602 800,00
3 268 981,80
3 268 981,80
0,00

0,00

0,00
3871781,80
0,00

0,00
0,00

0,00
(813 927,98)

0,00

0,00
(813 927,98)

(813 927,98)
1849,49
1849,49

0,00

(812 078,49)

(812 078,49)

(170 708,79)

(170 708,79)

5904 073,52

5904 073,52
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Lp. Tytut 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2014
A | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 73 984,52 (170 708,79)
Il | Korekty razem (487 396,21) (558 876,38)
1 | Zyski (straty mniejszosci)
Zysk (strata) z udzialéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda praw
2 | wlasnosci
3 | Amortyzacja 21 961,32 1804,17
4 | Odpisy wartosci firmy
5 | Odpisy ujemnej wartosci firmy
6 | Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00
7 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 183 065,26 131 780,00
8 | Zysk (starata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
9 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
10 | Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
11 | Zmiana stanu naleznosci (1 234,20) (456 037,27)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
12 | kredytow (479 185,89) (65 415,75)
13 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7 997,30 (171 007,53)
14 | Inne korekty (220 000,00) 0,00
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I = II) (413 411,69) (729 585,17)
B | Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I | Wplywy 891 000,00 0,00
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1 | trwalych 0,00 0,00
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 891 000,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 891 000,00 0,00
- | zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- | splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 891 000,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wpltywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 472 000,00 290 000,00
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1 | trwatych 0,00 0,00
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 472 000,00 290 000,00
a) | w jednostkach powigzanych 10 000,00 290 000,00
b) | w pozostatych jednostkach 462 000,00 0,00
- | nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
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- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 462 000,00 0,00
Dywidendy i inne wudzialy w zyskach wyplacone udzialowcom

4 | (akcjonariuszom) mniejszosciowym

5 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) 419 000,00 (290 000,00)
C | Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

I | Wplywy 1612 250,67 1148 000,00

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow

1 | kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2 | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 | Emisja dtuznych papierow warto§ciowych 1 594 000,00 1 148 000,00
4 | Inne wptywy finansowe 18 250,67 0,00
Il | Wydatki 1 692 066,18 131 780,00
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup dluznych papieréw wartosciowych 1 476 000,00 0,00
6 |Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7 | Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 14 750,25 0,00
8 | Odsetki 201 315,93 131 780,00
9 | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (79 815,51) 1016 220,00
D | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III = B.III + CIII) (74 227,20) (3 365,17)
E | Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: (74 227,20) (3 365,17)
- | zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 126 307,49 3 730,27
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£E), w tym: 52 080,29 365,10
- | 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Komentarz Zarzadu Spotki na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki

finansowe

Spétka, bedac spdtka holdingowa nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjnej, stad tez nie mozna

planowac znacznego wzrostu przychoddéw w obszarze wynikéw jednostkowych. Jak pokazujg wyniki, Spétce

udato sie zwiekszy¢ przychody pierwszego kwartatu o prawie 253 % rdr. Jest to wynikiem zmiany w Il

kwartale 2013 roku funkcjonowania Aforti Holding S.A. - rozpoczecia sSwiadczenia ustug marketingowych,

prawnych oraz IT na rzecz spétek zaleznych holdingu, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka

Aforti Holding S.A. nie uzyskuje zadnych istotnych przychodéw od podmiotdw spoza Grupy. Zarzad Spotki

nie planuje zwiekszaé swiadczenia ustug dla podmiotéw zewnetrznych, od takiej dziatalnosci sg w Grupie

spotki zalezne, aczkolwiek moze sie zdarzy¢ ze jednorazowo Spétka Swiadczy drobne ustugi dla podmiotow
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zewnetrznych. Zatozeniem Spoétki jest swiadczenie ustug na rzecz spétek holdingowych, tylko i wytgcznie
takich, ktore pozwalajg na uzyskanie efektu synergii kosztowej pomiedzy spétkami.

Jednostkowe wyniki finansowe kwartatami

1400000,00

1200000,00
1000000,00

800 000,00

v suudh

na wQ a

2013r 2014r 2015r

-400 000,00

B przychody netto ze sprzedazy W zysk/stratanetto koszty operacyjne

Jak wida¢ na zatgczonym wykresie | kwartat 2015r zakonczyt sie zyskiem netto, jest to wynikiem
jednorazowych zdarzen polegajgcych na porzadkowaniu aktywdw Grupy oraz na uzyskiwaniu dochodéw z
dziatalno$ci kapitatowej. Jednak nalezy stwierdzié ze strata operacyjna Spotki byta w wysokosci ok. 88 tys zt,
co jest najlepszym wynikiem w historii dziatalnosci Spétki (oczywiscie poréwnujgc do uzyskanych
przychodéw ze sprzedazy). Systematyczna praca na poprawg wynikéw finansowych Spoétki pozwala
optymistycznie spogladac na przyszte wyniki finansowe. Zarzad Spétki dokonuje stale przegladu kosztéw
operacyjnych celem uzyskania najbardziej optymalnej struktury kosztowej. Koszty state Spotki zredukowane
sg do niezbednego minimum.

Informacje Zarzadu Spotki na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Spétka podejmowata
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Spétka, bedac spdtkg holdingowa nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjnej. Zarzad Spotki gtéwng
uwage koncentruje na budowie grupy firm swiadczacych ustugi finansowe. W zwigzku z tym, realizujac
strategie rozwoju Grupy, Spoétka aktywnie poszukuje podmiotéw, ktore mogtyby by¢ celem akwizycji. W IV
kwartale 2013r. Zarzad Spoétki przeprowadzit przeglad biznesu w przejetych Spétkach i podjat decyzje o
rezygnacji z posiadania udziatdow w poszczegdlnych Spoétkach, od tego czasu Spoétka prowadzi negocjacje
majace na celu wyjscie z nierokujgcych na przysztosc linii biznesowych, a skupienie sie tylko na kilku liniach
celem szybkiego rozwoju rentownosci operacyjnej Spétek zaleznych. Jednoczesnie, 27 marca 2014 r. Zarzad
Spotki opublikowat Strategie Rynkowa Aforti Holding S.A. (o czym Spédtka informowata Raportem Biezgcym
nr 31/2014 z dnia 27.03.2014r.), z ktdrej wynika, ze Spétka koncentruje swojg uwage na rozwoju
dziatalnosci 3 spétek operacyjnych. Kolejnym celem dla Zarzadu jest finalizacja zakupu akcji Domu
Maklerskiego INVISTA S.A.. W | kwartale Spétka zakonczyta dwie emisje obligacji serii | i ] na taczng kwote
1 594 000 zt. Emisje te byly przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezacej oraz strategicznej a takze
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stuzyty realizacji strategii zamiany

srednioterminowe.

finansowania

€% AFORTI"Holding

krotkoterminowego

4.2. Skonsolidowane informacje finansowe za | kwartat 2015 roku

dtugo- i

Wybrane dane finansowe zgodnie z wymaganiami zawartymi w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu ASO - § 5
Raporty kwartalne.

Skonsolidowany bilans Aforti Holding S.A.

Aktywa
Lp. Tytul stan na dzien stan na dzien
31.03.2015 31.03.2014
A | AKTYWA TRWALE 5961 008,65 4 877 874,77
| | Warto$ci niematerialne i prawne 78 155,56 24 064,08
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne warto$ci niematerialne i prawne 78 155,56 24 064,08
4 | Zaliczki na warto$ci niematrialne i prawne 0,00 0,00
Il | Warto$¢ firmy z konsolidacji 1722 023,62 1449 016,04
1 | Wartos$¢ firmy z konsolidacji - jednostki zalezne 1722 023,62 1449 016,04
11 | Rzeczowe aktywa trwale 441 140,31 121 812,50
1 | Srodki twale 397 513,66 75971,81
a | grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1614,40 1 829,68
C |urzadzenia techniczne i maszyny 25 796,10 40 647,64
d | srodki transportu 345 030,18 0,00
e |inne Srodki trwale 25 072,98 33 494,49
2 | Srodki trwale w budowie 43 626,65 45 840,69
3 | Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
IV | Nalezno$ci dlugoterminowe 6 497,32 14 033,68
1 | Od jednostek powiazanych 150,00 0,00
2 | Od jednostek pozostatych 6 347,32 14 033,68
V | Inwestycje dlugoterminowe 3 142 500,00 3114 000,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | WartoS$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 142 500,00 3114 000,00
a | w jednostkach powigzanych 3142 500,00 3114 000,00
- udziaty lub akcje 3084 000,00 3114 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 58 500,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 570 691,84 154 948,47
1 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 258 826,07 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 311 865,77 154 948,47
B | AKTYWA OBROTOWE 9093 420,21 2070 366,61
| | Zapasy 4 124,55 3606,43
1 | Materialy 768,12 250,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 3 356,43 3 356,43
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il | Nalezno$ci krotkoterminowe 7 442 351,66 1 256 459,05
1 | Nalezno$ci od jednostek powigzanych 4 491 993,19 626 831,43
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 795 776,41 514 847,15
- do 12 miesiecy 795 776,41 514 847,15
- powyzej 12 misiecy 0,00 0,00
b |inne 3696 216,78 111 984,28
2 | Naleznosci od pozostalych jednostek 2 950 358,47 629 627,62
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2 671 080,00 474 205,42
- do 12 miesiecy 2 671 080,00 474 205,42
- powyzej 12 misiecy 0,00 0,00

b 2 tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 237 970,13 88 825,78
c |inne 41 308,34 66 596,42
d | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
111 | Inwestycje krétkoterminowe 905 422,53 97 100,49
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 905 422,53 97 100,49
a | w jednostkach powigzanych 250 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 250 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b | w pozostatych jednostkach 589 642,82 2 379,93
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 588 237,89 975,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1 404,93 1 404,93
¢ | $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 65 779,71 94 720,56
- srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 58 748,87 8 564,72
- inne $rodki pieni¢zne 7 030,84 1 155,84
- inne aktywa pieni¢zne 0,00 85 000,00
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 741 521,47 713 200,64
AKTYWA RAZEM 15 054 428,86 6 948 241,38
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Pasywa

Lo Tytul stan na dzien stan na dzien
31.03.2015 31.03.2014
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 3463 804,82 446 268,56
| | Kapital (fundusz) podstawowy 7 801 915,00 3 015 080,00
Il | Nalezne wplaty na kapitalu podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 (1,00)
1l | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV | Kapital (fundusz) zapasowy 1 060 553,80 3871781,80
V | Kapital (fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII | Zysk (strata) z lat ubieglych (5 475 757,25) (5 826 457,63)
IX | Zysk (strata) netto 77 093,27 (614 134,62)

X deisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢é
ujemna) 0,00 0,00
B | Kapitaly mniejszo$ci 292 643,88 (1 051,70)
C | Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I | Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00
Il | Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspélzalezne 0,00 0,00
D |ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 11 297 980,16 6 503 024,52
I | Rezerwy na zobowiazania 25 805,39 5 805,39
1 | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 805,39 5 805,39
2 | Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostale rezerwy 20 000,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 20 000,00 0,00
Il | Zobowiazania dlugoterminowe 6 449 108,90 1591 216,90
1 | Wobec jednostek powigzanych 1048 754,44 0,00
2 | Wobec pozostalych jednostek 5400 354,46 1591 216,90
a | kredyty i pozyczki 167 301,67 204 216,90
b | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5024 000,00 1 387 000,00
C |inne zobowigzania finansowe 209 052,79 0,00
d |inne 0,00 0,00
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 4 823 065,87 4906 002,23
1 | Wobec jednostek powigzanych 318 360,36 773 205,12
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 110 768,05 47 619,69
- do 12 miesigcy 110 768,05 47 619,69
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b |inne 207 592,31 725 585,43
C | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
2 | Wobec pozostalych jednostek 4 504 705,51 4132 797,11
a | kredyty i pozyczki 253 936,14 186 363,95
b | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1584 041,12 2 501 000,00
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C | inne zobowigzania finansowe 56 840,81 0,00
d |z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 675 525,20 381 644,00
- do 12 miesiecy 550 775,20 381 644,00
- powyzej 12 miesigcy 124 750,00 0,00
e | zaliczki otrzymane na dostawy 73,20 73,20
f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g |z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 1 080 566,47 753 126,49
h |z tytutu wynagrodzen 124 339,59 269 690,91
i |inne 729 382,98 40 898,56
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 15 054 428,86 6 948 241,38
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Aforti Holding S.A.
L 01.01- 01.01- 01.01-
i Tytul 31032015 | 31.03.2014 | 31032015 | %1:01-31.03.2014
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 11 379 158,67 697 306,28 11379 158,67 697 306,28
w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 683 083,34 675 306,28 683 083,34 675 306,28
Il Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto§¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Il Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatlow 10 696 075,33 22 000,00] 10696 075,33 22 000,00
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 11520 611,83 996 828,34 11520611,83 996 828,34
I Amortyzacja 26 257,38 14 974,37 26 257,38 14 974,37
Il Zuzycie materiatow i energii 10 615,49 8 464,99 10 615,49 8 464,99
11 Ustugi obce 431 349,13 390 803,04 431 349,13 390 803,04
IV Podatki i optaty, w tym: 25 355,61 14 808,60 25 355,61 14 808,60
- podatek akcyzowy 137,93 0,00 137,93 0,00
V  Wynagrodzenia 304 691,62 495 731,65 304 691,62 495 731,65
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 38 496,23 63 797,77 38 496,23 63 797,77
VIl Pozostale koszty rodzajowe 3 757,83 8 247,92 3757,83 8 247,92
VIl Wartosc¢ sprzedanych towarow i materialow 10 680 088,54 0,00 10 680 088,54 0,00
I
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (141 453,16) (299 522,06) (141 453,16) (299 522,06)
D Pozostale przychody operacyjne 0,00 389191 0,00 3891,91
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
111 Inne przychody operacyjne 0,00 3891,91 0,00 3891,91
E Pozostale koszty operacyjne 2 017,00 8 124,27 2 017,00 8 124,27
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I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 2 965,81 0,00 2 965,81
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 2 017,00 5 158,46 2 017,00 5 158,46
F Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) (143 470,16) (303 754,42) (143 470,16) (303 754,42)
G Przychody finansowe 301 924,72 771,29 301 924,72 771,29
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 80 167,20 771,29 80 167,20 771,29
- od jednostek powigzanych 68,00 437,31 68,00 437,31
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja warto$ci inwestycji 220 000,00 0,00 220 000,00 0,00
V Inne 1757,52 0,00 175752 0,00
H Koszty finansowe 162 489,00 179 861,96 162 489,00 179 861,96
I Odsetki, w tym: 151 698,86 178 459,25 151 698,86 178 459,25
- dlajednostek powigzanych 43 191,83 (3 392,00) 43 191,83 (3 392,00)
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne 10 790,14 1402,71 10 790,14 1402,71
I Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci 80 215,90 0,00 80 215,90 0,00
udzialéw jednostek podporzadkowanych
J  Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (F+G— 76 181,46 (482 845,09) 76 181,46 (482 845,09)
H+/-1)
K Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
L Odpis wartosci firmy 41 398,53 139 798,20 41 398,53 139 798,20
I Odpis warto$ci firmy — jednostki zalezne 41 398,53 139 798,20 41 398,53 139 798,20
Il Odpis warto$ci firmy — jednostki wspolzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
M  Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartoéci firmy — jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspotzalezne
N Zysk (strata) z udzialow w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wlasnosci
O Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) 34 782,93 (622 643,29) 34 782,93 (622 643,29)
P Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Q Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
R Zyski (straty) mniejszosci (42 310,34) (8 508,68) (42 310,34) (8 508,68)
S Zysk (strata) netto (O—P-Q+/-R) 77 093,27 (614 134,62) 77 093,27 (614 134,62)

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych Aforti Holding S.A.

Lp. Tytul

01.01-31.03.2015

01.01-31.03.2014

I | Zysk (strata) netto
Il | Korekty razem
1 | Zyski (straty mniejszo$ci)

www.afortiholding.pl
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2 | wlasnosci 0,00 0,00
3 | Amortyzacja 26 257,38 14 974,37
4 | Odpisy wartosci firmy 41 398,53 108 330,97
5 | Odpisy ujemnej warto$ci firmy 0,00 0,00
6 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
7 | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 121 148,73 177 687,96
8 | Zysk (starata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 (2 965,81)
9 | Zmiana stanu rezerw (5 445,95) 0,00
10 | Zmiana stanu zapaséw (518,12) 154411
11 | Zmiana stanu naleznosci (1 265 614,29) (410 260,31)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
12 | kredytow 114 462,55 364 031,99
13 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 12 199,99 (676 025,67)
14 | Inne korekty (220 000,00) 0,00
11 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I =+ 1) (1141 328,25) (1 045 325,68)
B | Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I | Wplywy 0,00 1 355,20
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1 |trwatych 0,00 1 355,20
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 0,00 0,00
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1 |trwalych 0,00 0,00
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone udzialowcom
4 | (akcjonariuszom) mniejszosciowym
5 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 1 355,20
C | Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
| | Wplywy 3134122,33 1148 771,29
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
1 | kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2 | Kredyty i pozyczki 1459 955,13 0,00
3 | Emisja dtuznych papierow warto§ciowych 1 594 000,00 1 148 000,00
4 | Inne wpltywy finansowe 80 167,20 771,29
Il | Wydatki 2 183 914,96 185 064,78
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1 | Nabycie udziatéow (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Splaty kredytow i pozyczek 65 850,86 6 605,53
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1 476 000,00 0,00
6 | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7 | Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 18 928,17 0,00
8 | Odsetki 201 315,93 178 459,25
9 | Inne wydatki finansowe 421 820,00 0,00
11 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 950 207,37 963 706,51
D | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III + B.III = CIII) (191 120,88) (80 263,97)
E | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (191 120,88) (80 263,97)
- | zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 256 900,59 89 984,53
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£E), w tym: 65 779,71 9 720,56

0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Aforti Holding S.A.

www.afortiholding.pl

Lp. Tytul 01.01-31.03.2015 || 01.01-31.03.2014
. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 3 404 833,97 (2 208 577,62)
- | korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowo$ci 0,00 0,00

l.a. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 3 404 833,97 (2 208 577,62)
1 | Kapital (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 7 801 915,00 3 015 080,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
- | aport 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- | umorzenie udziatéw (akcji)

1.2. | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7 801 915,00 3 015 080,00
2 | Naleine wplaty na kapital podstawowy na poczqtek okresu 0,00 0,00

2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00
a | zwickszenie (z tytutu) 0,00 (1,00)
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00

2.2. | Naleine wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 (1,00)
3 | Udzialy (akcje) wlasne na poczqtek okresu 0,00 0,00
a | zwigkszenie
b | zmniejszenie

3.1. | Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 | Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 1 060 553,80 602 800,00

4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 3268 981,80
a | zwigkszenie (z tytutu) 0,00 3 268 981,80
- | emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej, 0,00 3268 981,80
b | zmniejszenie (z tytutu przeniesienia na kapitat rez.) 0,00
- | przeniesienie na kapitat podstawowy (rejestracja akcji serii D) 0,00
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Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapital (fundusz 7 aktualizacji wyceny na poczqtek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwigkszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwigkszenie (z tytutu odpisow z zysku)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) 7 lat ubieglych na poczgtek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu

korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci
Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)

zmniejszenie

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata 7 lat ubieglych na poczgtek okresu (-)

korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci
Strata 7 lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenie (z tytutu)

Strata 7 lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielko$¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

€% AFORTI"Holding

1 060 553,80
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

(5 596 004,67)

(5 596 004,67)
0,00

0,00

(120 247,41)
(5 475 757,26)
(5 475 757,26)
77 093,27

77 093,27

3463 804,82

3463 804,82

3871 781,80
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

(1371 044,89)
0,00

(1371 044,89)
(4 455 412,73)
(4 455 412,73)
0,00

(5 826 457,62)
(5 826 457,62)
(614 134,62)
0,00

(614 134,62)
0,00

446 268,56

446 268,56

W wynikach skonsolidowanych

nie sy ujete dane finansowe Dragon Partners Sp. z 0.0. obejmujgce

raportowany okres, poniewaz zaistniat konflikt co do istnienia stosunku dominacji Aforti Holding S.A. wobec

spotki Dragon Partners (o czym Spétka informowata w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2013r.). Zgodnie z

oswiadczeniem Zarzgdu Dragon Partners Sp. z 0.0. z dnia 12.02.2014r., ktére wptyneto do Aforti Holding

S.A. 14.02.2014r. w ocenie Zarzadu Dragon Partners Sp. z 0.0. Aforti Holding S.A. nie jest podmiotem

dominujgcym, co stanowi podstawe do odmowy przekazania spotce Aforti Holding S.A. petnych danych do

konsolidacji.

Spétka Aforti Holding S.A. podejmuje kroki prawne, niezbedne w celu wyjasnienia zaistniatej sytuacji.

www.afortiholding.pl
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Komentarz Zarzadu Spoétki na temat czynnikdw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Grupie Kapitatowej udato sie zwiekszyé przychody skonsolidowane za | kwartat o ponad 35% Q2Q, co jest
najlepszym wynikiem kwartalnym w historii Grupy. Byt to trzeci z rzedu rekordowy kwartat pod wzgledem
przychoddéw. Utrzymanie tego pozytywnego trendu w kilku ostatnich kwartatach jest dla Zarzadu sygnatem
potwierdzajgcym jakos¢ obranej i konsekwentnie realizowanej strategii biznesowe;.

Skonsolidowane wyniki finansowe kwartatami
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o przychody netto ze sprzedazy W zysk/stratanetto koszty operacyjne

Zarzad Spotki Dominujgcej swoje dziatania koncentruje na realizacji kluczowych zatozen strategii jakimi jest
osiggniecie rentownosci operacyjnej wszystkich Spétek Grupy. Kluczowym aspektem w dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] jest zamiana zadtuzenia krétkoterminowego na zadtuzenie Srednioterminowe. W | kwartale
Spotka zakonczyta dwie emisje obligacji serii | i J nafaczng kwote 1 594 000 zt. Emisje te byty przeznaczone
na finansowanie dziatalnosci biezacej oraz strategicznej, a takze stuiyly realizacji strategii zamiany
finansowania dtuznego krétkoterminowego na dtugo- i sSrednioterminowe. Co wazne, w | kwartale 2015r
Spétka Dominujgca wykupita obligacje roczne Serii A. W biezgcym kwartale Spotki zalezne realizowaty
strategie sprzedazowe co zaowocowato rekordowymi przychodami kwartalnymi.

Nalezy pamieta¢ o znacznym wzroscie kosztdw zwigzanych z rozwojem nowych Spdtek w Grupie
Kapitatowej oraz faktem, ze Grupa nadal jest start-up’em co wptywa na stabilnosé¢ i powtarzalnosc
realizowanych wynikéw finansowych.

Informacje Zarzadu Spétki Dominujacej na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Grupa
podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Pierwszy kwartat 2015r poswiecony byt w catosci kontynuowaniu dziatan sprzedazowych oraz
uporzadkowaniu aktywow Grupy. Rdwnolegle prowadzone byty dziatania ograniczajace koszty state oraz
poprawiajgce rentowno$¢ oferowanych produktéw i ustug. Zarzad Grupy kontynuowat takze dziatania

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.
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majace na celu potaczenie w jeden podmiot trzech Spétek zaleznych (Aforti Capital Sp. z 0.0., Verso 24 Sp. z
0.0. oraz Aforti Wealth Sp. z 0.0.), tak aby uprosci¢ strukture Grupy. Konsekwentna realizacja strategii
budowania Grupy kapitatowej spowodowata znaczny wzrost aktywdw, ktére wzrosty do ponad 15 min zt co
oznacza wzrost o 117% w ujeciu rdr. Emisje akcji przeprowadzone w 2014r spowodowaty takze
wzmocnienie bazy kapitatowej Grupy. Kapitaty wtasne Grupy wzrosty o ponad 676% w ujeciu rdr.

Ponizej Zarzad prezentuje wybrane aktywnosci biznesowe poszczegdlnych Spétek holdingu:

e Aforti Finance S.A.

o Rozszerzenie dziatalnosci operacyjnej na 2 regiony: Centralny (woj. mazowieckie i tédzkie)
oraz Wielkopolski,

o Udoskonalanie produktu: Mikropozyczka dedykowanego segmentowi Micro oraz SME
(pozyczki na okres 12 miesiecy sptacane w ratach),

o Kontynuacja okresu pilotazowego nowego produktu, a zwtaszcza sprawdzanie jakosci i
terminowosci sptat pozyczek,
Zwiekszenie o prawie 50 % Q2Q wartosci uruchomionych pozyczek,
Ponizszy wykres prezentuje wartosci udzielonych pozyczek w do | kwartatu 2015r:

wartosc sprzedanych mikropozyczek
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20 000,00

o Aforti Exchange Sp.z o .o.
o Niezaktécone funkcjonowanie platformy internetowej wymiany walut
www.afortiexchange.pl,

o W | kwartale kontynuacja polityki sprzedazowej ukierunkowanej na mate i $rednie

przedsiebiorstwa jako gtéwnych klientéw serwisu internetowego www.afortiexchange.pl
Uruchomienie serwisu www.szybkawaluta.pl

Dodanie nowych par walutowych do serwisu — SEK (korona szwedzka), CZK (korona czeska),
RUB (rubel rosyjski)
o Zwiekszenie o prawie 35 % Q2Q wartosci wymienionej waluty (przeliczonej na EUR),

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.
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o Ponizszy wykres prezentuje wolumen wymienionych walut (w EUR):
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5.

e Aforti AcSp.zo.o.
o Swiadczenie ustug ksiegowo-kadrowych na potrzeby obstugi Spotek.
e Aforti Capital Sp. z 0.0.
o Pozyskanie kolejnych klientéw oraz przychoddéw z tytutu prowadzenia dziatalnosci corporate
finance

Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Spotki na

ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

W sktad Grupy Kapitatowej Spétki na dzier 31 marca 2015r. wchodzity nastepujace podmioty:

Spétka Aforti Ac Sp. z 0.0. zajmujgca sie ustugami ksiegowo-kadrowymi na potrzeby obstugi Spotek
Holdingu. W spodfce zaleznej Spétka posiada 100 % udziatéw.

Spétka Verso 24 Sp. z 0.0.. W spodfce zaleznej Spotka posiada 100 % udziatéw.

Spétka Dragon Partners Sp. z 0.0. zajmujgca sie doradztwem na rzecz przedsiebiorstw zwigzanym z
zapewnieniem bezpieczenstwa finansowego przedsiebiorstwa oraz z zakresu Corporate Finance. W
spotce zaleznej Spdtka posiada 60 % udziatdéw.

Spétka Aforti Finance S.A. zajmujgca sie posrednictwem finansowym, sprzedaig produktéow
finansowych. W spoétce zaleznej Spétka posiada 50,53 % akgji.

Spotka Aforti Wealth Sp. z 0.0.. W spétce zaleznej Spétka posiada 100 % udziatow.

Spotka Aforti Capital Sp. z 0.0.. W spodice zaleznej Spétka posiada 100 % udziatéw.

Spotka Aforti Exchange Sp. z o0.0. (dawniej StockOne Sp. z 0.0.) zajmujaca sie internetowg wymiang
walut. W spétce zaleznej Spotka posiada 99,67 % udziatéw.

www.afortiholding.pl Zyskaj na przyszitosc.
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e Spodtka Invista Dom Maklerski S.A. zajmujaca sie ustugami maklerskimi. W spétce zaleinej Spodtka
posiada 9,99 % akcji.

6. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnosnie mozliwych realizacji prognoz
finansowych na rok obrotowy 2015 w Swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie za | kwartat 2015r.

W zwigzku z duzym ryzykiem nieprecyzyjnego podania wyniku finansowego Grupy Kapitatowej za 2014r.,
Zarzad Spotki podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz finansowych, co zostato przekazane w Raporcie
Biezgcym nr 02/2015 z dnia 08 stycznia 2015r. Podstawa niniejszej decyzji jest planowane rozszerzenie
obszaru dziatalnosci Spotki oraz idgce za tym duze ryzyko nieprecyzyjnego okreslenia prognozowanego
wyniku finansowego.

7. Oswiadczenie Zarzgdu Spotki

Warszawa, 14 maja 2015r.

Zarzad Aforti Holding S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe za |
kwartat 2015r. oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke
oraz, ze raport kwartalny zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoéfki.

Klaudiusz Sytek
Prezes Zarzadu
Aforti Holding S.A.
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