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Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Nazwa (firma): Mont u Hol ding Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

tel. +48 22 614 59 75, fax +48 22 614 26 22, e-mail biuro@montu.pl

Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy

Nazwa (firma): Dom Makl| er ski CapiAkeyjna Part ners Sp-gka
Siedziba: Warszawa, ul . Kr - | ,&@00B8 \Warstabva
tel. 22 330 68 88, fax 22 330 68 89, e-mail biuro@dmcp.com.pl

Liczba, rodzaj, j eld nonsotnkionvaad navarit o ®znaczen
instrument - w f i rpeowalzamyghc o obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w ASO na rynku NewConnect
wprowadzanych jest:

e 100.000 ( sgowni e: @Kk oj it yswphadcplaberima o wartoSci, 0®omignal n
k a U (hkcje Serii A),

e 170.000 (sJownie: sto siedkmpii ewiydkagigietagsserinBec yog wart oSci
nominalnej 1, 0 Ok a @ (Akcje Serii B),

e 30000 (sgownie: trzwakzieé$SccziwywkaggeaiseriyGa o wanomiralSef i
1, 0 0k & (@@ \kcje Serii C).
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1. CZYNNIKI RYZYKA

11. Czynni ki zwi Nzane z dziagalnoSci N Emitent e

111. Ryzyko zwi Nzane z kr-tkim czasem dziagania Er

Montu Holding S.A. rozpoczhnga swojN dziagalnoSi w maj
od Emitentar ozpocziga dziagal nooii W ubtarcetmamp &hziigea 2008 na po
kryzysu gospodarczego. W 2009 i 2010 roku Montu Sp. zo.o.skupi ga sin na budowani

podwykonawc - w, podpi saga umowy z dwoma Kkl uczowymi Kl
innych poDRo20lett dwi agal noSi Sp- gki skupiga sin gg-wnie
dopasowanej do oczekiwa® rynku i nie bygy prowadzone
Rok 2011 to okres w kt-rym Sp-§gka chce skupeniu swoj e
SprzedaOy, kt-rego celem bndzie pozyskiwanie kluczow
ryzyko, Ue popyt na usgugi of erowane przez Emitenta |
rynku oczekiwanej pozycji,ejakealivnow8i nswoibdildzpkanm-

i strategicznych.

112. Ryzyko zwi Nzane z unikalnymi kompetencjami k:¢
Specyficz®GNupgciKNpEmiatjemteg, wyni kaj NcN z charakteru

i dotychczasowej ScieUki rozwoju jest sytuacja, w Kkt
pozwal aj Nce na zarzNdzanie bieUNcN dziagalnoSci N i g
osoby bndNce dzisiaj iw. Za&rioNd wiRagzd Madebdreraj tEmitenta i

p. Kl audiusz Sytek. Nabywcy akecji Sp- gki powinni z d e
sytuacji ryzyka, polegajNcego na moUliwoSci zaj Scia n
osobfidn fizycznN (powsatoerfi $hiowebwypadki | ub Smieri). E
ryzyko poprzez przekazywanie Kkompetencij.i pozostagym
najistotniejszych informacji. Cagkowite wykluczenie
mo Ul i we .

113. Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N utraty pracowni

operacyjnego

Personel dzi aGrupy Moptu @elpadWy edzi alny za pozyskiwanie n
utrzymywanie relacji z nimi), at ak Ue dzi adu odgowiedzainy gan pzggotowywanie
raport-w) niasjBptehiezky- izejtkyalhwidezk azj-aws -nlm obecnym

Sp-gki, moUe spowodowal pr deji Sidiadwe Sat rtwkizevoijyanivk ajc
finansowych. Wz ani ezne szkwa |Ifik Grdpy iMariua plan@sany i jest wzrost

zatrudnienia w wy Uej wymi entiyomysaimydm i ewearcthual ne zmi any kadr
znaczNcego wpgywu na dziagal noSi operacyjnN oraz Sy
dzi ada@mioaczynnika ryzyka nie jest jednak moUl i we.

114. Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N uzaleUnienia si
Podst awowN dGirapyl nkaPéimMtgeonteg j est szeroko pojhAta we
gospodarczych or az o satnych. GrupayMomtin g whj N opfreyrwt fi kieruje
wszystkim do przedsifAabiorstw, kt-rych osoby zar z N
pracowni k- - w, zyskal pewne, sprawdzone, rzetelnie pr

skutecznie zar zGrapzaa |K arpyi zt yakjioena.e Emiat e mdai a wgasnych s
tym zakresie w pegdgnym obgoqUelneicuz znlaecpdrlst awi e zawartych dg
wykonywanie c z i §aiac podmi ot om zewnifAtr zGypaMonhavsphypraAcopec
z dwomaymig- wodwykonawcami oraz z grupN mniejszych, I

6
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dostrzega zagroUenie polegajNce na wuzaleUnieniu sihn
rozszerza WwWsSp-gpracn z plij edyyncasyminowdielt e kmtgpadbla mis par ¢
zerwania wspangmradldFzdjyema ggJ- wny mi podwykonawc ami

w przypadku rozwi Nzawmyko nuanvocwly, pprrzoebzl bepnoyd ikit - paej amoigig ymo
uznal za przej Sci owe iGrupazMomtikzi aet rduod nridoaz did aNlezlbaenyi va-. w na et
jako wsparcie wykonywanycCa gkroom & se- wvydku tuscaziternd ien gduz.i a § a
ryzyka nie jest jednak moUl i we.

115 Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N utraty kluczow)

Grupa Kapitagwswpa:- Epri & cewnjt Buczowyrdi Wloimeant a mi . Z jednym z n
zawarta umowa abonamentokva. dbBr kpiEclkl i2e0wltlz &kloe dye$ai zo
potrzeb. TrzebB uvuarawazylkednegdl izentstw altiebgi egngmrihc z en
usgug pr zezwamiycth meobde wpgynNi i stotnie na poziom pr z
Grupy KapBniatgeonwteaj. Aby o0 g GapaiMontuywi2011 wku stgwiaysdbie za cel
zbudowanie profesjonal neg,ktDepa rbtiiadnzeinet umiSapja tza athgdan |
naj wi nkszN | kicizgonlCadvk Owc he wykluczenie dziagania tego:¢
jednak moUl i we.

116. Ryzyko zwi Nzane z wdraUaniem nowych produkt
i stniej Ncych
Zakres usgug of @&r owanKa [Emieatate wddukty standardowe oraz produkty

indywidualne, gdzi e kil ient okreSla czego oczekuje a Sp-gka
W przypadku trudnych i GsupaoMopth mk ODevaniyehbyl ewe &t ani e z
zl eceni a i przygotowal produktu indywi dual nego, st N

czynnika nie jest do wyeliminowania.

117. Ryzyko zwi Nzane z realizacjN planu ekonomiczr

Zar z Nd Emi tenta st awowaniesw 2ilerokwe profesjomdinege Dapattamentu
SprzedaUy Kkt - rbefigdoz i zza ap@odiayesmpy Montun owy ch du Uy cPonadkd i ent - w.
przewiduje szybki rozw-jusgugwi NymE moUbi woSwamwykh e o w:
niestandardowych produkt- wco powinno pr zego Oy | sin na znaczny wzr ost
przychod-w zeCedperne edmiyUeni a koszt-w wykonywania 2zl €
dzi agu oper acyj nW gypadKudmthegZmtany eytuac) ekonomicznej lub politycznej w

Polsce ina Swiladbi ezai stnienia innych zdarze@® maj Ncych be
dzi agaGrnwpSyi K a pEntitenth dub engt jego otoczenie, istnieje ryzyko niezrealizowania
zakgadanych plan-w ekonomicznych. R yazny-kwo znail eez(rye arl -iwznoi w

wewnnnt r zn e jGrupy Mbontuaocrj ai z ewentual nych p r o pdzyskiwvaniem z wi Nz an
iwykonywaniem zI| ece .

118. Ryzyko zwi Nzane z niskim poziomem kapitagu w¢

Nadzi@IE 12. 2010 kapitag wdiecessy z gdimnniejjedbak w marau @&l §

roku Sp-gkal 70a 000k &dPa z e mivemiku endsk akgji serisCe&Emitent p 8z y 8Vk a g
435.000 zg. Bi or Nc nawet pod uwagi pozys kawpade wszyst
notowania akcji Emitent a na NewConhnect bygaby t o riskim dpimle z gr up:

wgasnym. W opinii Emitenta przyjniaty model bi znesowy
kapitagowych na i nwestycj e. Ze wzgl Adu na przyj ity
utrzymywan i a wysokiego pozi omu GCkupagpEmafientoabr popesiwada. zad
finansowe w instytucjach finansowych. Montu Sp. Z 0.0. uzyskaga kredyt
100 tys. zg w Banku Millennium S.A. w marcu 2011 roku
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12. Czynni ki zovti Neaeei gm, w jakim Emitent prow

1.21. Ryzyko zwi Nzane z dziagalnoSci N firm konkurer

Zgodnie z naj Emitpnéaz Nn avi e ¢h wN Gripa Midbnirol$i ada konkurencij n,

moggda by zaoferowal podobnZdedmejsz wiofzya nsiNa tpor odduuCket omvefi d z
organizacje (np. Dun and Bradstreet Poland Sp. zo.0o.,lub sp- - dka z grupgzdaigidace Pol
strony istniejN na rynku mage pojedyncze podmioty de

zbl i Oony doug@rmupygsHapbjatgeoniieaj. Warmptre edvadydli ,Grigssy Mont L
kadra menadUerska posiadaj Nca wiedzin o potrzebach i
ryzykaz wi Nzanego z dziagalnoSceNjestmjkedneur eodyj wegch

1.2.2. Ryzyko zwi Nz ane ze zmi anN sytuacj.i makroekonom
kt -rych funkcjonuje Emitent

Wyniki uzyskiwane przez Gr up i  Ka [Eimiagawh uzal eUnione sN od sytuac

oraz tempa wzrostu gospodarczego w Paxé womwczeniNi ek or zy

gospodarczym, w tym spadek tempa wzrostu gospodarcze
wpgynNIi na sytuScppy f KnpEmagéiwe a, poni ewaU niekor z
makroekonomiczna moUe zmusi p r ki @odzmiefsenicozafanisvdo a zwg a
swoich klient-w a co za tym idzie do winkszej skgo
i potencjalnych kontrahent -w. W sytuacij. odwr ot nej k
poprawi N a na r ynnkyu wzarpoasntu jgo szpnoadcazr c zy moUe to ni eSi
czuj noSciGrupyiMoreuna o wnoUe si i przedoUyi na zmniejszenie

1.23. Ryzyko zwi Nzane ze zmianN polityki kredytowe|]

Emitent zauwaUa davapricswadmeeni may zdyzki agal noSci , zwi Nz a
sprzedaUowe]j klient- - w kl uczowych (instytucij. finan
Po pierwsze, jakiekolwiek zmiany sytuacji na rynkach finansowych, zmiany regulacji prawnych

umo Ul i wi ayjtNiccd omnsfti nansowym weryfikacjfi swoich poten
zewnntrzne, mogN spowodowal zmi anii strategipr peoalyie
sin mo Ue na spad@rkuppyr zaphiotdagwo w®jo HEHmiugeéert aligzlagodzen
kredytowej moUe spowodowal winkszN elastycznoSi proc
idzie odchodzenia przez instytucje finansowe od wery!
r-wns p&ddek pr GyupyhMootu. Sytuacja odwrotna, czyli zaostrzenie polityki kredytowej

moUe spowodowal wzrost =zapotrzebowania na sprawdzani

moUe pozytywnie naGmpgyMantucj i finansowN

1.24. Ryzyko zwi Nzane ze zmi anami regul acij.i prawnyc
Zmi any wprowadzane w polskim sysGrump)ye a @Hmiemdno weojg N
pewne ryzyko w zakresie prowadzonej przez ni ego C
w szczeg-lnoSci regul acj i detektywistyezayrh anay prawa baakewegoo us gu g
ifinansowegoa t ak Ue regul acj i i rekomendaciji instytucij. na
kredytowN instytucij. finansowych. Zmi any te mogN mi
Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany ttt mogN ponadto stwarzal probl
Z niejednolite]j wykgadni prawa, kt-ra obecnie jest d
admini stracj.i publicznej, ale r-wnieU przez sNdy wsp
przepi komywdme przez sNdy i inne organy interpretacy
rozbieUne, co moUe generowal ryzyko prawne. Orzeczn
w zgodnoSci z orzecznictwem wsp-lnotowym. Tnynmc zasem
przepisy prawa krajowego mogN budzil wiele wNtpliwo$
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natury administracyjno - pr awnej . W gg:- wnej mi er ze ryzyko moUe r
krajowych niezgodnych z pr zepits@aowanym.i j ny mi czy teU o

1.25. Ryzyko zwi Nzane z og-InN politykN fiskalnN kr

System podatkowy w Polsce cechuje sin duON zmienno:¢

poszczeg-lnych przepis-w oraz brakiem wypracowania |j
skarbowe j ak i orzecznictwo sNdowe. Powoduje to, i U po
ani Ueli sp-gki dziagajNce w bardziej stabilnych syst
w kt-rych organy podat kowe pr dakpwgdth odmien e Np oedt gajziyj pt 1
przez Emitenta a b fidNcej podstawN wyliczenia =zobowi Nzani a
negatywny wpgywGnapyzKa pEaniatgedrires , jego sytuacjn fina

perspektywy rozwoju.

1.26. Ryzyko si gy wyUszej

Wprzypadku zajScia nieprzewidywalnych zdar zeG, takic
lub nadzwyczajne dziaganie sig przyrody, moUe doj Si
gospodarczej oraz na rynku finansowymansowRKobBéekeygat
przedsi Awzi Al re6&tupdwHKa g Emitersta) o wH z

13. Czynni ki ryzyka zwi Nzane z rynkiem kapit a/
131 Ryzyko niskiej wyceny i ni ski ej pgynnoSci akc
Akcje Emitenta nie bygdgy do tej peor@b mmtt w wamie mwa Ala dmyn
rynku zorganizowanym. Nie ma wifnc pewnoSci, Ue papie
aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu na ASO.

Kurs akcji i pgynnoSi obrotu akcjami e pOlrekt in oz adlwaly
zl ece®® kupna i sprzedalUy skgadanych przez inwestor - -w
istnieje ryzyko, Ue Iliczba akcji bidNca faktycznie
w praktyce niewielka, ewmpgNNekarakteymzawajestii niewi
moUna zapewnil, i0 osoba nabywaj Nca oferowane akcje

terminie i po §a@altensfeak Cemmuijalkacéji moUe byi niUsza ni O
czynnik- w, mindzy i nnymi okresowych Gz mpgan KwpHnitdng,wwejper a
liczby oraz pgynnoSci not owanych akcji, poziomu infl é
ekonomicznych i politycznych orazpapieacjwi waatoSoyolwy
132. Ryzyko zwi Nzane z wykluczeniem instrument - w

Alternatywnym Systemie Obrotu

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta
w okreSlonych przepisamidy:przypadkach prawa oraz g

e zbywal noSi tych instrument-w staga sifn ograniczona,

e zni esiona zostaje dematerializacja tych instrument -\

e po upgywie 6 mi esincy od dnia wuprawomochienia sih
emitenta, obejmujNcej likwidaaojid joegpadmajeNi kiu,prizelz
0 oggoszenie tej upadgoSci z powodu braku Srodk-w w
postnpowani a.

Wykluczenie instrument -w finansowych z obrotu w alter

e na wniosek Emitenta , z zastrzeUeniem moUliwoSci uzal eUnien

spegnienia przez Emitenta dodatkowych warunk: - w,
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e jeUelii Organi zator Alternatywnego Syst emu uzna, Ue
uczestnik-w obrotu,

e wskut ek oggoszeni aenutpaadgbBoi WEnmprzypadku oddal eni &
o ogdjoszenie upadgdgoSci =z powodu braku Srodk-w w ma
postnpowani a,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Przed podjninciem decyzj. o0 wyklacodmiot ui nrgaménztat wr f
zwiesil obr-t tymi instrumanbwmeni 8mnh a dt ReGulamigwb d nile p k-
ASO, jeUel i Emitent nie wykonuje obowiNzk-w wskaza

organi zator ASO mo Uety fingnsdwe enttgnia z obros.t Ponadioe ma podstawie

art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w pr zypadku gdy wy mag a tego bezpi

w alternatywnym systemie obr ot u l ub jest z agr o bmganigatori ABO e ma& s i nwe !
O Nd a Kamésji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie i nstrument -w finansov
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wst r zymuj e rozpocznci e obro
instrumentami finansowyminaokr es nie dguUszy ni U 10 dni

Zkoleiust. 3t ego samego ar,t ykqray pmadknwwddy obr -t okreSlony

finansowymi jest dokonywany w okolicznoSciach wskazuj Ncych na
pr awi d gfonkcpmgpowania ASO|l ub bezpi eczewEASOvalbo mabrrwostazueni a i ntere
i nwe s tooganizatgr ASO-na UNdanizawiNeFsza obr -t tymi i nstrument

okresnedguUszy ni U miesi Nc.

Art. 78 ust. 4 o kr e Sa a U N dJaNf iorganizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez ni N

instrumenty finansowe, w przypadku g d vy obr -t nimi szbgriasbaot wy spoawi dgJ
funkcjonowaniu ASO | u b bezpiecze@E&st wu 0 b rtymt systendeo lkhbo powodwgen e g o w

naruszenie interes-w inwestor . . w.

W przypadku wykluczenia akcjiz obr ot u w ASO, inwesuorayNmpgyNnbBSciy
te papierywar t 0 Sci owe oraz spadkiem ich wartoSci rynkowej
133. Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N nagoUenia kar

przez Komisjn Nadzoru Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego moUe nagoUyli kary admini
obowi-MWzkvyni kaj Ncych z przepis-w prawa, a w szczeg- | ni
o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczeg-lnoSci art . 176 wust. 1 Ustawy o obrocie sta
lubni enal eUycie wykonuje obowi Nzki, o kt-rych mowa w
dostnp do i nformacij.i poufnych), 158 (okresy zamkni

otransakcjachi nsi der KWF moUe nagoUyl karf Op.iCOd nizdn.N do wyso

TakN samN sankcjn (karn pieniAaUnN do 1 mln z§) przewi

zastosowane, jeSli Emitent nie wykonuje albo wykon
w art. 10 wust. 5 (obowi Nzeko@eczekiazasiubhskmypejmac]| ub
papier-w wartoSciowych do obrotu) [ art. 70 (obowi N
akcjonariuszy w liczbie ggos-w na WZ emitent-w oraz

i uczestniczNcych w nim).

Nie moUna z g-ry wykluczyl ryzyka wystNpienia kt-reg:¢
w odniesieniu do Sp-gki

10
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134. Ryzyko z wi Wyrlaniera decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

ZgodniezA 11 wust. 1 Regul aminu ASO, Organi zator Alterna
instrumentami finansowymi na okres nie dguUszy ni 0O 3
ust. 2 Regulaminu ASO:

e nawniosek Emitenta;

e jeUeli wuzna, Uteerwganaigabdazmioedmne Etwo uczestnik:-w

e jeUeli Emitent narusza przepisy obowi Nzuj Nce w al
W przypadkach okreSlonych przepisami prawa Organizat
instrumentami finansowylnimineasiokkcr.es nie dguUszy ni
Ponadto, A 16 wust 1. Regul aminu ASO stanowi, Ue w syt
okreSlonych w rozdziale V Regul aminu ASO (Obowi Nzk
w alternatywnym systemie) Organizator ASO moUe:

e upomniméitemta, a informacjfi o upomnieniu opublikow

e zawiesil obr-t instrument ami finansowymi Emi tent a

e wykluczyl instrumenty finansowe Emitenta z obrotu
Do terminu zawieszenia, o kt - rym mowa powyUej, nie stosuje sin |
Regul aminu ASO stanowi Ncego, iU czas zawieszenia nie
16 ust. 3 stanowi, Ue w przypadku, gdy informacje przekazane p
wpgyw na notowanie jego instrument-w finansowych w al
byl podstawN do czasowego zawi eszeni a przez Organi :
w alternatywnym systemie.
Paragr af 12 ust . 3 stapodj imiagmmidasyzjii Do pwgktucze
finansowych z obrot u, Organi zator Alternatywnego Sys!|
finansowymi. Termin zawieszenia moUe w takim przypadk

11
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

21. Wskazani e wszystkich os- b odpowi edzi al

zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym

Za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialna jest Montu Holding S.A.

z si edWarszdliew eprezentowana przez Zar zNd. Emitent

wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

22. OSwi adczeni e osoby odpowiedzial nej
Dokumencie Informacyjnym

Dziatajgc w imieniu Montu Holding S.A. z siedziba w Warszawie ninigjszym oswiadczam, ze zgodnie
Z mojg najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz Zze nie pominieto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

/ng:s ZARZ
( iote Ly

Piotr tysiak - Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 lipca 2011 roku

23. OSwi adczeni e AutDoradgyz owanego

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. siedzibg w Warszawie ninigjszym
oswiadczamy, ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zalgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z p6zn. zm.) oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére moglyby
wptywac na jego znaczenie | wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w abrocie danymi instrumentami.

PREZES ZARZADj) -
et ) ¢

Do TR . ( % ““;MGSEPBEZES ZARZADU
AN A . )N\ |
Andrze] Przewoznik SN A NN
0 DPawel Sobkicwicz
~ Y :\
Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzadu Pawel Scobkiewicz - Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 21 lipca 2011 roku
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH
DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

31. Szczeg- gowe okreSlenie rodzaj - - w, l' i czby
instrument - w finansowych z wyszczeg:-
uprzywil ejowani a, ws zel ki ¢ moszengar prawi £ z e E ¢
instrument - w finansowych or az Zabezpi e
dodatkowych

311. Rodzaj, liczba i wartoSI

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzanych jest 300.000 a k c j i zwykgych na o k

Emitentao war t o Sci ,n0o0k iztgamayme j 1
0 100.000( s g o wn ioe :t )YARcji Tedi p,
0 170.000(s § o wstdsei:e d e md z y & BAka) Berii B,
0 30.000( sgowmize:dzi e HAKGji SeriiyCs i ficy

Akcie SeriCwy emi t owane na podstSpwijdniaulb marcaad y2 ONIWZ r oku w § N
liczbie 30.000 z 0 s twa gcya oS aiipreeprewadzonej przez Emitenta w dniach od 20 do 30 maja

2011 roku ofercie prywatnej. Propozycje nabycia Akcji Serii C przedstawiono 23 osobom. Cena

emisyjna akcjijw of erci e byg@gzmad r -Lwncaz blaé ,050 bl gyktakcj-wtywyni os §a
100s - b f i 2%asabypyasvie.

Srodki uzyskane w wyniAkgi SeribG prczieaz niacppjacémiddN na r o
i finansowaniez es pogu i sieci sprzedaUy, w tym m.in. na
e zatrudnienie Key Account Manager - w,
e wyposalUenie zespou w niezbnhndne narzindzia sprzeda
e o0r ganiszaczjeid a Galleentgro

312. Ograniczenia co do przenoszenia praw z papier
Wedgug wi ed Akcjortannsze Emténta;
e Hysek Trading Limited z Cypru

e oraz Ketys Investments Sp. z o.0.

zawarli umowy z Autoryzowanym DoradcN,  w k t - r e ji siezdo miezbwwaNia, nieprzenoszenia
wgasnoSci w inny spos-b oraz do nieobakNPanizawvyladdmrej
okaziciela do dnia 31 maja 2012 roku. Poza opisanymi powy Uej nie istniejN Uad
ograniczenia obrotu akcjami Emitenta.

3.1.2.1. Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji zawarte w ksh i w Statucie Emitenta

Zgodnie z art. 337 A 1 ksh akcje sN zbywalne. Od t
w A 2 tego samego artykugu, kt-ry stanowi, UOe statut
i mi ennymi od zgody sp-gki albo w inny spos- b ogr an

imiennymi. Statut Emitenta ni e zawi era Uadnych @enosaenia pravezlakch dnoSni e
imiennych.

Emitent nie ma wiedzy odnoSnie zawarcia przez akcjon
namocy art. 338 k sh, czyli um-wnagon&mie@majnhcoyzcphor zNdzani e ak
ust anawi pmawdpiegwokiapu albo inne prawo pierws z e Est wa nabycia akcji.

13
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3122 Ograniczenia swobody obrotu okreSlone w Ustawie ¢

Obr -t akcjami Emitenta, jako akcj ami sp-gki publ i czne
o ofercie oraz w Ustawie o obrocie.

Na mocy art. 156 wust. 1 Ustawy o obrocie kaUdy kto poc
tej ustawy) nie moUe wykorzywtmwali aratkiehbgwdior ammaidj i
zbywal , na rachunek wgasnyw |war toosSochiyowtyrche cwi eg p a rpca pui
poufnN bAdNcN w jego posiadaniu, ani dokonywal, na
innej czynnoSci prawne i powoduj Ncej |l ub mogNce,j p oW
wartoSci owymi, wWeslzc zpeagp-ilenroySctie jseN wprowadzone do al't
organi zowanego na terytorium Rzeczypospolite]j Pol sk
o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleUnie od t
dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu.

Art. 156 wust. 2 Ustawy o obrocie stanowi, Ue osoby p«
takiej informaciji. Nie mogN teU udzielal rekomendac
inf or macj i pouf nej do nabycia |lub zbycia instrument - - w

Czgonkowie Zar zNdu, Rady Nadzorczej, prokurenci Il ub p
rewi denci al bo i nne osoby p 0 z o szkeaniaNlobeinnym stBswiki e nt e m

awnym o podobnym charakterze nie mogN nabywal Il ub
zeci ej akcji Emi tent a, praw pochodnych dotyczNcyc
nansowych z ni mi powi Naamyacthuoerkz wdakaygy wallb osoby
ynnoSci prawnych, powoduj Ncych |l ub mogNcych powodo
nansowymi w czasie trwania okresu zamkniiAtego, o Kkt
e mogN takiUle twwamaa okresu zamknifitego, dziagaj!
dej mowal czynnoSci, kt-rych celem jest doprowadzer
rawnN, na rachunek wgasny | ub osoby trzeciej, akcji
mitenta oraz innych instrument- -w finansowych z ni m
powoduj Ncych | ub mogNcych powodowal rozporzNdzenie t
osobn prawnN, na rachunek wgasnylaUsabyoobracie)ly tr zeci ej

o — — N — = =

p
t
f
c
f
N
p
p
e

Na wymienione w poprzednim akapicie osoby, kt -re pom
okresu zamkniiAtego czynnoSci, o kt-rych mowa w art. 1
decyzji, karfi pieni ®90OnXgdo (wysokd3di uz®@0.ad Ustawy o0 Cc

Na mocy art. 159 wust. 1b zakaz nabywania okreSlony:«
zamkniAtych nie dotyczy czynnoSci dokonywanych:

e przez podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi makeadowir s k N, |
wykonywani a okreSlonych czynnoSci w okresach z amk
instrument-w finansowych w spos-b wygNczaj Ncy inge
rachunek decyzje inwestycyjne,

e w wykonaniu umowy zobolw ibycg akgi eEmitendap praw pockodngch

dotyczNcych akecj.i Emi tenta oraz innych instrument - w
pi Smi e z dat N pewnN przed rozpoczAamlemi ftbhd ggau
wwyni ku zgoUenia zapisszowneodpomnvandizé da Daygi sywani a
l ub zamiann akcji, zgodnie z przepi sami Ustawy o of

e w zwi Nzku z obowi Nzkiem ogdjoszenia wezwania do zapi
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie,

e w z wi Nwykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

ew zwi Nzku z ofertN skierowanN do pracownik-w | ub

organ-w emitenta, pod warunkiem Ue informacja na t
przedr ozpoczinciem biegu danego okresu zamkni hAtego.
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Okresem zamkni Atym jest:

e okres od wej Sci a w posiadanie i nformacj.i pouf nej
finansowych, spegniaj Ncych warunki okreSlone w art
przekazani a tej informacji do publicznej wiadomoSci,
w przypadku raportu rocznego i d wa mi esi Nce przed przekazaniem r
wi adomoSci l ub okres pomi ndzy ko em roku obrotow
publicznej wiadomolbyd,kgdydyyokres ten

e w przypadku rapémtespNJgrpczedgprzekazaniem raportu
l ub okres pomi ndzy dniem zakoE zenia danego p-gro
publicznej wiadomoSci,

w przypadku raportu kwartalnego i dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej

wiadomoSci Il ub okres pomifndzy dniem zako@E zenia dan
do publicznej wiadomoSci,

Okresy zamkninte zwi Nzane z publikacjN raport-w okr

posiadaj N dostfipu do danych finansowych, na podstawi e

Osoby wymienione w art. 160 wust. 1 Ustawy o obroci e,

l ub nadzorczych Emitent a, prokurewgiczejnke-osopgsiped

dostiAp do informacji poufnych) obowi Nzane sN do prz

o zawartych przez nie oraz osoby blisko z ni mi powi

0O obrocie), na w gsaksjacly nabbyeiaclub winyeiak akcji Emitanta, praw pochodnych

dotyczNcych akecj.i Emitenta oraz innych instrument - - w

wartoSci owymi, dopuszczonych do obrotu na rynku re

ubi egani apwd aAic zoe nd @ ; naanocy artk {6éa ust. 1 -i nstrument -w finans
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Na podstawie art. 175 wust. 1 Ustawy o obrocindl KWNF mo (

wysokoSci do 100.000 zg na osobn, kt-ra ni e wykon

zawi adomienia o zawartych transakcjach z art. 160 wus

podmi ot owi prowadzNcemu dzi agaled®8i jmgk Ipearps keN - 2wa rwzaN d z

wW spos-b kt-ry wygNcza wiedzfn tej osoby o transakcj ac

gdy przy zachowaniu naleUytej starannoSci nie wiedzi
transakcji.

PrzepisycedoztaykcazzZ\- w i obowi Nzk-w okreSlonych powyUej m

W oparciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kaUdy kto:

e 0si NgnNg lub przekroczyd 3B6%33m%,0 %5 09%,5%] 5% 0&d, b 02 5%) % 3.
l'iczby ggos-w w sp-gce publicznej,

e posiadag co naj mniej 5 %, 1%, 5105%%H, 7250%n0, a |2b50%, 9 0398 %0, g -3
ggos-w w tej sp-gce, a W wyniku zmniejszenia tego U
20%, 25%, 33%, 33M%, 50%, 75% al bo 90% | ub mni ej og-l nej [ i c

e posiadag ponad 33% og-Ilnej liczby ggos-w i stan ten

jest zobowi Nzany zawiadomil o tym KNF oraz Sp-gkn w t

akcib Nd¥ od dnia, w kt-rym dowiedziagdg sifn o takiej Zmi

m-gg sin o niej dowi edziel. W zawiadomieniu przedstaw

e dacie i rodzaju zdarzenia powoduj Ncego zmianfi udzi a
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e liczbie akcji i i ch procentowym wudziale w kapitale zakga:d
procentowym udziale w-pog-eldnej ploi ¢ganbiaeni @d wsd-zw agu,

e zami arach dalszego zwinkszania wudziagu w og-1Ilnej I

zgoUeni a emiwidi ado miz celu zwi fNkszaprizaypndgo o0odiiNggun

przekroczenia 10% og-I| nej liczby ggdgos - w,

podmi ot ach zaleUnych posiadaj Ncych akcj e sp-gki i

w przedmiocie wykonywania ggdgos-w z akcji

Na mocy art. 69a Ustawy o ofercie obowi Nzki okreSlon
kt -ry osiNgnNg lub przekroczyg okreSlony pr-g og-Ilne,;
czynnoSi prawna zdarzeni a pr awnme gion s tnraubnyewat n-iwe mf ilnuabn ¢
z kt-rych wynika bezwarunkowe prawo | ub obowi Nzek |
publicznej i poSrednim nabyciem akcji sp-§ki publiczn
Z kolei art. 87 wust. 1 Ustawy o ofercilenosStcanowiartUe

spoczywaj N:

e r-wnieU na podmiocie, kt-ry osiNgnNg lub przekrocz
ggos - w w zwi Nzku z nabywani em Il ub zbywani em kK wi
w zwi Nzku z akcj ami sp-gki publicznej,

e na funduszu inwestycyjnym i r - wni eU w przypadku, gdy osi Ngninfncie
progu og-lnej l'iczby ggos - w okreSlonego w tych
z posiadaniem akcj.i gNczni e przez i nne fundusze i
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Pol skiej, zarzNdzane przez ten sam

er-wnieU na podmiocie, w przypadku kt-rego osi Ngninc
liczby ggos - wwndlgklGpuj eeowi adaniem akcji przez o0sob
|l ecz na zlecenie |l ub na rzecz tego podmiotu, W r amsée
zarzNdzaniu portfelami, z kt-rych podmiot ten, |jako
wykonywal prawo ggdgosu na WZ albo przez osobi trzec
uprawniaj NcN do wykonywania prawa ggdosu,

e r-wnieO na pegnomocni ku, kt -ry W Tramach reprezen
upowaUniony do wykonywaini appglkiwap ghjloisamzzejagkcjjeUel i
wydag wi NONcych pisemnych dyspozycji co do sposobu

e r-wnieU gNcznie na wszystkich podmiotach, kt-re gNc
nabywani a przez t e podmiegt yl ubkczgodanmpghkigmsmlwiani ra
prowadzenia trwagej pol ityki wobec sp-gki, choci aU
zamierzag podjNi czynnoSci powoduj Nce powstanie tyc
zawierajN takie pjoNozaekmcgei sppgkiagablicznej, w | i
osi Ngnincie lub przekroczenie danego progu og-I|lnej |

Obowi Nzki okreSlone w szczeg:- | noSc-inapedstawietart. 86udt. Ust awy

2-r-wnieUO w prpypwdkggjogdysN zwi Nzane z papier ami wa l

lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt-ry moUe ni mi roz

Akcjonariusz sp-gki publicznej, czyl i w szczeg-Ilno

z obowimNzpkizymusowego zbycia wszystkich posiadanych a
jednego akcjonariusza (lub grupnfn powi Nzanych akcjona
Reguluje to art. 82 Ustawy o ofercie (przymusowy wykup). Zgodnie z nim akcjonarius z o wi sp-gki
publicznej, kt-ry samodzielnie lub wsp-:-Ilnie z podmi
domi nuj Ncymi oraz podmi ot ami bridNcymi stronami Zzawa
wsp-l nego nabywania akcji lub zgkooeowyi ® 0%a oWZ |l a=ij Ngi
w tej sp-gce, przysguguj e prawo ONdani a od pozost e
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu

nastfipuje bez zgodkyt -arkecg oo nsakriieursozvaanedoj est UNdani e wyk
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Zgodni e z treSci N art. 75 ust . 4 Ust awy o ofercie
wygaSninfdcia, nie mogN byl przedmiotem obrotu, Z WYj
nastnpuj e w wyk onanowienie aabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy

z dnia 2 kwietnia 2004 r. 0 niekt-rych zabezpieczeni
zm.).

Naruszenie okreSlonego w art. 69 Ustawy o ofercie p
o osi Ngnifnciu lub przekroczeniu okreSlonego progu og
ust . 1 Ustawy o ofercie utratin przez akcjonariusza pr
wykonane wbrew zakazowi, o] ktnirmmm miosva j ewstzdawi gl fpdor
obliczaniu wynik-w ggosowania nad uchwagdgami walnego z
Na mocy art. 89 wust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie akcjon
sp-gki publicznej bAdNcych p r z eimhegd @daeenia prawpeagm o Sc i p
powoduj Ncego osi Ngnificie |lub przekroczenie danego pr

l ub przekroczenie tego progu nastNpigo z naruszeniem
69. Z kolei ust. 1 pkt 3tego samegoar t ykugu =zakazuje wykonywania ggosu
nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej Z naruszeni el
w art. 79 Ustawy o ofercie.

Przepis art . 75 ust. 3 p Kkt 1 Usttawyejo adkfcgreci N wyyd
przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu s
okreSl onynvd taejtlUe 7Rst awy .

3.123. Ograniczenia swobody obrotu okreSlone w przepisac

Nabywanie i obejmowanie akc j i Emi tent a, podl ega takUOe ograniczel
o ochronie konkurencji, kt-ra nakgada na przedsinbio
Prezesowi Ur zndu Ochrony Konkurenciji i Konsument - w
kapitya®how do kt-rych nal eON przedsifibiorcy uczestn
w poprzednim roku obrotowym r-wnowartoSi 50.000.000
euro na Swiecie.

Obowi Nzek zggoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) pogNczeni awidiveejh s$amodzi el nych przedsinbiorc-w,

2)przejitwcisazczeg-l noSci poprzez -babpoBeedmibejobljiili o
kontroli nad cagdgym albo czfiSci N jednego | ub wincej
przedsinbiorc- w,

3) utworzeniaprzezpr zedsi nbiorc-w wsp-lnego przedsinbiorcy,

) nabycia przez przedsinbiorchn cznSci mi eni a i nne
przedsifbiorstwa), jeUel i obr -t reali zowany przez

obrotowych poprzedzajzNckycohczy@ gomsazehieeytporri um Pol s
10.000.000 euro.

Nie podlega zggoszeniu zamiar koncentracji, jeUel: p
kt-rym ma nastNpil przejncie kontroli, kt-rjgmao akcj e
nast Npi i wykonywanie praw, nie przekroczyg w Uadnym
zggoszenie r-wnowartoSci 10.000.000 euro.

Nie podlega takUe zgJoszeniu zamiar koncentracij.i pol e
instytucjn finansowN akcj.i w celu ich odsprzedadUOy, ]
instytucj.i j est prowadzone nwesw@dasamy el wb akedzy mpadhuw
odsprzedaU ta nastNpi przed upgywem roku od dnia nab
z tych akcji, z wyjNtkiem prawa do dywidendy, lub wylk
odsprzedaUuybcagaSci brzedsifibiorstwa, jego maj Ntku |
wniosek instytucji finansowej moUe przedguOyli, w droc
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UOe odsprzedaU akcji lub udziag-w nie lnodieznieworzeer akt yc e
upgywem roku od dnia ich nabycia.

Zggoszeni a Zzamiaru koncentraciji dokonuj N wsp-Ilnie {
przej muj Ncy kontrol A, wsp-lnie wszyscy przedsi Abior
przedsi ibioedyi Albuibormgra nabywaj Ncy cziSi mienia inneg
antymonopol owe w sprawach koncentracj.i powinno byl
2 miesincy od dnia jego wszczici a.

Do czasu wydania decyzji przemi PuezwsjpalkliOKi Ke¢t ywdbj apgea
wydana, przedsinbiorcy, kt-rych zamiar koncentracj.i
wstrzymania sin od dokonania koncentracji. Prezes U
dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonani a koncentracji. Wydaj Nc zgodn
decyziji nagoUOyi na przedsinbiorch Il ub przedsinbio
okreSlone obowi Nzki lub przyjNi ich zobowi Nzanie do s
Obowi Nzek zggomsizsgnii aEudrooplkd ski ej koncentracij.i o Awynm
rozporzNdzenie Rady ( WE) Nr 139/2004 =z dnia 20 styc:
przedsi nbiorstw. Koncentracja posiada wymiarichwsp- 1| not
Zzainteresowanych przedsifbiorstw wynosi wi ncej ni 0 5
Wsp-1lnoth, kaUdego z co naj mniej dw-ch zainteresowan
mln euro, chyba, Ue kaUde z zaiwnwskujpesowangeh pi de dm
swoich @§gNcznych obrot-w przypadaj Ncych na Wsp-Ilnot
czgonkowski m. Koncentracj a, kt-ra nie osiNga prog-w |
w przypadku, gdy g§Nczrky chwizati awyerelsrowtanwshy ptr zedsi ib
2,5 ml d euro i w kaUdym z co naj mni ej trzech p a Es't
zainteresowanych przedsinbiorstw wynosi wi ncej ni 0 1
obr-t kaUdajgmnizejcodw-ch zainteresowanych przedsifbior
oraz gNczny obr-t ©przypadaj Ncy na Wsp-Inotn, kaUdeg
przedsifnbiorstw wynosi wificej ni U 100 ml rdsduirbd,orh ywb ¢

uzyskuje wincej ni U dwie trzecie swoich gNcznych obr
i tym samym paGstwie czgonkowski m.

Koncentracje o wymiarze wsp:-lnotowym zggasza sifn Kon
umowy, oggobsezenej ptbtty przejncia | ub nabyciu kont
mo Un a r-wnieUO dokonal, gdy Zainteresowane przedsinl
intencje zawarcia umowy | ub, w przypadku pubjlicznej
wi adomoSci zami ar wprowadzenia takiej of erty, pod wq
doprowadzi aby do koncentracji o wymiarze wsp-lnotowy
Koncentracje sN oceniane celem stwierdzeni a, czy sN

DokonujoNentyejKkKomi sja uwzgl fidni a:

e potrzebn zachowania i rozwoju skutecznej konkuren
mi edzy i nnymi, struktury wszystkich danych ry
przedsinbiorstw zIlokalizowanych we Wsp-Ilnocie |lub

e pozycjinh rynkowN zainteresowanych przedsifbiorstw
moUl i woSci dostfipne dla dostawc-w i uUytkownik:-w,
wszel kie prawne |lub inne bariery wej Scimkadona ryne
wgaSciwych d-br i usgug, interesy konsument - -w poS
technicznego i gospodarczego, pod warunki em, Oe
konsument - w i nie stanowi przeszkody dla konkuren

Koncentracij er,zekstz-kraad zrmiemaby znaczNco skutecznej konkui
Znacznej jego cznSci, w szczeg-lnoSci w wyni ku stwo
uznaj e sin za zgodnN ze wsp-lnym rynkiem. Koncentr
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skutecz n e j konkurenciji na wsp-lnym rynku | ub znacznej

stworzenia |l ub umocnienia pozycji dominujNcej, uznaje
3.1.3. Obowi Nz ek Swiadcze@E dodat kowych akcjonar |

zabezpieczenia

Z ak cj ami Emitenta nie |jest zwi Nzany jakikol wiek obo
z najlepszN wiedzN AEARie Seni B ani AkdjecsprieC 1Biee i $t anowi N przed
zabezpieczenia nie sN obci NUone innymi prawami os-b t
32. OkreSl enie podstawy prawnej emisj.i i nstrur
3.21. Organ wuprawniony do podjncia decyzji o emisj.i
Organem wuprawnionym do pojfAacia decyziji 0 emi sji a

z podwyUszeniem kapidmgakizaklmyjow®jg ples ksh -4gahe
Zgromadzenie.

322 Daty i for my podjfAnci a decyzji 0 emi sji [
przytoczeniem jej treSci

3.2.2.1. Akcje Serii A

Akcje Serii A powstagy na podst aevideial5 kwdetniAR0%: Zawi Nz an
A 3

1. Kapitag zakgadowy Sp-3fist wy nysSd NyEPO .dzG 0e,IG0 sin na

(stot ysincy) akcji na okaziciela seri.i A o numerach ¢

1z (jeden zgoty) kaUda.

2. Wszystkie akcjewy mi eni one w ust. 1 sN akcj ami zwy k gy mi

3. Akcj e na okaziciela seri.i A zostanN opgacone w k

zarejestrowaniem Sp-gki

4. Akcje kolejnych emisji bAndN oznaczone kol ejnymi [

5.JeUel i akcjonariusz ni e dokona wpgaty w 0Oznac z«(

dozapgacenia Sp-gce odsetek ustawowych za okres zwgo

Akcje Serii A istniejN od dn22amaa20Q9ekut racji Sp-gJki w K

3.2.2.2. Akcje Serii B i Akcje Serii C

Uchwagdgy z dnia 15 marca 2011 roku
Uchwaga nr 7/2011

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Advicone S.A. z dnia 15 marca 2011r. w sprawie
podwyUszenia kapitagu zakgdjadowego sp-gki w drodze emi
akcji ze wskazaniem dnia 16 marca 2011 r. jako proponowanego dnia prawa poboru oraz emisji akcji

C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp-gki
or az 431 A2 ow azw.432433 ARt. 4 Kodeksu sp-gek hand
zakgadowy Sp- gki z kwoty 100 000 (sto tysincy) zgoty
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siedemdziesi Nt tysifncy) zgdotych i ni e veisitk soz ekjwontinU n3i(
wiikszN ni U 200 000 (dwdbdeeSci e tysificy) zgotych, w
a) Emi sj i 170 000 (sto siedemdziesi Nt tysincy) akcij
nominalnej 1 (jeden) zgotych kaUda (AAkcje Serii
b) Emi sj i 30 O0Ysi(hecyydakeScizwykdych na okaziciela
(jeden) zgdgotych kaUda (AAkcje Serii Co).
2.
A. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostanN pokryte
B. Akcje Serii B oraiz Awykgy@®elana C€kalNi akcjam
C. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C uczestniczyl bnd
j aki przeznaczony bnAindzie do podziagu za rok obrotowy
W przypadku jednak gdyby Akcje Serii B oraz Akcje SeriC zost agy zapisane na rachu
wartoSciowych po dniu, weddug kt-rego zostanie ustaloc
w zysku za rok 2010 (dzie® dywidendy), w-wczas Akc]j

pierwszy uown edsytwiidcezydzi e poczNwszy od wypgat z zysku
podziagu za r ok ddniabstyozmiay2012fRul , tj . o

D. Na podstawie art. 433 A 2 kodeksu sp-gek handl ov
Zar zNdu Sp-gki owodys podbaviemip Npcala poeboru Akcji Serii C  przez
dotychczasowych akcjonariuszy Akcji Ser i A i Akciji
emi syjnej Akcij i serii C, W interesie Sp-gki pozbawi
S pg k i wapabaru Akcji Serii C.

E. Uzasadnieniem dla cagkowitego wygNczenia prawa p
akcjonariuszy Akcji Serii A oraz Akcji Serii B jest
Srodk-w finansowych zreigez brijadznwocjhu dSp -djklis w zakresi e p
dziagalnoSci gospodarczej . Pozostawienie okreSlenia
umo Ul i wi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym
wzgl idaaw wroparciu o przedstawionN Opinifn ZarzNdu Sp-
interesie Sp-gki cagkowite wygNczenie prawa poboru Al
Akcij i Serii A oraz Akcji Serii Bzejaachwayjen direy bur oo

ceny emisyjnej Akcji Serii C.

F. Opinia ZarzNdu Sp-gki wuzasadniajNca powody wy{gdNcz

ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii C sporzNdzona zg
stanowi zagNcznik numer 1 do niniejsze | uchwagy i | e
G. Emi sja Akcj i Serii B o numerach 0000001 do 01700
Cenn emisyjnN Akcji Serii B ustala siofzonaAkcielSeriB eden) z
zostanN zaoferowane dotychczasowym Akcjonariuszom i
pieninUnymi. Dzie®&® Prawa Poboru Akcji Serii B ustala
H. Emisja Akcji Serii C nastNpi w formie subskrypcij.i
I.L.Sp-dka zawrze umowy o objnAciu akcji serii C w trybie

w terminie do dnia 30 czerwca 2011r.
3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp- gki upowalUnia Zar z
zwi Nzanych z podwyUszeniem kapitagu zakJjadowego Sp- gk
A.wyboru podmiotu |l ub podmi ot - w, Seri B i-Crosazrzavartid inowya o f e r o w
lub um-w o objAciu w trybie subskrypcjizamkynwat e¢ |
Akcji Serii B,
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B.ustalenia i oggoszenia termin-w otwarcia i zamkni f
termin-wwapiayizma@i s-w na Akcje Serili C,

C.ustalenia zasad dystrybucji i przydzi a gdokorakiec j i Ser |
podzeamgsji Akcj i SeriiaCwaanubhkawsghkaodlkaesS&i@api s - w
w tym wustaleni@aonoysc-hb dwprakwgadani a zapis-w na Ak c
poszczeg:-Ilnych transz, okreSlenia zasad i ch przyd
dokonywania przesuni il Akcji Serii C posinsawdezy trans.
D. oznaczenia przedzia § u ceny emi syjnej, maksymal nej ceny e mi
emi syj nej al bo cen emi syjnych (odrnAnbnych dl a pos
zastrzeUeniem, Ue cena emisyjna Akcji Serii C zosta
budowania ksi ngi popytu wSr-d inwestor - w,

E.zgoUenia oSwiadczenia o wysowedc, osbpsioegiBelaghitrngst
2 i A 4 w zw. z art. 431 A 7 kodeksu sp-gJek handl ow
F.zawarcia z Krajowym Depozytem Paypioerr ey eVaSariadcScli oAkycc]
Akcji Serii B oraz Akciji Serii C w depozycie papier:
G.podjncia wszelkich czynnoSci niezbidnych do demat er |

Hopodjncia wszelkich czynnoSci ni e dzermiadAkgli Sérii Gdado dopusz
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadz onego przez GWe gdaScRepmiyerh- w
Warszawie S.AA,zsi edzi bN w WarGammweé @t @ § .. ., New

3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni e niniejszym postanawi
alternatywnego systemu obrotu prowad awch & §Varszawiez e z Gi e
SAna,NewConnect o Akcji Serii C Serii A, AkcjpSerdi B imkcli @eriC.al i zacj i

ZagNczni k numer 1 do Uchwagy nrmegd /Zgrorhatizenibazddniay c z aj ne
15 marca 2011 roku:

Opinia ZarzNdu Advicone Sp-gka Akcyjna z siedzibN w
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odni esi e
oraz w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C

ZarzNd Sp-gki, dziagajNc w trybie art. 433 A 2 kodek
opinifin w sprawie wygNczenia w cagdgoSci prawa poboru Ak
Ak cj i S pAaak AkcjiSerir B ('TAkcje") oraz w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C.

Sp-gka zamierza w drodze emisj.i nowych Akcj i Serii
pl anowanych inwestycij.i i rozwoj u Sp-gkinove cz algroesioa ap 1
Wobec ograniczonych mo Ul i woSci finansowani a przez d
decyziji o wygNczeniu prawa poboru Akcj i Serii C jest
prawa poboru umoUl i winwegtycsk-awmi er aowymd Ul i wi akumul a¢
i wzmocnienie jej pozyciji konkurencyjnej. Pozyskani e
wzrost jej wiarygodnoSci oraz zwifikszenie dynamiki ro
WygNczenie prawa @Gombmoeu oBkajni cB8aripirzy tym moUl i woSci
dotychczasowych akcjonariuszy, st Nd teU naleUy przyj

prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych akcjonariuszy.

W zwi Nzku z powyUBkiymr lac m&lnid Sjpe akcj onariuszom ggos

cagoSci prawa poboru Akcji Serii C przysguguj Ncego do
JednoczeSnie ZarzNd Sp-gki rekomenduj e akcjonariuszorl
ceny emisyjnej Ak cj i Serii C Zar zNdowi Sp-gki . Umo Ul i wi t
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adekwatnym do aktual nej wartoSci Sp-dgki, a przy <czy
niezbindne wpgywy z emisj.i

PodwyUszenie kapitagu zakga dioBvzaargjestrowanalw anid 24ekwietmai s j i ak
2011 roku.

Rejestracja podwyUszenia kapitagu zakgadowego w drodz
6 czerwca 2011 roku.

33. Oznaczenie dat, od kt-rych akcje uczestnic

Wszystkie akcje Emitentas N r - wne w prawie do dywidendy

Akcje Serii A uprawniagy Akcjonar i usjesyoddnia 22ijajai dendy
2009 roku i uprawni aj N do dywi de,mnodegtoddaia I stydzniao2d10 wkuo wy 2010

Akcje Serii B i Akcje SeriCi zgodnie z treSci N Uchwagy WZ nr 7/2011
przytoczonN w pktiuprawliaj Npdoydgwi dendtpjestaeddmiaok obr of
1 stycznia 2010 roku, pod warunkiem Ue zost an N z a pniksaacnhe pnaap irearovyslu wart oS
nep- Foniiel] dni u, wedgug kt-rego zostanie ustalona |istse
wzyskuza rok 2010 (dzieE& dywidendy) .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwogane na dzi e
podej mowafyuwhpazedmi ocie podziagdu zysku i wypgaty d
Sp-gka w Uadnym roku obrotowym swej dziagal noSci (to
wygenerowaga zysku netto, kt-ry m-ggby bydhwadmedmi ot
sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2010.

34 Wskazanie praw z instrument-w finansowych

Akcjonariuszom przysgugujN w szczeg-InoSci nastninpuj Nc

PRAWO DO DYWIDENDY

Akcjonariusze majidNepdawocdplidydo wudziagu w zysku wy
finansowym, zbadanym przez biegdgego rewident a, kt -ry
akcjonariuszom. Zysk rozdziela sifi w stosunku do I i
obrotowy powst aj e w dniu ustal eni a prawa do dywi dendy

okreSlonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzeni a
takUe dzie® wypgaty dywidendy.

PRAWO DO UDZ WAGNYMEGROMADZENIU | PRAWOGGOS U

Na podstawie art. 412kshk aUdy akcjonariusz moUe uczestniczyl w Wa
wykonywal prawo ggosu osobi Scie |ub przez pegnomocnik
Zgodnie z art. 412'kshpe gnomocni ct wo powinno byl co do zasady ud

ni ewadinoSprzy czym pedgnomocnictwo do uczestniczenia W
i wykonywania prawa ggosu wymaga udzielenia na piSr

publiczna |jest obowi Nzana wskazal a k c j adandania prayzom c o
wykorzystaniu Srodk - w komuni kacij i el ektronicznej o]
elektronicznej.

Art. 412° ksh okr e S1 a, Oe w og-lnoSci czgonek zarzNdu i

pegnomocni kami na walnym zegUomadee@mnisu,szalzegzlhwyesaw
ograniczenie to nie dotyczy sp-gki publicznej. St anc

i
zgromadzeniu sp-gki publicznej jest czgonek zar zNdu,
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sp-gki publ icezgyrmenjek!l organ-w |l ub pracownik sp-gki l ub
pegnomocni ct wo mo Ue upowaUni al do reprezentacij.i ty
Dodat kowo t aki pegnomocni k ma ob-omo Nazek&wcwj awko li i cazknc
wskazuj Nce na istnienie bNd¥ moUliwoSi wystNpieni a
pegnomocnictwa jest wygdgNczone, a poza tym ten szcze:(

zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-mo c o d awc i .

Zgodniezart.4061kshprawo uczestniczenia w walnym zgromadzeni

osoby bndNce akcjonari uszami sp-gki na szesnaScie dn
rejestracij.i uczestnictwa w WZ). D z indit§Edla upravendriycha c j i uc
z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Na podstawie Art. 406> ksh upr awni eni z akcji i miennych oraz zast
przysguguj e prawo ggosu, maj N prawo uczestniczenia v
ksingi akcyjnej w dniu rejestracij.i uczestnictwa w WZ.
Art. 406° ksh st anowi |, Oe akcjonariusz sp-gki publicznej p

zapisane na rachunku papier-w wartoSciowych =zamierz:
podmi otu pgowadzNReumek papier-w wartoSciowych z UNda

zaSwi adczenia o prawie uczestnictwa w WZ. Na UNdani e
na okaziciela w treSci zaSwiadczenia powinna zost a
zareje st rowane na jego rachunku papier-w wartoSciowych.
ni U po ogdoszeniu o zwoganiu WZ i nie p-Fniej ni0O w

uczestnictwa w WZ. Wykaz uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na okaziciela do
uczestnictwa w WZ sp-gki publicznej sporzNdza KDPW i
przed dat N WZ.

tadne akcjri EmsNenprzywi Isgjczveandono§giosu.

Przepis art. 413 ksh, zgodni e z kuts-zr ynm ea kntoj(ben aarii osobi Sci e, ani
ani j ako pegnomocni k i nnej osoby ggosowal przy

odpowi edzial noSci wobec sp-gki z jakiegokol wiek tytu
zobowi Nzani akiwobeaz sppgru pomindzy nim a sp-gkN nice
publicznej w zakresie wykonywani a ggosu j ako pedgno
dotyczNcych j ego osoby. Akcjonariusz bandNcy pegn
akcjonariuszowi-mocodaw ¢ y okolicznoSci wskazuj Nce na i stnienie
konfliktu interes- w. Udzielenie dalszego pegnomocni ci
pegnomocni k ma obowi Nzek ggosowal zgodni e Z-instrul

mocodawcn.

W okresie, gdy akcje sp-gki publicznej, na kt-rych wu
na rachunkach papier-w wartoSciowych w domu makl er sl
papier-w wartoSciowych, pr awaok gjgorsaur izu & zyacWsh).a(kacrjti. p3 &y

W zwi Nzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgr oma
do:

e UNdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupa
spos- b powogani a Rad 8 5 Nadkshdp + naz wnjosek( akajohariuszyg
reprezentuj Ncych co najmniej jednN piNtN cziSi ka
powi nien byl dokonany przez najbliUsze WZ w drodz

e UNdania wydania odpis-w gprdazwoazddaalnnioaScz arSpNdjKk i i
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nad:
najp-Ffniej na 15 dni kshy zed ZWZ (art. 395 A 4

e zwogania NWzZ i wyznaczenia przewodniczNcego tego¢
akcjonariuszom reprezentuj Ncym co naj mni ej pogowrt
pojgowh og-gu ggos-wksh;sp-§gce (art. 399 A 3
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e UNdania zwogdania NWZ i wumieszczenia okreSlonych ¢
przysguguj e akcejzoema ruijuNsczyorm croe pnraj mni e j 1/ 20 kapite
kshy -j eUeli zaS w terminie dw-ch tygodni od dnia |
zostanie zwoJane WZ, sNd rejestrowy moUe wupowalU
wystihipuj Ncych z tym UNdaniem

e UNdania wumieszczenia okreSlonych spraw w por zNdEk

przysguguje akcjonariuszom reprezentuj Ncym co

A Hsh) . t Ndanie w przypadku sp-gki publ i ¢ ni@e|j powi
p-FTniej ni U na 21 przed wyznaczonym terminem WZ;
e zggaszania (przez akcjonariuszy sp-gGek publiczny
wprowadzonych do porzNdku obrad WZ lub spraw, k
porzNdku obrad. Sp-gka ma obowi Nzek niezwdocznego

swej stronie interks®towej (art. 401 A 4
e zggaszania przez kaUdego akcjonariusza podczas W:

e przegl Ndania |listy akcjonariuszy upr anamodpsmy ch

a
wprowadzonych do por zNksu obrad (art. 401 A 5
e
i st

y za zwrotem koszt-w jkeshyo sporzNdzenia (art.

e UNdania wydania odpisu wniosk-w w sprawach objn
jednego tygodnia ptkshed WzZ (art. 407 A 2

e UNdania tajnego ggd&shpwania (art. 420 A 2

e przegl Ndania ksifgi protokog-w WzZ i UKshania wydan

e zaskar Ueni a uchwag Wal nego Zgromadzeni a, W pr zy
sprzeczna ze Statutem bNd¥F¥ dobrymi obyczaj ami i
cel u pokrzywdzenie akcjonariusza. UcHKshwaajsak atralkoan amo U
w drodze wyt oczonego przeci wko sp-gce pow-dzt wa
wytoczeni a pow-dztwa 0 uchyl eni e uchwagdgy wal r
akcjonariuszowi, kt - r vy ggosowag przeci wko uchwal e, a p
zaprotokogowania sprzeci wu, akcjonariuszowi bezza
WZ oraz akcjonariuszom, k t - jedynie w mprizypadkin wadiiwego b e ¢ n i N
zwogdania WZ fhouabatedhwagywiw sprawie nieobjiftej por :

e wytoczenia przeciwko sp-gce pow-dztwa o stwierdze
z ustawnN, na podstkslwi eZgardtni e 425 AA13 tego artyk
o stwierdzenie nievsapUngokScip ubc hivwazgnyej Whowi nno byl
trzydziestu dni od dnia jej oggoszenia, nie p-Fni
uchwagy, przy czym (na mocy A 4) upgyw ter min- 0
podniesieniazarzutu ni ewaUnoSci uchwagy;

e prawo do udzielenia przez ZarzNd Sp-gki i nformacj;
obrad WZ (a3ksh) .4Z&rANtl jest zobowi Nzany udzi el
informacji, jeUeli jest t oobyziasgdnpoornzeNdkli e mo ey
powinien jednak odm- wi I udzielenia informacj.i
szkodn sp-§gce albo sp-gce z ni N powiNzanej, al
w szczeg-lnoSci przez uj awrhandlowycd lud argamzacyjmych t ec hni
przedsi Abiorstwa al bo w przypadku gdy udziel eni
Zar zNdu na poni esienie odpowi edzial noSci karnej
W uzasadnionych przypadkach maajiNd amoplGeSmiadzinelei |}
w terminie dwu tygodni od dnia zako®& zenia WZ;

e prawo do zgoUenia wniosku do sNdu rejestrowego ¢
i nformacj.i w przypadku gdy odm-wi ono mu ujawni eni

(art. 429 ksh).
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PRAWO POBORU W OFERTACH SUBSKRYPCJIPAPIERE W WART O$ Cl OWYSBMEJ KIEASY

Zgodnie zkshakcj onariuszom przysguguj e prawo pierwsze@Estwa

do |liczby posiadanych akcji (prawo -proypoohlr umowaPrw yarzta.c
kshakcjonariusz moUe zostal pozbawiony tego prawa W Cz
uchwagy WZ podjnintej winkszoSci N co najmniej czterec
uzyskania winkszoSci mioe natjonnudjeg i/ ™, gdhdys -wchwaga o
zakgadowego stanowi , Oe nowe akcje maj N byl obj At e
(subemitenta), z obowi Nzkiem oferowania 1ich nastnpn
wykonania prawa poboruna war unkach okreSlonych w uchwale oraz ¢
akcje majN byl objfite przez subemitenta w przypadku,
nie obejmN cznSci l ub wszystkich oferowanygbbru i m akc,]
akcji mo Ue nast Npi i w przypadku, gdy zostago t o Z 3
Zgromadzenia. ZarzNd przedstawia WZ pisemnN opinifn u
poboru oraz proponowanN ceni emisyjnN akcji bNdT spos

PRAWO DO UDZI AGUY tWK ANCAHD W P R Z YIRUWIDACUI

Zgodnie z art. 474kshakcj onari uszom przysguguje prawo do udzi adg

zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycield. W przypa
akcjonari uszy w stosunku do dokonanych przez kaUdego z
Sp-gki nie przewiduje Uadnego uprzywilejowania w tym

35. OkreSlenie podstawowych zasad pol i tyki
dywi dendy w przyszgdoSci

Decyzji o przeznac zeni u zysku podejmuje corocznie Zwyczajhne
obecnN ni e przewiduj e sin okreSlani a mi ni mal nego
osi Ngni itego zysku netto na wypgatn w formie dywi den
do dywidendy.

36. Il nformacj e o] zasadach opodat kowani a do
posiadaniem i obrotem instrumentami finan:
informacyjnym, w tym wskazanie pgatnika poc

36.1. Opodat kowani e dochod-w z dywidendy uzyski wan)

Opodat kowani e podatkiem dochodowym od os-b fizycznyct
sin weddug nastinpuj Ncych zasad, okreSlonych przez pr z
fizycznych (Ustawa pdof):

e podstawN opodat kowani aymasy zafytpiomydiwiddendy,

e przychodu z tytugu dywi dendy ni e gNczy sin z d o«
okreSlonych w art. 27 wustawy pdof,

e podatek z tytugu dywidendy wynosi 19 %,

e pgatni kiem podatku |jest podmi ot wympawmadj WMoy rda/ovh wre
papier-w wartoSciowych osoby fizycznej, kt-rej wypg:

362 Opodat kowani e dochod-w z dywidendy uzyski wan)

Opodat kowanie podatkiem dochodowym os-b prawnych odb
o k r e&h woUstawie pdop:
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podstawn opodat kowania stanowi cady przych-d z tytui

podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu,

kwotn podat ku ui szczonego z tytugu otrzymanej] dyw
obliczonego zgodnie z art. 19 ustawy

odpodat ku dochodowego zwolnione sN sp-gki wchodzNce
uzyskuj Nce dochody od sp-gek tworzNcych tfAn gruph,

epgatni kiem podatku | est sp-gka wypgacaj Nca dywiden
podatku dochodowego z przypadaj Nc e j do wypgaty sumy oraz wpgaca |
dla podatnika urzndu skarbowego.

363 Opodat kowani e dochod-w os-b fizycznych ze zb)

Przedmi otem opodat kowania jest doch-d ze zbycia akc]j
(niejestto podatek potr Ncany u ¥Fr-dga).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej

z odpgJatnego zbycia papier-w wartoSciowych podlegaj N
od uzyskanego dochodu. Dochodem, okt - r ym mowa w art. 30b wust. 1 Ust
mindzy s umN przychod- - w uzyshkanzkcywei a pgpudgu- wwdwpgat
a okreSl onymi przez ustawi koszt ami uzyskania przycho

Po zako® zeniu roku podat kowaskane w oku ipadatkowym eodatnikky c i a ak
j est obowi Nzany wykazal W zeznaniu podatkowym, o kt -
pdof i na tej podstawie obliczyl naleUy podatek docho

W przypadku dochod- w owzysyk i zwaagnryacnhi cernzee znal e Oy mi el do
postanowi enia wgaSciwych um-w w sprawie unikania pod:
ust . 3 Ust awy pdof zastosowani e st awki podat kowej ,
podw- j nemu o p dub aiepkboanie podatky ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania

przez podatnika certyfikatu rezydencji, wydanego prze

PowyUsze informacje nie dotyczN przypadk: - w, gdy odp
realizacja praw z nich wynikajNcych nastfipuje w ramac|

364 Opodat kowani e dochod-w os-b prawnych ze zbyci

Zgodnie z UstawN pdop przedmiotem opodat kowania |jest
r-Unici pomiybGthoygem a kosztami jego uzyskani a. Pgatni |
(nie jest to podatek potrNcany u ¥Fr-dga). Doch-d uz)
dochodami i podl ega opodatkowaniu na zasadach og-Ilnyc

365 Podat ek od owilopnawrdchi(pcc)

SprzedaU papier-w wartoSciowych podlega opodat kowani t
na mocy ustawy z dnia 9 wrzeSnia 2000 r. o podat ku
Dz . uU. z 2010 Nr 101 poz. 6 49) . ustSt pktvi kitab wyrnosd B4 dd u okr e
wartoSci transakcj.i

W mySl art. 9 pkt 9 sprzedaU praw maj Nt kowych, bndNcy
e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

e dokonywanN za poSredni ct we manitznychiirm inwestyejhyghc yj nych | ub
e dokonywanN w ramach obrotu zorganizowanego,

e dokonywanN poza obrotem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne, jeUel: prawa te zostagy nabyte przez

stanowi N czynnoSci cywilnoprawne zwolnione z podatku o
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Dodat kowo, na podstawie art. 2 pkt 4, opodat kowani u
podlegaj N czynnoSci prawne, jeUeli prmiaynarri ejz yjnendbrSa
podstawie odriAabnych przepis-w jest:

e opodat kowana podatkiem od towar - -w i usgug | ub

e zwol niona od tego p-omndiaftdkay 4iznmwywji stpkrizeenda Uy udzi ag-:
w sp-gkach handl owych.

4. DANE O EMITENCIE

4.1. Podstawowe informacje

Nazwa (frma) Mont u Hol ding Sp-gka Akc

Nazwa s ki MontuHolding S.A.

Formaprawna Sp- gka akcyjna

Kraj siedziby  Polska

Siedziba Warszawa

Adres  00-203 Warszawa, ul. Bonifraterska 17

Telefon  +48 22 614 59 75

Faks +48 22 614 26 22

Adres poczty elektronicznej  biuro@montu.pl

Adres gg:-wnej st www.montu.pl
ldentyfikator wg wgaSciv REGON: 141800547

Numer wg wgaSci podaikowiejd NIP 525-245-37-55

42. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeUeli |
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

43. Wskazani e przepis-w prawa, na podstawie
Emitent

Emi tent zostag utworzony na podstawie prkashwiannyghol ski eg
wgaSciwych przepis-w.
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44. Wskazanie sNdu, kt-ry wydag postanowieni
rejestru, a w przypadku gdy Emitent | est
wy magago uzysKkani-aprzedemiotwio humer i zazwolenia, ze
wskazaniem organu, Kkt-ry je wydag

S p - gMomtu Holding SA,pod popr ze dmiicdhe 8.A.zzw Ns i Ae d WardzdWie wpisana

zost aga 22wnajd 800uroku do Kr aj owego Rej eRdjreus tINid oRwremgeod si fibi
prowadzonego przedl &8NMi RetfaonSwgjecznego Warszawy w V
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego pod numerem O

Emi tent nie jest podmiotem, kt-rego utworzenie wymaga

45 Kr -tki opis historii Emitenta

Montu Holding S.A.:

e 15 kwietnia 2009r. -powst aje Advicone S.A. jako podmiot majl
doradztwa gospodarczego dla podmiot-w gospodarczy

e 15marca201lr.-WZ zmi eni a nazwi na Mapmtde |Hnuljcei uge hSv.all.y or
170 000 akcji serii B oraz 30 000 akcji serii C,

e 16 marca 2011r. - zakup 3400 wudziM@gntw wSp. zZ 0.0. (stanowi Ncy ¢
zakgadowego) za kwotn 170 tys. z9§.

Montu Sp. z 0.0.:

e 28 sierpnia2008r.-z awi Nz aniSp.zdko,nt u
e Stycze EW0Pka gotowa do rozpoczficia dziagalnoSci
e Luty2009r.-pozyskanie pierwszych zlece® od instytucij.i

e Marzec2009r.-podpi sani e pierwszych um-w z Kkl ient ami k1l u
e 3Q2009i2Q2010-wygaszeni e dziagalnoSci operacyjnej Z pow
Zar zNdu,

e 16grudnia2010r.-podni esi eni e kapitagu 27@8kgadowggo do wWys

46. OkreSlenie rodzaj-w i wartoSci kapitag- -w
oraz zasad ich tworzenia

Nadzie@® sporzNdzenia Dokumentu I nformacyj B@gd®dO0ORappxijt ag
ijest w pegni opgacony.

Kapitag zakgadowy Sp-gki dzieli sifn na 300.000 akcj.i
e 100.000 (sto tysincy)elaas&iddAj i zwykgych na okazic

e 170.000 (sto siedemdziesi Nt tysifncy) akcji zwykgych
e 30.000 (trzydzieSci tysincy) akcji zwykdych na okaz

PodwyUszenie kapitagu zak§awdnuégzernca@irago zarejestrow

Zgodnie z bilanse m Emi t ent a maica 202lireo® u3 Ina wart oSi kapitag-w
wynoszNcych. 231 §&Hhazd@j N sin wygNcznie pozycj e:

zg 31.03.2011
KAPI TAG (FUNDUSZ) WGAS 2.331,
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Kapitag (fundusz) pods 100.000

K a p i(fundu3z) zapasowy 0,00
Zysk (strata) netto z 84. 470
Zysk (strata) netto -13.197

Zgodni e z &shwsp 3akejméjinb|l eUy utworzyl kapitadg zapasowy
sif co najmniej 8% zysku za kaUdy rok obrotowy, dop-
trzeci ej kapitagu zakngraad20ltergook.u NaapdziagE zapasowy Emi
0,00z g .

Stat ut Emit @nhusa 3 wr ZAewi duj e tworzenie kapitag-w rezer
sporzNdzenia Dokumentu Informacyjnego takie kapitagy

A

47. Il nformacje o nieopgaconej cznSci kapitadgu

Kapitag zakgdadowy nEmiwt eretga ejj e smy sokpaScd .

48. | nformacje o przewidywanych zmianach kapi

realizacij. przez obligatariuszy wuprawni ec
obligacji daj Ncych pierwsze@®two do obj ic
akcji

Sp-gkemnitewadga obligacij.i zamiennych ani obligaciji z

nowych emisji. Emitent nie dokonywad warunkowego podw

49. Wskazanie liczby akcj.i i wartoScinakapit a
podstawie Statutu pr zewi duj Ncego upowalUnieni e
podwyUszenia kapitagu zakgadowego, -w gran
moUe byl podwyUszony kapitad zakgdadowy,
wartoSci kapitagu zakgadowego, o kt-re w
Informacyjnego moUe byl jeszcze podwyUszony kap
trybie

Statut Montu Holding S.A. ni e przewiduj e upowaUnieni a zar zNdu d
zakgadowego w granicach kapitagu docel owego.

4100Ws kazani e, na jakich rynkach i nsbygment
not owane instrumenty finansowe Emitenta |
nimi kwity depozytowe

tadne i nstrumenty finansowe Emi tent a ni e bygy i ni
zorgani zowanych. W zwi Nzku 2z i nstr unydywysiamiane kwitth ans owy r
depozytowe.
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411.Podst awowe i nformacj e na t emat powi Nz a
kapitagowych Emitenta, maj Ncych istotny w
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
stosunku do d&aco damniejznazwy (firmy), formy prawne;j,
siedziby, przedmi ot u dziagal noSci [ ud
zakgadowym i og:-I|l nej |l iczbie ggdgos - - w

Grupa Kapitagowa
Na dzie® sporzNdzenia Dokumentu I nformacyjnego Emiten

epodmi ot em d o mdizumiepilNaet. 4 m. 14Ustawy o ofercie,

ejednostkN dominujNcN w rozumieniu art, 3 ust. 1 p.
esp-gkN dominuj NcN w rkshzumieniu art. 4 A1l p. 4

w stosunku do Montu Sp. zo0.0.z si edzi bN wv Watr-srzyanwi Emi 1t€0% pdgi ada
w kapitale zakgadowgmZor ama dvz grjfioBlan/p. zbomzkj muj e si n
szeroko pojAtN weryfikacjN podmiot-w gospodarczych
of ertn kieruje przede ws z yrstytkcj fmansbwychpdlazkete srikiob izgyiss tayw No
z usgug Mont u oSpc aiedzs i azysku j Newne, sprawdzone oraz rzetelnie
przygotowane informacjep o zwal ajsMae e a n e niezrywykienN d z a

I nne powi Nzani a

Pan Klaudiusz Sytek, Przewodni ¢ z Ncy Rady Nadzorczej Emi tent a, j est
i Prezesem Z a r z Kedys Investments Sp.zo.o.posi adaj 308a&k cjli27Emi t enta upr awn
do4722%ggos-w na WZ.

Opr-cz wskazanydl powylieju,nB powi Nzae norganizacymeg Bhi k o
personalne pomi "ndzy akcjonariuyszmagjiNca BEmpigtyewn tneam dNié agal n o $
wysthipuj N r-wnieU powi Nzania perswoahoazNcymi ndzpgkSac
o r g a nakgponariuszami Sp - g k i a Aut or gNowanpyormi Dhadrzayd Sp- kN a Au
DoradcN.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub

usgugach, wraz z 1ich okreSleniem wartoS$S
udziagem poszczeg:-lnych grup produkt - w, t
jest to istotne, poszczeg:-lnych produkt - w, t ow

przychodach ze sprzedaUy og-Jem dla grup:
podzi ale na segmenty dziagalnoSci

4121.0pis dziagalnoSci prowadzone] przez Emitenta

N a dzi eCE sporzNdzeni a D o k wdstawotvym obsaaf roer nm a caykjt nyewgnoo S cpi
gospodarczej Sp-gki jest dziagal nousdzihaojl-dn nMjoonwtau, Szpwi |
kt-rej udziagy stanowi N podstawowe aktywo Emitenta

Grupa Emitenta, w tym operacyjnie Montu Sp. Z O0. @amujetj . sp-
sin szeroko pojAatN weryfikacjN podmiot-w gospodarczy
of ertn kieruje przede wszystkim do przedsi nbiorstw

zarzNdzajNce chcN oszczhidzil a@aizapewmwejchppawdoome k -
przygotowane informacje i nade wszystko skutecznie za
Zesp- § MénturSmpy. z 0. 0. stanowi N profesjonaliSci, kit -r
biznesi e, bankowoSci, sguUbach mundur owych, sguUb:
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specjalnych. DoSwi adczenie pracowni k-w Smp-riesi a, i U
postrzegana, jako wiarygodny i kompetentny partner biznesowy.

Montu Sp. z o.0. oferuje cztery grupy produkt - w:

e Raporty weryfikacyjne i sguUNce klientom prewencyjnie, pozwal aj
przed zawarciem transakciji,

e Raporty z ustal @ Bylnmag Nt ko weah om do ustalani a ma j
podmiot-w, zwykle w sytuacj.i prowadzenia dziaga& wi |

e Raporty personalne i sguUNce do weryfi kowania os-b zatrudni ar
w firmie,

e Produkty indywidualne.

Raportyper sonal ne zostagy wprowadzone dmkuoferty Emitenta

SprzedaU wartoSciowo wg poszczeg-lnych grup pr

SprzedaU Udzi a

Raporty weryfikacyjne 400 0%
Raporty z wustal e 70 400 70%
Raporty personalne 0 0%
Produkty indywidualne 30 163 30%
Razem 100 963 100%

4.12.2. Podstawowe produkty Emitenta

Grupa Emitentaof er uj e cztery grupy produkt - w:

a. Raporty weryfikacyjne:
RAPORT PODSTAWOWY O KRAJOWYCH PODMI OTACH GOSPODARCZYC

Raport zawiera:

o Weryfikacja/potwierdzenie danych teleadresowych,

Weryfikacja/potwierdzenie danych rejestrowych (w tym aktualny odpis z KRS),
Powi Nzani a ilosopoivd, a § o wo

Informacjn o wpisach do KRD

Dokumentacja fotograficzna.

RAPORT PEGNY O KRAJOWYCH PODWROZXCH GOWPZYTACJt

Raport zawiera:

¢ Informacja o sprawozdaniach finansowych KRS,

Weryfikacja danych teleadresowych,

Weryfikacja/potwierdzenie danych rejestrowych (w tym aktualny odpis z KRS),

Powi Nzani a ilosopoived, a § o wo

Informacja o wpisach do KRD,

Dokumentacja fotograficzna (zdjncia z wizj.i l okal n
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b. Raporty z ustale®@ maj Ntkowych
RAPORT Z USTALENI A MAJt TKOWEGO
Raport zawiera:
o Weryfikacja/potwierdzenie danych rejestrowych (w tym aktualny odpis z KRS),
o Weryfikacja/potwierdzenie danych personalnych,
eFunkcje i wudziadgy w sp-gkach kapitagowych

Powi Nzani a ilosopoived, a § o wo

Informacjn o wpisach do KRD

Ustalenia dotyczNce maj Ntku ruchomego
Ustalenia dotycz,Nce nieruchomoSci
TreSi ksiNg, wieczystych

Dokumentacja fotogwzplokalrepna ( zdjnci a z

c. Raporty personalne

RAPORT O OSOBIE KRS

Raport 0 osobie zawi era informacje o powi Nzaniach

zarejestrowanymi w Krajowym Rejestrze SNdowym.

Raport zawiera:

e Weryfikacja/potwierdzenie danych teleadresowych,
o Weryfikacja/potwierdzenie danych personalnych,

e Funkcje pegnione w sp-gkach kapitagowych
e Pegne nazwy sp-gek wraz z formN prawnN

e Datfi podjncia i ustNpienia z funkcji,
e I nformacje o posi arhachzajbstrawanych & RSc h  w

RAPORT PERSONALNY PEGNY
Raport zawiera:

o Weryfikacja/potwierdzenie danych teleadresowych,
o Weryfikacja/potwierdzenie danych personalnych,

e Historia kredytowa (zaleg o Sci w przeszgoSci i obecnie),
e Historia podatkowa (zaleg § 0 Sgii z evs z o Sc i i obecnie),

e Udziagy i funkcje w sp-gkach kapitagowych
e Sprawy sNdawewamdsa karne, wyroki.. itd),

e tyciorys ¢g ukzokBEcgy,n wi arygodnoSi dypl omu),
e Ustalenie dotyczNce ,majNtku nieruchomego

e Ustalenia dotyczNce maj Ntku ruchomego
e TreS$iiNg wieczystych
e Zdjncia z wizji l okal nej

RAPORT O OSOBIE i WERYFIKACJA C.V.

Raport zawiera:
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e Weryfikacja autentycznoSci danych osobowych,
e Weryfikacja historii zatrudnienia z oficjalnych
Szczeg-g§gy zatrudnienia takie jak:

e  Okres zatrudnienia,

e Stanowisko,

e Obowi Nzki,

e Pow-d ustania stosunku pracy,

e Rodzaj pracy,

e MoUl i woSi ponownego zatrudnienia,

e Wynagrodzenie, bonusy

o Referencje,

e Weryfikacja dyplom- w,

o Weryfikacja dodatkowych kwalifikacji zawodowych/specjalistycznych,
czgonkwsitmwsat ytucj ach, organi zacjach brant

RAPORT MEDIALNY

Raporty medialny o osobie powstaje na podstawie prze

sin w prasie | I nternecie w przeci Ngu ostatniego roku
ponad 1000 tytug-w prasy og-lnopolskiej, regional ne
internetowe.

Raport zawiera:

e Zestawienie tytug-w i publikacji,

e TreSi artykugu lub publikacji,

e Data publikaciji,

e tr-dga publikacij.i (nakwa czasopisma, autor, [ in

d. Produkty indywidualne

I ndywi dualnie zdefiniowane produkty na Uyczenie klien
4123.St atut owy zakres dziagalnoSci Emitenta
Przedmi otem dziagalnoSci Sp-gki jest zgodnie z ZagN

zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Pol skiej Kl asyfi ke
z p-zFfm..) oraz A 7 Statutu Emitenta:

1. Drukowanie gazet (PKD 18.11.27)

2. Pozostage drukowanie (PKD 18.12. 2)

3. DziagalnoSi usgugowa zwi NodakugPKR18d3.2ygot owywani em
4. I ntroligatorstwo i podobne usgugi (PKD 18.14. 2)

5. Wydawanie ksi NOek (PKD 58.11.2)

6. Wydawani e wykaz-w oraz |list (np.58dadfesowych, tele
7. Wydawanie gazet (PKD 58.13.7)

8. Wydawanie czasopism i pozostagych periodyk-w (PKD
9. Pozostaga dziagalnoSi wydawnicza (PKD 58.19.2)
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10
11

12.
13.
14.
15.

16.

17.
18.
19.

20.
21.
22.
23.
24.

25.
26.

27.

28.
29.
30.

31.
32.

33.
34.

35.

36.

37.

38.
39.

40.
41.

DziagalnoSi wydawnicza w zakresie gier komputerow
DziagalnoSi wydawnicza w zakresi &.298)z0stagego opr
Dzilam@Si w zakresie nagra® dfwi nkowych i muzyczny
DziagalnoSi zwi Nzana z oprogramowaniem (PKD 62.01
DziagalnoSi zwi Nzana z zarzNdzaniem urzNdzeni ami
Przetwarzanie danych; zarzNdzan) ei spodabma dniad:é
(PKD 63.11.2)

Przetwarzanie danych; zarzNdzanie stronami i nterr
(PKD 63.11.2)

DziagalnoSi portali internetowych (PKD 63.12.2)
DziagalnoSi agencj.i informacyjnych (PKD 63.91. 2)
Pozost adlana&li agsgugowa w zakresie informacji, gdz
63.99.2)

DziagalnoSi holding-w finansowych (PKD 64.20.2)
DziagalnoSi trust-w, fundusz- -w i podobnych instyt
Leasing finansowy (PKD 64.91.2)

Pozosftamargmy wudzielania kredyt-w (PKD 64.92. 2Z)

Pozostaga finansowa dziagal noSi us Jawgwea,zeqd 2ime
uUubezpiecze® i fundusz-w emerytalnych (PKD 64.99. Z
Zar zNdzanie rynkami finansowymi (PKD 66.11. 2)

Dziagal noSi mall er srkyan kz veimNzpaanpi er - w wartoSci owych

(PKD 66.12.2)

Pozostaga dziagal noSi wspomagaj Nca usgugi finans:
fundusz-w emerytalnych (PKD 66.19. 2)

DziagalnoSi prawnicza (PKD 69.10. 2)
Dzi agal noSi -k a ¢dy domtztwoygodatkowe (PKD 69.20.7)

DziagalnoSi firm centralnych (head offices) i hol
(PKD 70.10.2)

Stosunki mi ndzyludzkie (public relations) i k omun
Pozostage doradztwo wdzia&dalsn @S pir ogvasipedaracze] i

70.22.2)

DziagalnoSi agencj.i rekl amowych (PKD 73.11. 2)
PoSrednictwo w sprzedaUy czasu i mi ejsca na cel
73.12.A)

PoSrednictwo w sprzedaUOy mi e j s ¢ adrukoaanyche(Pkb r ek | am

73.12.B)

PoSrednictwo w sprzedaUy czasu i mi ejsca na cel e
(Internet) (PKD 73.12.C)

PoSrednictwo w sprzedaUy czasu i mi ejsca na cel e
73.12.D)

Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2)

Pozostaga dziagal noSi profesjonal na, naukowa i t
(PKD 74.90.2)

DziagalnoSi usgugowa zwi Nzana z administracyjnN o
DziagalnoSi Swiadczona rpkredytowe (RKPB8H9A.F)e i nkasa i biu
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42.Dzi agalnoSi wspomagaj Nca edukacjfi (PKD 85.60.2)

43.Dzi agalnoSi organizacji komercyjnych i pracodawc -

Dziagal noSi, na Kkt - -rej prowadzenie wymagana | est k on
bndzi e pr zedaarggiemiukyskan takiej koncesji, zgody lub zezwolenia.

4.12.4. Rynek i konkurencja

WartoSi rynku wywiadowni gospodarczych w Polsce, wed
50 mln z§ w 2010 roku. Kryzys zauf ani a,2008 rakaiczyimo Una z:
od momentu wupadku banku Lehman Brothers i pogorszeni
wzrost zapotrzebowania na wusgugi wywi adowni gospodar
gospodarczej kontrahent  -wbbibzoeswowpghupciraztpr zpodosviodo
rynku wywiadowni gospodarczych w Polsce w latach 2009 1 2010 wzrosgdga o kil kanas
roczni e. Popyt na usgugi wywi adowni w najbliUszych 1 a

e polepszenia koniunktury gospodarczej, a tym samym wzrostem produkcji i szukaniem nowych
kontrahent - w, kt -rzy wczeSniej bndN poddani wer yf

e doSwi agpocze@si nbiorci-2v0®9 liatc RMDiI8 bi eUNcej kontr ol
biznesowych w celu uodikynskKamniaempropl| emalwe @noSci

Ewentual ne pogorszenie koniunktury gospodarczej r- wn
wzrost zainteresowania przedsinbiorc-w, us gugami of er

Do g§- - wamgictht .pw dzi agaj Ncych onsap ordyanrkcuz yweyhw i naadl oewthyi zga | i ¢ z

¢ Dun and Bradstreet Poland Sp. z 0.0., Creditinfo Polska Sp. z 0.0., HBI Polska Sp. z 0.0. oraz
portal Verdictpli ws zyst ki e podmi oty wchodzN w skigagerrupy
rynkowym na poziomie ok. 30%,

e Coface Poland,

e Euler Hermes,

e Creditreform Polska,

e InfoCredit,

e |IBBC Group.

Opr-cz wymienionych podmiot - w, na rynku dziaga takUe
i nformacj.i o] sp-gkach (np. www. i nfoveriti.pl), a t
posiadaj Ncych Ilicencjn detektywistycznN, kt -re oferu
gospodarcze, lecz sN w stanie obsguUyli mniejszN il oSi

4.12.5. Plany rozwoju Emitenta

GrupaKapi t &nmowanta funkcjonuje na r ynk gospodagaegporpzr of esj o1
usgug detektywistycznych, l ecz tylko w zakresie prze:c
osoby z doSwi adczeniem zdobytym w biznesie, bankowc
wywi adowczych oraz oddziagach specjalnych.

Obecni e Grupa Montu buduje siel sprzedaUOy, kt-ra bfidzi
Pol ski: Warszawie, Wrocgawi u, Poznaniu i K &tupawi c ac h .
Kapitagowa |EBmiutjeentiant ensywnN Kk marketmmgiofvNak wi zycyj no

Celem GrupyMontudo ko ®E®a 2011 roku jest zdobycie kilku um-w

pomi ot ami reprezentuj Ncymi takie branUe | ak: bankowo!
Emi tent pl anuj e takUe zdobyl kil kudzi e przydhodaah kIl i ent
powyUej 15 mln zg§ rocznie, kt - re bndN zainteresowar
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z ustale@® maj NtkoBGyoha Wapot & gmwloaknuEjme t zwittak szyl dzi acg
oraz operacyjny, co powinnohz&kdowenowal oz dabwmoemi eaow
rynku.

4.12.6. Prognozy finansowe

Prognozas konsol i dowanych wyni k-w Gr wmalgta2001®2012 agowe | Emite

tys. z§ 2011 2012
Sprzedal0 1675 3790
EBIT 416 1 009
Wynik netto 351 837

Kluczowe zagoUenia prognozy

Sp-gka sporzNdzi ga prognozin wynik-w skonsolidowanych
dziagalnoSci Montu Sp. z o0.0.:

e podpisanie 31 6 um-w 2z Kkl uczowymi klientami idSop -kk@&ca | I

szacuje iU jednostkowaywmakt o8htemowyniekiecnaw 15

e rozw-j dziagu sprzedaUy, kt-ry zaowocuje sprzedalC

ustale® maj Nt kowych dla klient-w korporacyjnych

ko®a 2003p rpkaj ezablujednostkowa wartoSi obrot- - w

korporacyjnym wyniesie ok. 10tys.z§ r qQczni e
e koszty dziagu sprzedaUy oraz koszty operacyjne n

sprzedal Uy (koszty pgac, nar zut -mwychl ogi sotrygkain,i z ac
wykonywanychz | e c e &, koszty |l easingu, itp.),
e koszty administracyjne ni e przekraczaj N 5% pr z:
ksiigowoSci, obsgugi prawnej, wynajmu biur, itp.)
e rozw- j bazy kl uczowycoku ik$p-eqka wplwaonZsiiRkalir mi ni mu
316 nowych klient-w Kluczowych

e zwifnkszenie dziagu sprzedaUy, kyt -rroyz wp g wilma zyn kwipig
w?2012rokui Sp- §ka pl anuje pozyskal ponad 1,00 nowych ki

e utrzymanie dotychozpoewegna %Sraegdnineag poroduktach i u
e w 2012 roku wpr owadzeni e nowych produkt -w pozwal aj Ncy
przychod-w oraystams z2e bwylbwane|j bazy klient .  w,

e w2012rokur ozw-j oferty dla klient-w z Polski wykonyw:
e w 2012 roku mi ni mal ne zwi Akszani e koszt-w stagdgych, a

zmiennych.
4127.Pozost age informacje

Zatrudnienie

Na dzie® spor z Ndmomacginedd svkMontueHoll ung S. A. wystipuje jed
Zar z,Ndrui e bAndNcy pracowni kiem etatowym Sp- gki

Na dzie® sporzNdzenia DokMome Bt noo oapor mac PireegsawzZar :
Dyrektora ds. Operacyjnych oraz Dyr 7eokst-aobrtym: wiDziale Spr z e d ¢
SprzedaUy 4 osoby, w2 oBobyi, & Admini€racg 1 ascbg.jEmitemt nie wyklucza

36



Dokument Informacyjny Montu Holding S.A. MONTU

zatrudnienia dodatkowych 4 os-b w Dziale SprzedaUOUy w
Sp-gki

413.0pi s gg-wnych I nwe st ycnidznyck rEmiteotay ywe thm i zag

i nwestycji kapitagowych, za okres objnty
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objnAantym sprawozdaniem Emitent nie prowadz
Po okresie objntmyBmistpernatwozadlaynge 3400 wudziag-w stanow

zakgadowego Montu Sp. z o0o.0. za kwotn 170 tys. zg.
414.1 nf or macj e o] wszczntych wobec Emiten
upadgdjoSciowym, ukgdadowym |l ub | ikwidacyjnyr

Wedle wiedzy Emitenta, wobetce Epnodtemp awaniea bygaydge&ci o
likwidacyjne.

415l nformacje o wszczntych wobec Emitenta p

arbitralOowym |l ub egzekucyjnym, jeUeli wyr
moUe miel istotne znaczenie dla dziagal no¢

Wedle wiedzy Emi tent a, nie bygy wszcznte wobec Emitenta g

egzekucyjne.

416.1 nf or macj a na temat wszystkich i nnych p
rzNdowy mi , postipowa® sNdowych | ub ar bi
wszel ki mi postfipowandkarmds wobteg knw,j New co |
ostatnie 12 miesincy, lub taki mi, kt -re
Emi tent a, a kt-re to posthnpowania moggy
przeszgoSci, lub mogN miel istotny wpgyw
albo zamieszczeniest o sowne|j i nformacji o braku tak

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani teU z jego

Uadne posthipowanie przed organami rzNdowymi, postfipow

417.Zobowi Nzani a HBmiet eent@unksttuo wi dzenia real.

wobec posi adaczy instrument  -w finansowyc
szczeg-lnoSci z ksztagtowaniem sin j ego
finansowej

Emitent nie posiada zobowi NzaE zfinangotychiwrozaenyienimartt owany c t
2 ust. 1 Ustawy o obrocie. Do dnia sporzNdzenia Dokl
i nnych instrument - -w finansowych ni U akcje, W SzcCze(
instrument - -w finansowych.
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4.18.Informacja o0 niet ypowyc h okolicznoSciach l ub zda
wpgdyw na wyni ki z dziagal noSci gospod:
sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie
Informacyjnym

W okresie objAatym sprawozdaniem finansowyie, jakzami esz
r-wnieU do dnia sporzNdzenia Dokumentu, nie wystNpi g:
maj Nce wpgyw na wyniki dziagalnoSci gospodarczej Sp-3J

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej,
maj Nt kowej i finansjooevg¢ EmMmiupenkapitagjowe]
i nformacij.i i stotnych dl a I ch oceny, k t
danych finansowych, zamieszczonych w rozdziale 5

W dniu 16 marca 201400 ndgtHAji@% wakuppond3u Sp. Z 0.0.
kapi tak@wmdowego) przez Montu Holding S.A. (wtedy pod

zg.

420.0soby zarzNdzajNce i nadzoruj Nce Emitent a

4201.0soby zarzNdzaj Nce

Zgodni 2ustA 1 StazarnNd SpggHa sin e Joam&EamgNd o t
ZarzNd jest powddylyevtamiye jn awokrlesej kadencji, z wyj Ntki
zostagdg powogdany ndauletiejrkeasdews p il neN s krgadrz-i @nizZaarsiNiduf ur
Prezesa or az Czgonk- -t -ZrayrczhNdoma oker efbwoguijfeunRaga Nadzor
wyj Nt kiem pk@grauwsz €qo zNdu, z kst przegyWalpeoAgronjadzenje. Kadencja
obecnego Zar zzNldiem 16 pitggo 2@14 roku, a mandaty Czgonk-w Zar z N
z dniem odbycia ZWZ z adanifieanstweag rokolerajowy 2048r a wo z

Na dzie® sporzNdzenia Dokument u Ijedficosoboveyc yj nego Zar z Nd

Funkcjn PrezepshniPafbamMdGysiak, kt-ry zostag powodany z

PanPi otr GRrséa&s Zar zNdu

Wyksztagceni e:
e Spogeczna WyUsza cSrzd<zoc§]§‘nc,iPrizeZHesrizﬁlfbdzani a w Godzi,
(zarzNdzanie przez jakoSl).
e Studium Managerskie Master of Business Administration (MBA) Uniwersytetu Meryland i
Uniwer syt et u GPAMLkniere g o
DoSwi adczenie zawodowe:
2010-nadal Montu Sp.zo.0.i Prezes Zar zNdu,
2009 Stowarzyszenie Filius Fortunaei Pr ezes Zar zNdu,
2007 MTN Products USi Dyr ekt or SprzedaUOy,
2005-2006 Giza Group Polska-Dyr ekt or SprzedalUOy,
2004-2005 RTF Invest Kredyt S.A. - Dyrektor Regionu Centralnego,
2002-2004 Telekomunikacja Polska S.A.-Ki er owni k GpdPbogaady e,
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2001-2002
1999-2000
1995-1998
1994-1995
1990-1994

Gwar ant Spogem kbDyeltyriRegdm Centralnego o .
Powszechne Towar zystwo E®@reupMdanagerne PBK AOrzego
Musical Weber Gala i Eurotour i tancerz, organizator,

Zesp-g ArtystycznyTantezRedkezentBegjhlys ki e go
isl Nsko Pa@Estwowy Zesp-ifancermdowy PieSni i TaCca

Pan Piotr Gysi ak ni konkprenoyjmeg w stasunklzio Eangeata.n o Sc i

4202.0soby nadzoruj Nce

Zgodni 6 Szt aA ut uUR&Spa Kadzorcza skgada sifn od pifdciu d
PrzewodniczNcego or az Wi ceprzewodniczNcego powogywa
Zgromadzenie. Kadencja czgonk-w Rady Natdygor gzajnakr wdlet rczy o
pier wszej Rady Nadzorczej] HKadencin®bewme Rady Madtzorezeju p @ywa r ok
z dniem 15 marca 2014 r ok u, a ma n d a Rady WyzgjaosnrkN w z dniem odbyci
zatwi er dzaj Ncego sprawozdanie Binansowe za rok obrot ow

W skgad Rady Nadzorczej wchodzN:

e Pan Klaudiusz Syteki Pr z e wo d nRady Nablzoyczej,

e PanTadeus z i Wi 0 &k aze woRhdyiNadzoteej,

e PanRa fBednarczyki Czgonek Rady Nadzorczej,
e PanPawe g Mizlgloenrek Rady Nadzorczej,

e Pan Robert Rajewskit Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Klaudiusz Syteki Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Wyksztagdgmaeniekonomid.i (bankowoSi finanse), studia pod
bezpiecze .t wem, MB A

D o Wiadczenie zawodowe:

2008-nadal
2010-2011
2008-2010
2005-2008

2004-2005
2002-2004
2001-2002
1999-2001
1998-1999

KETYS Investments Sp. z 0.0. - Prezes ZarzNd u ,

Raiffeisen Bank PolskaS.A.-Dyr ekt or ds. Sieci SprzedaUy Zewnhn
Noble Bank S A-Dyr ekt or Oddzi agu Specjalistycznego,
Getin Bank S.A. - Dyrektor Factor In Bank, Dyrektor Zar zNdzaj Ncy Obszarem
Korporacyjnego

Invest Kredyt SA.-Dyr ekt or ds. sprzedaUy kredyt -w got - wk
Pekao Faktoring Sp.zo.o.-samodzi el ne stanowi sko sprzedaUowe
Gwar ant |ISedgt8peaw.o.-Dyr ekt or Biura SprzedaUy i Mark
t agi el Re§ionAny Dyrektor SprzedaUy ,

Powszechny Bank Kredytowy S.A. - inspektor

Pan Klaudiusz Sytek jest Cz § o n RadeNadzorczej BM Medical S.A.

Pan Klaudiusz Sytekni e prowadzi dziagalnoSci konkurencyjnej w

PanTadeusz iPNifctepe zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Wyksztagceni e:

e Wilfrid Laurier University i Waterloo, Ontario (Kanada) i kierunek Ekonomia, Finanse i
RachunkowoSi
e Dyplom MBA w London Business w Londynie,
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e Tytug CFA (Certyfikowany Analityk Finansowy) z A
Research, Charlotesville, w USA.

DoSwiadczenie zawodowe:

1994-1998 Royal Bank of Canada, Toronto i dealer walutowy narynkachmi ndzybankowych,

1999 McKinsey & Company, Warszawa i konsultant,
2000-2001 Bain & Company, Toronto i konsultant,
2001-2002 Bank of Montreal, Toronto i Senior Business Konsultant,

2003-2004 GE Bank Mieszkaniowyi Czgonek Zar zNdu or aziDpgktoreds.t or Ope
Kredyt - w,

2004 DomBank (oddziag specjaliDytgkroy BatizNdBapkc$,
2004-2006 Getin Holding S.A.i Wi ceprezes Zar zNdu,
2005-2006 Getin Leasing S A.i Prezes Zar zNdu,

2006 wsp-gpraca z dwoma faequiyw sz ami typu privat
2006-2007 Allianz Poland S Ai Dor adca Prezesa Zar zNdu,
2006-2007 Al lianz Biznes Sp. z 0.0..1QGpgcfFmdk jZaryz Mdu,anz

2007-2009 The Banki,WikiejprwewodniczNcy Rady Nadzorczej,
2007-2009 STC Invest meDyrsektkor -Zvar zNdzaj Ncy,
2009-nadal Colonade International Sp. z 0.0. Warszawai Pr ezes Zar zNdu.
Ponadto Pan Tadeusz Pintka zasiada w radach nadzorczy
e BoryszewS.A-Czgonek Rady Nadzorczej,
e NFI Magna Polonia S.A. 7 Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Techmex S.A. w upatd@oPecrinelk i RawdiyYaNagdnejczej,
e BoryszewWERGi CzJoek Rady Nadzorczej,
e HygienkaS A iCzgonek Rady Nadzorczej

PanTadeusz nPientpk@awadzi dziagalnoSci konkurencyjnej W S

PanRaf agnaBaldi Czgonek Rady Nadzorczej

Wyksztagceni e: Lielkla r Wy dnzeidaygc ylnegk ar s ki Akademii Medycz
MBA(2001) i mgr zarzNdzdaMWydsizam@rzketjiandu ze280Abi orczo
im. L. Ko¥*Tmi EBGskiego w Warszawie

DoSwiadczenie zawodowe:

2010- nadal BM Medical SA.i Pr ezes Zar zNdu,

2007-2011 UBM Medica Poland Sp. z o.0. - Dyrektor Generalny,

2006-2007 ADAMED Sp. z o0.0.- Strategic Planning Manager,

2005 | MFARM (wgasna dzi agkohsoltm@farmageutycgny)d ar ¢ z a
2002-2004 Instytut Biotechnologii Surowic i Szczepionek BIOMED S.A-Pr ezes Zar z Ndu
2001-2002 Medical Marketing Services Sp. z 0.0. - Business Development Manager

1998-2001 Warszawa Publishing Sp. z 0.0. Medyczny Dom Mediowy - Cz Jonek Zar oNdu, Dy
Produkt -w I nternetowych
1998 Mi Adzynarodowa Nac z-<Slerkar eltzabryz Keokmeirsskia Wsp:- gpracy

1997-1998 Klinika Dializoterapii i Transplantacji Nerek Centrum Zdrowia Dziecka-L ek ar z st aUyst a,

Pan Rafag Beenaprowpkzi dziagalnoSci konkurencyjnej w
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PanPawed MCt1iemek Rady Nadzorczej
Wyksztagceni e:

e magistersztukit abs ol wentem Wydziagu Sztuk PifAknych Uni we
w Toruniu,
e UkoEczyg wiel esws ztkod kdBvaeS zia,krfei nans-w i zarzNdzani

DoSwiadczenie zawodowe:

1994-1997 Commercial Union Polskai Dyr ekt or ds. Ubez,piecze® grupowyc
1997-1999 Citibank Polskai Dy r ekt or SprzedaUy Citibusiness,

1999-2000 ING Nationale Nederlanden i Dyrektor ds. Banku $ | Ns ki ego, p-Fniej Dy
Rozwoju.Prezes fundacji sztuki ING.

2000-2001 Prezes ZarzNdu AMC.

2001-2006 Prezes Zar zNdu Nor dea Pol ska Towar zyst wo L
r-wnoczeSnie czgonkostwo w Radach Nadzorczych

Ubezpieczenia (p-FTniej Tryg Ubezpieczenia). Z 8
funkcje kierownicze w OFE Sampo/Nordea.
2006-2009 Allianz Polskaiod 2007r . Prezes ZarzNdu Allianz Bizne:
2008-2009 Prezes Zar zNdu Al |l ianz BawRadzRdhdzdcaej ABidnz cz Jonk
TFI.
2011-nadal Czgonek ZarzNdu Boryszew S. A.
Pan Pawedg Miller jest ponadto Czgonkiem Rad Nadzorczy
PanPawe§ rMid Ierowadzi dziagalnoSci konkurencyjnej w st

Pan Robert Rajewskiit Cz gonek Rady Nadzorczej
Wyksztagceni e:

e Columbia University, Nowy Jork:

0 Columbia Business School, MBA, Finance and Management,

0 School of International and Public Affairs, MIA (Master of International Affairs),
e New York University, Stern School of Business, International Business and Marketing

DoSwiadczenie zawodowe:

Aktualnie Niezal eUOny inwestor i zagoUyciel kilku dziaga
mobilnej reklamy i bezpieczeE&twa jak r-wniedlU

2008-2011 Halcash CEE Polska, Ukraina, Hiszpania, Rosja -wy § Nczny przedstawici e
International)i ZagoUyci el i Zar zNdzaj Ncy,

2005-2008 Zeb/Rolfes.Schierenbeck.Associates, Polska, Ukraina - Partner, Head of the CEE
Division,

2003-2005 Bank Pekao S.A.-Zar z NdSQtarnaiteegi N i DziadgemNdaakNey nBiuuyr

Projekt -w yWHWPdEMEi c zn
2001-2003 The Boston Consulting Group i Starszy Doradca,
2000 Goldman Sachs International, Londyn - Praktykant, Dzi a§ BankowoSci l nwe st

1994-1998 J.P. Morgan Securities INC., Nowy Jork - Associate, Emerging Markets Fixed Income
Research,

1992-1994 Monash Information Services, Nowy Jork-As soci at e, Dziag Oprogramow

Pan Robert Rajewskini e prowadzi dziagdgalnoSci konkurencyjnej w
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4.21.Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadaj Ncych % og gnoasj-mmnineaj VBal nym Zgromadze

Struktura akcjonariatuwgs t anu przed ef@i sj N akcji seri.i
Udziag w
Liczba zakgadowy
akcji ggosach |
Ketys Investments 127 500 47,22%
Hysek Trading Limited 127 500 47,22%
Capital Partners 15 000 5,56%
Razem 270 000 100,00%

Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu emisji akcji serii C:

Udziag w
Liczba zakgadowy

akcji ggosach |
Ketys Investments 127 500 42,50%
Hysek Trading Limited 127 500 42,50%
Capital Partners 15 000 5,00%
Nowa emisja serii C 30 000 10,00%
Razem 300 000 100,00%

G § - wAkdjonariusze Emitenta, tj. Ketys Investments oraz Hysek Trading Limited zawarli z Domem

Maklerskim Capital Partners umowy lock-u p , na mocy kt-rych zobowi Nzal i
posiadanych akcji w okresie do 31 maja 2012 roku bez zezwolenia Domu Maklerskiego. W przypadku
naruszenia tego zobowi Nzania akcj krtarrizws zn atbiydCdi eA kSyie:
w ofercie prywatnej kwotn stanowi NcN il oaxysemrr - Uni cy

zamkni i c i3amaia 2@ild roka i liczby akcji posiadanych przez inwestora w dniu 31 maja 2012
roku.
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2010

Montu Holding S.A.

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2010 r.

||It -r:'
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CSWP Audyt Sp. z 0.0,

I .l CSW D ul. Mangalia 4
02-758 Warszawa
tel: +48 22 RA0D 0D G4
faks: +48 22 100 59 94

woanw cEwp.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze] Montu Holding S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spdétki Montu
Holding 5.4 z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (.Spotka®), na kitore skiada
sig wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2010 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
whasnym, rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. oraz dodatkowe informacije i objagnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z cbowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
Spolke sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm.),
zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci”.

Maszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zaslosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawoczdania finansowego
oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkowy | finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidiowosci
ksiga rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opini o
sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Spélke zasad (polityki) rachunkowosei | znaczgcych szacunkdw,
sprawdzenie — w przewaZajace] mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow
ksiggowych, z kitdrych wynikaja liczby | informacie zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catodciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 2e badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Spolka zargesirowana w Sadzie Regonowym dia m.st Warszawy w Warszawe
2l Wydzial Gospodarcry Kraowegs Rejestru Sadowago

KRS 0000365932

MIF: 521-35-80-455

REGOM: 142570725

kapital zakiadowy: 30 000 2 1
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F: cswp

Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszysikich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej Spolki na dzien 31 grudnia 2010 r., jak te2 jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki,

Mie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego stwierdzamy, ze do dnia zakoriczenia badania jednostka nie dopelnita
wynikajacego z art. 69, 70 i 53 ustawy o rachunkowosci obowiazku zitozenia
sprawozdania finansowego za rok 2009 w Krajowym Rejestrze Sgdowym, ogloszenia
go w Monitorze Polskim B oraz zatwierdzenia przez organ zatwierdzajacy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kempletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosdci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Krzysztof Wasilewski
Kluczowy bieghy rewident
przeprowadzajacy badanie

CSWP Audyt Sp. z 0.0,

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotbw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3632
prowadzrong przez KEEBR

Warszawa, 18 kwietnia 2011 roku
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Montu Holding S.A.

Raport z badania sprawozdania
finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2010 .
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n Montu Holding 5.A.
CSW D Rapor z badania sprawoczdania fimansowego

st za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2010 1.
Spis tresci

—_— _—L—L—I-—LA
Do hwin

N

3.1,
3.2.
3.3.

CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace i podstawowe informacje o Spéice
Nazwa, forma prawna i siedziba Spotki

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Podstawa prawna dziatalnosci Spétki

Rejestracja Spotki dla celow rozliczen skarbowych i celow

statystycznych
Kapitat zaktadowy Spotki
Zarzad Spotki

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedzajacy

Dane identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego
biegtego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych
Kluczowy bieghy rewident

Informacje o umowie na ustuge podwiadczajaca, terminach
przeprowadzonego badania i niezaleznosci

CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Dane finansowe Spotki

Bilans

Rachunek zyskdw i strat

Analiza danych finansowych Spotki
CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Zakres badania

System rachunkowosci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
dodatkowe informacje i objasnienia oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki

Informacja o opinii biegtego rewidenta

a7

L Lo Lo LD L]

o L L2

[ ]
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n Montu Holding S.A.
C S W D Rapor z badania sprawozdania finansowego
et za rok obratowy konczacy sie 31 grudnia 2010 1.

1.2,

1.3.

14.

1.5.

CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace i podstawowe informacje o Spdélce

Nazwa, forma prawna i siedziba Spoéltki

Montu Holding S.A.
ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Uchwaty MNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15 marca 2011 r. Spéika zmienita nazwe. Poprzednia nazwa Spiki brzmiata
Advicone 3.A.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Zgodnie z statutem Spolki przedmiotem jej dziatalnosci jest przede wszystkim
doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej | zarzadzania.
W 2010 r. Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Spotka zostala utworzona na podstawie statutu z dnia 15 kwietnia 2009 r. na czas
nieoznaczony. Zostata ona zarejestrowana w dniu 22 maja 2009 r. w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000330108.

Rejestracja Spolki dla celéw rozliczern skarbowych i celow
statystycznych

MNIP: 525-24-53-T55
REGON: 141800547
Kapital zaktadowy Spolki

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spolki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
100.000 ztotych i dzielit sie na 100.000 akeji o wartosci nominalng] 1 ztoty kazda.

Na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 15 marca 2011 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spitki o kwote
170.000 ztotych, tj. do kwoty 270.000 zlotych.
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Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2010 r. byla nastepujaca;

Wartodé

nominalna
Liczhba posiadanych llosc Rodzaj
posiadanych akcji posiadanych  posiadanych
Marwa akcjonariusza akcji zt'000 glosdw (w %) akcji
Anna Smzegdlska 14 000 14,0 14,0% 2wykle
Aneta Szrczerba 14 000 14,0 14,0% Derykle
Marek Kottun 14 000 14,0 14,0% Dwykle
Mariusz Kolun 14 000 14,0 14,0% Dwykhe
Robert Motyka 14 000 14,0 14,0% 2uykie
Pioir Osipiuk 14 000 14,0 14,0% Zwrykbe
Janusz Bieniek 10000 10,0 10,0% 2wykle
Macie] Dembek 5000 50 50% 2wykie
Klaudiusz Syek 1000 1.0 1,0% 2wykhe

100 000 100,00 100,0%

Struktura akcjonariuszy po dacie 31 grudnia 2010 r. ulegla zmianie i na dzien
sporzadzenia ninigjszego raportu byta nastepujgca:

Wartosé

nominalna
Liczha posiadanych [[[-5:1+4 Rodzraj
posiadanych akeji posiadanych  posiadamych
Mazrwa akcjonariusza akcji zH'000 Glosdow (w %) akcji
Ketys Investments Sp. zo.0 127 500 1275 47 22% Zarykbe
Hysek Trading Limited 127 500 1275 47 .22% 2arykle
Capital Pariners 5.4 15 000 15,0 5,56% owyke

270 000 2700 100,00%

Zarzad Spotki
Funkegje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. w skiad Zarzadu Spotki wehodzit Pan Robert Motyka,
petniacy funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 26 kwietnia 2010 r. Pan Robert Motyka ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu. Uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 15 lutego 2011 r. rezygnacja Pana
Roberta Motyki zostata przyjeta, a Pan Piofr tysiak zostat powotany na funkcjg
Prezesa Zarzadu.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy kornczacy sie
31 grudnia 2008 r., zostato zbadane przez CSWP Audyt Sp. z o.0., a opinia
niezaleznego bieglego rewidenta z dnia 18 kwietnia 2011 r. nie zawierala zastrzezen
ani uwag.
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3.3.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie zostalo zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie do dnia sporzadzenia ninigjszego raportu. Nie zostalo ono
rowniez zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym | ogloszone w Monitorze
Polskim B.

Bilans zamknigcia na koniec poprzedniego roku obrotowego zostal prawidiowo
wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku badanegoe.

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i kluczowego
biegtego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CSWP Audyt Sp. z 0.0,
ul. Mangalia 4
02-758 Warszawa

NIP: 521-35-80-455
REGON: 142579725
KRS: 0000365953

Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Kapitat zakitadowy 30.000
Ziotych.

Wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: nr 3632
Kluczowy biegty rewident

Krzysztof Wasilewski, biegly rewident nr 10077

Informacje © umowie na ustuge poswiadczajgca, terminach
przeprowadzonego badania i niezaleznosci

Podstawa do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego jest umowa
zdnia 13 kwietnia 2011 r. Decyzja o wyborze bieglego rewidenta zostala podjgta
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 12 kwietnia 2011 .,

Badanie sprawozdania finansowego w siedzibie Spdlki odbylo sie w  dniu
18 kwistnia 2011,

CSWP Audyt Sp. z 0.0, kluczowy biegly rewident oraz osoby uczestniczace
w badaniu sprawczdania finansowego Spolki spelniajg wymég niezaleznosci
w stosunku do badanej Jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 | 4 ustawy o bieghych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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Il CZESC ANALITYCZNA RAPORTU
1. Dane finansowe Spotki
1.1. Bilans
udzial Yow udzial Yo
AKTYWA 31.12.2010 sumie 31.12.2009 sumie
w tys. i bilansowej w tys. zI  bilansowej
Aktywa obrotowe
Malemosel krdkolarm inows T4 18,0 45 114
Inwestyche krdtkoterm inowea 33.7 B20 35,0 88,6
41,1 100.0 38,5 100,0
SUMA AKTYWOW 411 100,0 39,5 100,0
udzial Sew udziat Yow
PASYWA 31.12.2010 sumia 31.12.2009 sumie
wtys. zl bilansowej w tys. zt  bilansowe]
Kapital whasny
Kapitat zaktadowy 1000 2433 100,0 2531
Strata z lat ublegiych {721} 1754 - -
Strata netto {12.4) an2 72,1 1825
15,5 T 27 9 706
Zobowiazrania | rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania krdtkoterminows 156 38,0 Mg 294
Rodiczenia migdzyokresowe 10,0 243 - -
256 623 116 28,4
SUMA PASYWOW 411 100,0 385 1000
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