
 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

MONTU HOLDING S.A. 

z siedzibŃ w Warszawie 

www.montu.pl  

sporzŃdzony na potrzeby wprowadzenia 

100.000 Akcji Serii A, 170.000 Akcji Serii B  

oraz 30.000 Akcji serii C 

do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect 

organizowanym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

 

Niniejszy Dokument Informacyjny zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň  

o wprowadzenie instrument·w finansowych objňtych tym dokumentem do obrotu  

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych  

w Warszawie S.A., przeznaczonym gğ·wnie dla sp·ğek, w kt·rych inwestowanie moŨe byĺ 

zwiŃzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym. 

Wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 

stanowi dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrument·w do obrotu na rynku regulowanym 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym 

lub r·wnolegğym). 

Inwestorzy powinni byĺ Ŝwiadomi ryzyka jakie niesie za sobŃ inwestowanie w instrumenty 

finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny 

byĺ poprzedzone wğaŜciwŃ analizŃ, a takŨe, jeŨeli wymaga tego sytuacja, konsultacjŃ z doradcŃ 

inwestycyjnym. 

TreŜĺ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byğa zatwierdzana przez Gieğdň Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A. pod wzglňdem zgodnoŜci informacji w nim zawartych  

ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

AUTORYZOWANY DORADCA 

 

 

 

Data sporzŃdzenia dokumentu  

21 lipca  2011 roku 
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WSTŇP  

Tytuğ 

Dokument informacyjny Montu Holding S.A. 

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta 

Nazwa (firma):  Montu Holding Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba:  Warszawa, ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa 

tel. +48 22 614 59 75, fax +48 22 614 26 22,  e-mail biuro@montu.pl  

Nazwa (firma) i siedziba Autoryzowanego Doradcy 

Nazwa (firma):  Dom Maklerski Capital Partners Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba:  Warszawa, ul. Kr·lewska 16, 00-103 Warszawa 

tel. 22 330 68 88, fax 22 330 68 89, e-mail biuro@dmcp.com.pl 

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji 

instrument·w finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym 

systemie 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w ASO na rynku NewConnect 

wprowadzanych jest: 

 100.000 (sğownie: sto tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii A, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ 

kaŨda (Akcje Serii A), 

 170.000 (sğownie: sto siedemdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B, o wartoŜci 

nominalnej 1,00 zğ kaŨda (Akcje Serii B), 

 30.000 (sğownie: trzydzieŜci tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii C, o wartoŜci nominalnej 

1,00 zğ kaŨda (Akcje Serii C). 
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1. CZYNNIKI RYZYKA 

1.1. Czynniki zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta 

1.1.1. Ryzyko zwiŃzane z kr·tkim czasem dziağania Emitenta 

Montu Holding S.A. rozpoczňğa swojŃ dziağalnoŜĺ w maju 2009 roku. Montu Sp. z o.o., sp·ğka zaleŨna 

od Emitenta rozpoczňğa dziağalnoŜĺ w listopadzie 2008 roku i juŨ na starcie natknňğa siň na poczŃtek 

kryzysu gospodarczego. W 2009 i 2010 roku Montu Sp. z o.o. skupiğa siň na budowaniu zaplecza 

podwykonawc·w, podpisağa umowy z dwoma kluczowymi Klientami, zrealizowağa zlecenia dla kilku 

innych podmiot·w. Do 2011 dziağalnoŜĺ Sp·ğki skupiğa siň gğ·wnie na budowaniu oferty produktowej 

dopasowanej do oczekiwaŒ rynku i nie byğy prowadzone szerzej zakrojone dziağania sprzedaŨowe. 

Rok 2011 to okres w kt·rym Sp·ğka chce skupiĺ swoje dziağania gğ·wnie na budowie Departamentu 

SprzedaŨy, kt·rego celem bňdzie pozyskiwanie kluczowych Klient·w dla Sp·ğki. JednakŨe istnieje 

ryzyko, Ũe popyt na usğugi oferowane przez Emitenta bňdzie niewielki i Sp·ğka moŨe nie osiŃgnŃĺ na 

rynku oczekiwanej pozycji, jak r·wnieŨ nie bňdzie w stanie zrealizowaĺ swoich plan·w finansowych  

i strategicznych. 

1.1.2. Ryzyko zwiŃzane z unikalnymi kompetencjami kadry menedŨerskiej 

SpecyficznŃ cechŃ Grupy Kapitağowej Emitenta, wynikajŃcŃ z charakteru prowadzonego biznesu  

i dotychczasowej ŜcieŨki rozwoju jest sytuacja, w kt·rej peğnŃ wiedzň, umiejňtnoŜci i kompetencje 

pozwalajŃce na zarzŃdzanie bieŨŃcŃ dziağalnoŜciŃ i planowanie kolejnych przedsiňwziňĺ posiadajŃ 

osoby bňdŃce dzisiaj w ZarzŃdzie Emitenta ï p. Piotr Ğysiak i w Radzie Nadzorczej Emitenta ï  

p. Klaudiusz Sytek. Nabywcy akcji Sp·ğki powinni zdawaĺ sobie sprawň z wystňpujŃcego w takiej 

sytuacji ryzyka, polegajŃcego na moŨliwoŜci zajŜcia niekorzystnych zdarzeŒ mogŃcych dotknŃĺ kaŨdŃ 

osobň fizycznŃ (powaŨne choroby, nieszczňŜliwe wypadki lub Ŝmierĺ). Emitent bňdzie ograniczağ to 

ryzyko poprzez przekazywanie kompetencji pozostağym czğonkom personelu oraz archiwizowanie 

najistotniejszych informacji. Cağkowite wykluczenie dziağania tego czynnika ryzyka nie jest jednak 

moŨliwe. 

1.1.3. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ utraty pracownik·w dziağu sprzedaŨy lub dziağu 

operacyjnego  

Personel dziağu sprzedaŨy Grupy Montu (odpowiedzialny za pozyskiwanie nowych klient·w oraz 

utrzymywanie relacji z nimi), a takŨe dziağu operacyjnego (odpowiedzialny za przygotowywanie 

raport·w) nie jest liczny i zastŃpienie kt·rejkolwiek z os·b z tych dziağ·w na obecnym etapie rozwoju 

Sp·ğki, moŨe spowodowaĺ przejŜciowe utrudnienia w jej dziağalnoŜci, rozwoju a takŨe wynikach 

finansowych. Wraz ze zwiňkszeniem skali dziağalnoŜci Grupy Montu planowany jest wzrost 

zatrudnienia w wyŨej wymienionych dziağach i tym samym ewentualne zmiany kadrowe nie bňdŃ miağy 

znaczŃcego wpğywu na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ oraz sytuacjň finansowŃ. Cağkowite wykluczenie 

dziağania tego czynnika ryzyka nie jest jednak moŨliwe. 

1.1.4. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ uzaleŨnienia siň Emitenta od podwykonawc·w  

PodstawowŃ dziağalnoŜciŃ Grupy Kapitağowej Emitenta jest szeroko pojňta weryfikacja podmiot·w 

gospodarczych oraz os·b fizycznych i prywatnych. Grupa Montu swojŃ ofertň kieruje przede 

wszystkim do przedsiňbiorstw, kt·rych osoby zarzŃdzajŃce chcŃ oszczňdziĺ czas swoich 

pracownik·w, zyskaĺ pewne, sprawdzone, rzetelnie przygotowane informacje i nade wszystko 

skutecznie zarzŃdzaĺ ryzykiem. Grupa Kapitağowa Emitenta nie zatrudnia wğasnych specjalist·w w 

tym zakresie w peğnym obğoŨeniu zleceŒ, lecz na podstawie zawartych dğugoletnich um·w zleca 

wykonywanie czňŜci prac podmiotom zewnňtrznym. Na chwilň obecnŃ Grupa Montu wsp·ğpracuje  

z dwoma gğ·wnymi podwykonawcami oraz z grupŃ mniejszych, pojedynczych detektyw·w. Emitent 
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dostrzega zagroŨenie polegajŃce na uzaleŨnieniu siň od gğ·wnych podwykonawc·w dlatego teŨ 

rozszerza wsp·ğpracň z pojedynczymi detektywami, kt·rzy stanowiĺ majŃ wsparcie na wypadek 

zerwania wsp·ğpracy z jednym bŃdŦ dwoma gğ·wnymi podwykonawcami. W zwiŃzku z powyŨszym,  

w przypadku rozwiŃzania umowy przez podwykonawcň, problemy kt·re mogğyby siň pojawiĺ moŨna 

uznaĺ za przejŜciowe i szybkie do rozwiŃzania. Grupa Montu zatrudnia takŨe 2 detektyw·w na etacie 

jako wsparcie wykonywanych proces·w outsourcingu. Cağkowite wykluczenie dziağania tego czynnika 

ryzyka nie jest jednak moŨliwe.  

1.1.5. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ utraty kluczowych klient·w 

Grupa Kapitağowa Emitenta wsp·ğpracuje z dwoma kluczowymi klientami. Z jednym z nich zostağa 

zawarta umowa abonamentowa do koŒca 2011 roku. Drugi klient korzysta z usğug w zaleŨnoŜci od 

potrzeb. Trzeba zaznaczyĺ, iŨ utrata jednego ze strategicznych klient·w lub ograniczenie zakresu 

usğug przez nich nabywanych moŨe wpğynŃĺ istotnie na poziom przychod·w i wynik·w finansowych 

Grupy Kapitağowej Emitenta. Aby ograniczyĺ to ryzyko Grupa Montu w 2011 roku stawia sobie za cel 

zbudowanie profesjonalnego Departamentu SprzedaŨy, kt·ry bňdzie miağ za zadanie pozyskaĺ jak 

najwiňkszŃ liczbň duŨych klient·w. Cağkowite wykluczenie dziağania tego czynnika ryzyka nie jest 

jednak moŨliwe.  

1.1.6. Ryzyko zwiŃzane z wdraŨaniem nowych produkt·w i usğug lub modyfikacjŃ 

istniejŃcych  

Zakres usğug oferowanych przez Grupň KapitağowŃ Emitenta to produkty standardowe oraz produkty 

indywidualne, gdzie klient okreŜla czego oczekuje a Sp·ğka przygotowuje produkt indywidualnie.  

W przypadku trudnych i skomplikowanych zleceŒ Grupa Montu moŨe nie byĺ w stanie zrealizowaĺ 

zlecenia i przygotowaĺ produktu indywidualnego, stŃd teŨ cağkowite wykluczenie dziağania tego 

czynnika nie jest do wyeliminowania. 

1.1.7. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ planu ekonomicznego  

ZarzŃd Emitenta stawia sobie za cel zbudowanie w 2011 roku profesjonalnego Departamentu 

SprzedaŨy kt·rego zadaniem bňdzie pozyskanie dla Grupy Montu nowych duŨych klient·w. Ponadto 

przewiduje szybki rozw·j rozwiŃzaŒ i oferowanych usğug, w tym moŨliwoŜĺ wykreowania nowych 

niestandardowych produkt·w co powinno przeğoŨyĺ siň na znaczny wzrost zysku netto oraz 

przychod·w ze sprzedaŨy. Celem obniŨenia koszt·w wykonywania zleceŒ jest takŨe rozbudowa 

dziağu operacyjnego (detektyw·w). W wypadku istotnej zmiany sytuacji ekonomicznej lub politycznej w 

Polsce i na Ŝwiecie lub zaistnienia innych zdarzeŒ majŃcych bezpoŜredni lub poŜredni wpğyw na 

dziağalnoŜĺ Grupy Kapitağowej Emitenta lub na jego otoczenie, istnieje ryzyko niezrealizowania 

zakğadanych plan·w ekonomicznych. Ryzyko niezrealizowania zakğadanych plan·w zaleŨy r·wnieŨ od 

wewnňtrznej sytuacji Grupy Montu oraz ewentualnych problem·w zwiŃzanych z pozyskiwaniem  

i wykonywaniem zleceŒ. 

1.1.8. Ryzyko zwiŃzane z niskim poziomem kapitağu wğasnego Emitenta 

Na dzieŒ 31.12.2010 kapitağ wğasny Emitenta wynosiğ 19.608,85 zğ. Niemniej jednak w marcu 2011 

roku Sp·ğka pozyskağa 170.000 zğ z emisji akcji serii B. W wyniku emisji akcji serii C Emitent pozyskağ 

435.000 zğ. BiorŃc nawet pod uwagň pozyskanie wszystkich opisanych wyŨej Ŝrodk·w, w przypadku 

notowania akcji Emitenta na NewConnect byğaby to sp·ğka z grupy podmiot·w o niskim kapitale 

wğasnym. W opinii Emitenta przyjňty model biznesowy nie wymaga dalszych istotnych nakğad·w 

kapitağowych na inwestycje. Ze wzglňdu na przyjňty model sprzedaŨy nie wymaga r·wnieŨ 

utrzymywania wysokiego poziomu kapitağu obrotowego. Grupa Emitenta posiada zadğuŨenie 

finansowe w instytucjach finansowych. Montu Sp. z o.o. uzyskağa kredyt got·wkowy w wysokoŜci  

100 tys. zğ w Banku Millennium S.A. w marcu 2011 roku. 
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1.2. Czynniki zwiŃzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ 

1.2.1. Ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ firm konkurencyjnych 

 

Zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ Emitenta, na chwilň obecnŃ Grupa Montu posiada konkurencjň, kt·ra 

mogğa by zaoferowaĺ podobne rozwiŃzania produktowe. Z jednej strony sŃ to duŨe miňdzynarodowe 

organizacje (np. Dun and Bradstreet Poland Sp. z o.o., lub sp·ğka z grupy Coface Poland) a z drugiej 

strony istniejŃ na rynku mağe pojedyncze podmioty detektywistyczne, kt·rych zakres usğug moŨe byĺ 

zbliŨony do zakresu usğug Grupy Kapitağowej Emitenta. Warto dodaĺ, Ũe przewagŃ Grupy Montu jest 

kadra menadŨerska posiadajŃca wiedzň o potrzebach i oczekiwaniach rynku. Cağkowite wykluczenie 

ryzyka zwiŃzanego z dziağalnoŜciŃ firm konkurencyjnych nie jest jednak moŨliwe. 

1.2.2. Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na 

kt·rych funkcjonuje Emitent 

Wyniki uzyskiwane przez Grupň KapitağowŃ Emitenta uzaleŨnione sŃ od sytuacji makroekonomicznej 

oraz tempa wzrostu gospodarczego w Polsce. Niekorzystne zjawiska zachodzŃce w otoczeniu 

gospodarczym, w tym spadek tempa wzrostu gospodarczego i wzrost bezrobocia mogŃ korzystnie 

wpğynŃĺ na sytuacjň finansowŃ Grupy Kapitağowej Emitenta, poniewaŨ niekorzystna sytuacja 

makroekonomiczna moŨe zmusiĺ przedsiňbiorstwa a zwğaszcza banki do zmniejszenia zaufania do 

swoich klient·w a co za tym idzie do wiňkszej skğonnoŜci do weryfikacji zar·wno obecnych jak  

i potencjalnych kontrahent·w. W sytuacji odwrotnej kiedy wskaŦniki makroekonomiczne znacznie siň 

poprawiŃ a na rynku zapanuje znaczny wzrost gospodarczy moŨe to nieŜĺ za sobŃ ryzyko uŜpienia 

czujnoŜci klient·w Grupy Montu, co moŨe siň przeğoŨyĺ na zmniejszenie iloŜci wykonywanych usğug. 

1.2.3. Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ polityki kredytowej klient·w kluczowych 

Emitent zauwaŨa dwa istotne ryzyka prowadzenia dziağalnoŜci, zwiŃzane ze zmianŃ polityki 

sprzedaŨowej klient·w kluczowych (instytucji finansowych) dziağajŃcych na polskim rynku.  

Po pierwsze, jakiekolwiek zmiany sytuacji na rynkach finansowych, zmiany regulacji prawnych 

umoŨliwiajŃce instytucjom finansowym weryfikacjň swoich potencjalnych klient·w przez podmioty 

zewnňtrzne, mogŃ spowodowaĺ zmianň strategii poszczeg·lnych instytucji finansowych, co przeğoŨyĺ 

siň moŨe na spadek przychod·w Grupy Kapitağowej Emitenta. Po drugie, zğagodzenie polityki 

kredytowej moŨe spowodowaĺ wiňkszŃ elastycznoŜĺ procedur przyznawania kredyt·w a co za tym 

idzie odchodzenia przez instytucje finansowe od weryfikacji czňŜci podmiot·w. MoŨe spowodowaĺ to 

r·wnieŨ spadek przychod·w Grupy Montu. Sytuacja odwrotna, czyli zaostrzenie polityki kredytowej 

moŨe spowodowaĺ wzrost zapotrzebowania na sprawdzanie potencjalnych klient·w co przeğoŨyĺ siň 

moŨe pozytywnie na sytuacjň finansowŃ Grupy Montu. 

1.2.4. Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji prawnych 

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogŃ rodziĺ dla Grupy Kapitağowej Emitenta 

pewne ryzyko w zakresie prowadzonej przez niego dziağalnoŜci gospodarczej. Dotyczy to  

w szczeg·lnoŜci regulacji z dziedziny ustawy o usğugach detektywistycznych oraz prawa bankowego  

i finansowego a takŨe regulacji i rekomendacji instytucji nadzoru bankowego wpğywajŃcych na politykň 

kredytowŃ instytucji finansowych. Zmiany te mogŃ mieĺ wpğyw na otoczenie prawne dziağalnoŜci 

Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogŃ ponadto stwarzaĺ problemy wynikajŃce  

z niejednolitej wykğadni prawa, kt·ra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sŃdy krajowe, organy 

administracji publicznej, ale r·wnieŨ przez sŃdy wsp·lnotowe. Interpretacje dotyczŃce zastosowania 

przepis·w, dokonywane przez sŃdy i inne organy interpretacyjne bywajŃ czňsto niejednoznaczne lub 

rozbieŨne, co moŨe generowaĺ ryzyko prawne. Orzecznictwo sŃd·w polskich musi pozostawaĺ  

w zgodnoŜci z orzecznictwem wsp·lnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym 

przepisy prawa krajowego mogŃ budziĺ wiele wŃtpliwoŜci interpretacyjnych oraz rodziĺ komplikacje 
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natury administracyjno - prawnej. W gğ·wnej mierze ryzyko moŨe rodziĺ stosowanie przepis·w 

krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy teŨ odmiennie interpretowanymi. 

1.2.5. Ryzyko zwiŃzane z og·lnŃ politykŃ fiskalnŃ kraju 

System podatkowy w Polsce cechuje siň duŨŃ zmiennoŜciŃ i brakiem sp·jnoŜci w interpretacji 

poszczeg·lnych przepis·w oraz brakiem wypracowania jednolitych stanowisk zar·wno przez organy 

skarbowe jak i orzecznictwo sŃdowe.  Powoduje to, iŨ polskie sp·ğki naraŨone sŃ na wiňksze ryzyko 

aniŨeli sp·ğki dziağajŃce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. O ile zaistniejŃ okolicznoŜci,  

w kt·rych organy podatkowe przyjmŃ interpretacjň przepis·w podatkowych odmiennŃ od przyjňtej 

przez Emitenta a bňdŃcej podstawŃ wyliczenia zobowiŃzania podatkowego, mogŃ mieĺ one 

negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ Grupy Kapitağowej Emitenta, jego sytuacjň finansowŃ, wyniki oraz 

perspektywy rozwoju. 

1.2.6. Ryzyko siğy wyŨszej 

W przypadku zajŜcia nieprzewidywalnych zdarzeŒ, takich jak na przykğad wojny, ataki terrorystyczne 

lub nadzwyczajne dziağanie siğ przyrody, moŨe dojŜĺ do niekorzystnych zmian w koniunkturze 

gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moŨe negatywnie wpğynŃĺ na finansowŃ efektywnoŜĺ 

przedsiňwziňĺ realizowanych przez Grupň KapitağowŃ Emitenta. 

1.3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym 

1.3.1. Ryzyko niskiej wyceny i niskiej pğynnoŜci akcji na rynku 

Akcje Emitenta nie byğy do tej pory notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu ani na Ũadnym innym 

rynku zorganizowanym. Nie ma wiňc pewnoŜci, Ũe papiery wartoŜciowe Emitenta bňdŃ przedmiotem 

aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu na ASO.  

Kurs akcji i pğynnoŜĺ obrotu akcjami sp·ğek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zaleŨy od 

zleceŒ kupna i sprzedaŨy skğadanych przez inwestor·w. Z uwagi na strukturň akcjonariatu Emitenta, 

istnieje ryzyko, Ũe liczba akcji bňdŃca faktycznie przedmiotem transakcji na rynku moŨe byĺ  

w praktyce niewielka, w zwiŃzku z czym akcje te mogŃ charakteryzowaĺ siň niewielkŃ pğynnoŜciŃ. Nie 

moŨna zapewniĺ, iŨ osoba nabywajŃca oferowane akcje Emitenta bňdzie mogğa je zbyĺ w dowolnym 

terminie i po satysfakcjonujŃcej jŃ cenie. Cena akcji moŨe byĺ niŨsza niŨ cena nabycia na skutek wielu 

czynnik·w, miňdzy innymi okresowych zmian wynik·w operacyjnych Grupy Kapitağowej Emitenta, 

liczby oraz pğynnoŜci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnik·w 

ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych Ŝwiatowych rynkach papier·w wartoŜciowych. 

1.3.2. Ryzyko zwiŃzane z wykluczeniem instrument·w finansowych z obrotu w 

Alternatywnym Systemie Obrotu 

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe Emitenta  

w okreŜlonych przepisami przypadkach prawa oraz gdy: 

 zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona, 

 zniesiona zostaje dematerializacja tych instrument·w, 

 po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu upadğoŜci 

emitenta, obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku  

o ogğoszenie tej upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie koszt·w 

postňpowania. 

Wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu w alternatywnym systemie moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ: 

 na wniosek Emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od 

speğnienia przez Emitenta dodatkowych warunk·w, 
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 jeŨeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo 

uczestnik·w obrotu, 

 wskutek ogğoszenia upadğoŜci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku  

o ogğoszenie upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku Emitenta na zaspokojenie koszt·w 

postňpowania, 

 wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. 

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, organizator ASO moŨe 

zwiesiĺ obr·t tymi instrumentami. Ponadto, zgodnie z postanowieniami Ä 16 ust. 1 pkt. 3 Regulaminu 

ASO, jeŨeli Emitent nie wykonuje obowiŃzk·w wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, 

organizator ASO moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe emitenta z obrotu. Ponadto, na podstawie 

art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu  

w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagroŨony interes inwestor·w, organizator ASO - na 

ŨŃdanie Komisji Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie instrument·w finansowych do 

obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi 

instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. 

Z kolei ust. 3 tego samego artykuğu stanowi, Ũe w przypadku gdy obr·t okreŜlonymi instrumentami 

finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia 

prawidğowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeŒstwa obrotu w ASO albo naruszenia interes·w 

inwestor·w, organizator ASO - na ŨŃdanie KNF -  zawiesza obr·t tymi instrumentami finansowymi na 

okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

Art. 78 ust. 4 okreŜla, Ũe na ŨŃdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez niŃ 

instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu 

funkcjonowaniu ASO lub bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje 

naruszenie interes·w inwestor·w. 

W przypadku wykluczenia akcji z obrotu w ASO, inwestorzy muszŃ liczyĺ siň z utratŃ pğynnoŜci przez 

te papiery wartoŜciowe oraz spadkiem ich wartoŜci rynkowej. 

 

1.3.3. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia kar administracyjnych na Emitenta 

przez Komisjň Nadzoru Finansowego 

Komisja Nadzoru Finansowego moŨe nağoŨyĺ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie 

obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŜci obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy 

o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

W szczeg·lnoŜci art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, Ũe w przypadku gdy emitent nie wykonuje 

lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 157 (prowadzenie list os·b majŃcych 

dostňp do informacji poufnych), 158 (okresy zamkniňte) lub 160 (przekazywanie informacji  

o transakcjach insider·w), KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 1.000.000 zğ. 

TakŃ samŃ sankcjň (karň pieniňŨnŃ do 1 mln zğ) przewiduje Ustawa o ofercie w art. 96. MoŨe ona byĺ 

zastosowane, jeŜli Emitent  nie wykonuje albo wykonuje nienaleŨycie obowiŃzki, o kt·rych mowa  

w art. 10 ust. 5 (obowiŃzek przekazania informacji o zakoŒczeniu subskrypcji lub o wprowadzeniu 

papier·w wartoŜciowych do obrotu) i art. 70 (obowiŃzek publikacji informacji o zmianie udziağu 

akcjonariuszy w liczbie gğos·w na WZ emitent·w oraz o osobach uprawnionych do udziağu w WZ  

i uczestniczŃcych w nim). 

Nie moŨna z g·ry wykluczyĺ ryzyka wystŃpienia kt·regoŜ z opisanych powyŨej zdarzeŒ w przyszğoŜci 

w odniesieniu do Sp·ğki. 
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1.3.4. Ryzyko zwiŃzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami 

finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu 

Zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t 

instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce, z zastrzeŨeniem Ä 12 ust. 3 i Ä 16 

ust. 2 Regulaminu ASO: 

 na wniosek Emitenta; 

 jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu; 

 jeŨeli Emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce w alternatywnym systemie. 

W przypadkach okreŜlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obr·t 

instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

Ponadto, Ä 16 ust 1. Regulaminu ASO stanowi, Ũe w sytuacji, kiedy Emitent nie wykonuje obowiŃzk·w 

okreŜlonych w rozdziale V Regulaminu ASO (ObowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych  

w alternatywnym systemie) Organizator ASO moŨe:  

 upomnieĺ Emitenta, a informacjň o upomnieniu opublikowaĺ na swojej stronie internetowej; 

 zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie; 

 wykluczyĺ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 

Do terminu zawieszenia, o kt·rym mowa powyŨej, nie stosuje siň postanowienia Ä 11 ust. 1. 

Regulaminu ASO stanowiŃcego, iŨ czas zawieszenia nie moŨe przekraczaĺ trzech miesiňcy. Paragraf 

16 ust. 3 stanowi, Ũe w przypadku, gdy informacje przekazane przez Emitenta mogŃ mieĺ istotny 

wpğyw na notowanie jego instrument·w finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moŨe 

byĺ podstawŃ do czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO obrotu tymi instrumentami  

w alternatywnym systemie.  

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iŨ przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w 

finansowych z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami 

finansowymi. Termin zawieszenia moŨe w takim przypadku przekroczyĺ trzy miesiŃce. 
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

2.1. Wskazanie wszystkich os·b odpowiedzialnych za informacje 

zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym 

Za informacje zamieszczone w Dokumencie Informacyjnym odpowiedzialna jest Montu Holding S.A.  

z siedzibŃ w Warszawie, reprezentowana przez ZarzŃd. Emitent ponosi peğnŃ odpowiedzialnoŜĺ za 

wszystkie informacje zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. 

2.2. OŜwiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w 

Dokumencie Informacyjnym 

 

2.3. OŜwiadczenie Autoryzowanego Doradcy 
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH 

DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

3.1. Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci 

instrument·w finansowych z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w 

uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŒ co do przenoszenia praw z 

instrument·w finansowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ 

dodatkowych 

3.1.1. Rodzaj, liczba i wartoŜĺ 

Do Alternatywnego Systemu Obrotu wprowadzanych jest 300.000 akcji zwykğych na okaziciela 

Emitenta o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda, w tym: 

o 100.000 (sğownie: sto tysiňcy) Akcji Serii A,  

o 170.000 (sğownie: sto siedemdziesiŃt tysiňcy) Akcji Serii B,  

o 30.000 (sğownie: trzydzieŜci tysiňcy) Akcji Serii C.  

Akcje Serii C wyemitowane na podstawie uchwağy NWZ Sp·ğki z dnia 15 marca 2011 roku w ğŃcznej 

liczbie 30.000 zostağy w cağoŜci objňte w przeprowadzonej przez Emitenta w dniach od 20 do 30 maja 

2011 roku ofercie prywatnej. Propozycje nabycia Akcji Serii C przedstawiono 23 osobom. Cena 

emisyjna akcji w ofercie byğa r·wna 14,50 zğ.  Liczba os·b, kt·re objňğy akcje wyniosğa 12 - w tym 

10 os·b fizycznych i 2 osoby prawne. 

środki uzyskane w wyniku objňcia i opğacenia Akcji Serii C przeznaczone bňdŃ na rozbudowň  

i finansowanie zespoğu i sieci sprzedaŨy, w tym m.in. na: 

 zatrudnienie Key Account Manager·w, 

 wyposaŨenie zespoğu w niezbňdne narzňdzia sprzedaŨowe, 

 organizacjň sprzedaŨowego call center. 

3.1.2. Ograniczenia co do przenoszenia praw z papier·w wartoŜciowych 

Wedğug wiedzy Emitenta Akcjonariusze Emitenta: 

 Hysek Trading Limited z Cypru 

 oraz Ketys Investments Sp. z o.o. 

zawarli umowy z Autoryzowanym DoradcŃ, w kt·rej zobowiŃzali sie do niezbywania, nieprzenoszenia 

wğasnoŜci w inny spos·b oraz do nieobciŃŨania Ũadnej z posiadanych przez siebie akcji zwykğych na 

okaziciela do dnia 31 maja 2012 roku. Poza opisanymi powyŨej nie istniejŃ Ũadne inne umowne 

ograniczenia obrotu akcjami Emitenta. 

3.1.2.1. Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji zawarte w ksh i w Statucie Emitenta 

Zgodnie z art. 337 Ä 1 ksh akcje sŃ zbywalne. Od tej generalnej zasady jest wyjŃtek okreŜlony  

w Ä 2 tego samego artykuğu, kt·ry stanowi, Ũe statut sp·ğki moŨe uzaleŨniĺ rozporzŃdzenie akcjami 

imiennymi od zgody sp·ğki albo w inny spos·b ograniczyĺ moŨliwoŜĺ rozporzŃdzenia akcjami 

imiennymi. Statut Emitenta nie zawiera Ũadnych ograniczeŒ odnoŜnie przenoszenia praw z akcji 

imiennych.  

Emitent nie ma wiedzy odnoŜnie zawarcia przez akcjonariuszy jakichkolwiek um·w dopuszczalnych 

na mocy art. 338 ksh, czyli um·w ograniczajŃcych na okreŜlony czas rozporzŃdzanie akcjami lub 

ustanawiajŃcych prawo pierwokupu albo inne prawo pierwszeŒstwa nabycia akcji. 
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3.1.2.2. Ograniczenia swobody obrotu okreŜlone w Ustawie o ofercie i Ustawie o obrocie 

Obr·t akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ğki publicznej podlega ograniczeniom okreŜlonym w Ustawie 

o ofercie oraz w Ustawie o obrocie.  

Na mocy art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie kaŨdy kto posiada informacjň poufnŃ (w rozumieniu art. 154 

tej ustawy) nie moŨe wykorzystywaĺ takiej informacji, czyli - w myŜl art. 156 ust. 4 - nabywaĺ ani 

zbywaĺ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, papier·w wartoŜciowych w oparciu o informacjň 

poufnŃ bňdŃcŃ w jego posiadaniu, ani dokonywaĺ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, Ũadnej 

innej czynnoŜci prawnej powodujŃcej lub mogŃcej powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi papierami 

wartoŜciowymi, w szczeg·lnoŜci jeŨeli papiery te sŃ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu 

organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň  

o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest 

dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu. 

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie stanowi, Ũe osoby posiadajŃce informacje poufnŃ nie mogŃ ujawniaĺ 

takiej informacji. Nie mogŃ teŨ udzielaĺ rekomendacji ani nakğaniaĺ inne osoby na podstawie 

informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych dotyczy ta informacja. 

Czğonkowie ZarzŃdu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub peğnomocnicy Emitenta, jego pracownicy, biegli 

rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z Emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku 

prawnym o podobnym charakterze nie mogŃ nabywaĺ lub zbywaĺ na rachunek wğasny lub osoby 

trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji Emitenta oraz innych instrument·w 

finansowych z nimi powiŃzanych oraz dokonywaĺ na rachunek wğasny lub osoby trzeciej innych 

czynnoŜci prawnych, powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami 

finansowymi w czasie trwania okresu zamkniňtego, o kt·rym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie. 

Nie mogŃ takŨe w czasie trwania okresu zamkniňtego, dziağajŃc jako organ osoby prawnej, 

podejmowaĺ czynnoŜci, kt·rych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tň osobň 

prawnŃ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji 

emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych albo podejmowaĺ czynnoŜci 

powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi przez tň 

osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej. (art. 159 ust. 1 i 1a Ustawy o obrocie). 

Na wymienione w poprzednim akapicie osoby, kt·re pomimo zakazu dokonywağyby w czasie trwania 

okresu zamkniňtego czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a, KNF moŨe nağoŨyĺ, w drodze 

decyzji, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 200.000 zğ  (art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie). 

Na mocy art. 159 ust. 1b zakaz nabywania okreŜlonych instrument·w finansowych w okresach 

zamkniňtych nie dotyczy czynnoŜci dokonywanych: 

 przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·remu osoba podlegajŃca zakazowi 

wykonywania okreŜlonych czynnoŜci w okresach zamkniňtych zleciğa zarzŃdzanie portfelem 

instrument·w finansowych w spos·b wyğŃczajŃcy ingerencjň tej osoby w podejmowane na jej 

rachunek decyzje inwestycyjne,  

 w wykonaniu umowy zobowiŃzujŃcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych 

dotyczŃcych akcji Emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych zawartej na 

piŜmie z datŃ pewnŃ przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego  

w wyniku zğoŨenia zapisu w odpowiedzi na ogğoszone wezwanie do zapisywania siň na sprzedaŨ 

lub zamianň akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, 

 w zwiŃzku z obowiŃzkiem ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji, 

zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, 

 w zwiŃzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, 

 w zwiŃzku z ofertŃ skierowanŃ do pracownik·w lub os·b wchodzŃcych w skğad statutowych 

organ·w emitenta, pod warunkiem Ũe informacja na temat takiej oferty byğa publicznie dostňpna 

przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego. 
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Okresem zamkniňtym jest: 

 okres od wejŜcia w posiadanie informacji poufnej dotyczŃcej Emitenta lub instrument·w 

finansowych, speğniajŃcych warunki okreŜlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do chwili 

przekazania tej informacji do publicznej wiadomoŜci,  

 w przypadku raportu rocznego ï dwa miesiŃce przed przekazaniem raportu do publicznej 

wiadomoŜci lub okres pomiňdzy koŒcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do 

publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy,  

 w przypadku raportu p·ğrocznego ï miesiŃc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomoŜci 

lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego p·ğrocza a przekazaniem tego raportu do 

publicznej wiadomoŜci, 

 w przypadku raportu kwartalnego ï dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 

wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego kwartağu a przekazaniem tego raportu 

do publicznej wiadomoŜci, 

Okresy zamkniňte zwiŃzane z publikacjŃ raport·w okresowych nie obowiŃzujŃ os·b, kt·re nie 

posiadajŃ dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych zostağ sporzŃdzony raport.  

Osoby wymienione w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, (wchodzŃce w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych 

lub nadzorczych Emitenta, prokurenci i inne osoby peğniŃce funkcje kierownicze, kt·re posiadajŃ stağy 

dostňp do informacji poufnych) obowiŃzane sŃ do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji  

o zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi powiŃzane (okreŜlone  w art. 160 ust. 2 Ustawy  

o obrocie), na wğasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych 

dotyczŃcych akcji Emitenta oraz innych instrument·w finansowych powiŃzanych z tymi papierami 

wartoŜciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem 

ubiegania siň o dopuszczenie, a takŨe - na mocy art. 161a ust. 1 - instrument·w finansowych 

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie KNF moŨe nağoŨyĺ, w drodze decyzji, karň pieniňŨnŃ w 

wysokoŜci do 100.000 zğ  na osobň, kt·ra nie wykonağa lub nienaleŨycie wykonağa obowiŃzek 

zawiadomienia o zawartych transakcjach z art. 160 ust. 1, chyba Ũe osoba ta: zleciğa uprawnionemu 

podmiotowi prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ maklerskŃ zarzŃdzanie portfelem jej papier·w wartoŜciowych, 

w spos·b kt·ry wyğŃcza wiedzň tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzŃdzania lub 

gdy przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci nie wiedziağa lub nie mogğa siň dowiedzieĺ o dokonaniu 

transakcji.  

Przepisy dotyczŃce zakaz·w i obowiŃzk·w okreŜlonych powyŨej majŃ zastosowanie do Akcji Emitenta 

w oparciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.  

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kaŨdy kto: 

 osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33ӎ%, 50%, 75% albo 90% og·lnej 

liczby gğos·w w sp·ğce publicznej,  

 posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33ӎ%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby 

gğos·w w tej sp·ğce, a w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ odpowiednio 5%, 10%, 15%, 

20%, 25%, 33%, 33ӎ%, 50%, 75% albo 90% lub mniej og·lnej liczby gğos·w, 

 posiadağ ponad 33% og·lnej liczby gğos·w i stan ten zmieniğ siň o 1% lub wiňcej, 

jest zobowiŃzany zawiadomiĺ o tym KNF oraz Sp·ğkň w terminie 4 dni od dnia przeniesienia wğasnoŜci 

akcji bŃdŦ od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o takiej zmianie lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci 

m·gğ siň o niej dowiedzieĺ. W zawiadomieniu przedstawia siň w szczeg·lnoŜci informacje o: 

 dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, 
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 liczbie akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym oraz liczbie gğos·w i ich 

procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w - przed i po zmianie udziağu, 

 zamiarach dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w okresie 12 miesiňcy od 

zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego udziağu - w przypadku osiŃgniňcia lub 

przekroczenia 10% og·lnej liczby gğos·w, 

 podmiotach zaleŨnych posiadajŃcych akcje sp·ğki i osobach, z kt·rymi zawarto umowy  

w przedmiocie wykonywania gğos·w z akcji. 

Na mocy art. 69a Ustawy o ofercie obowiŃzki okreŜlone w art. 69 spoczywajŃ r·wnieŨ na podmiocie, 

kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z zajŜciem innego niŨ 

czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego, nabywaniem lub zbywaniem instrument·w finansowych,  

z kt·rych wynika bezwarunkowe prawo lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki 

publicznej i poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej.  

Z kolei art. 87 ust. 1 Ustawy o ofercie stanowi, Ũe obowiŃzki okreŜlone w szczeg·lnoŜci w art. 69 

spoczywajŃ: 

 r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby 

gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych  

w zwiŃzku z akcjami sp·ğki publicznej, 

 na funduszu inwestycyjnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego 

progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku  

z posiadaniem akcji ğŃcznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo 

towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

 r·wnieŨ na podmiocie, w przypadku kt·rego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 

liczby gğos·w nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym, 

lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na 

zarzŃdzaniu portfelami, z kt·rych podmiot ten, jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu zleceniodawc·w 

wykonywaĺ prawo gğosu na WZ albo przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň 

uprawniajŃcŃ do wykonywania prawa gğosu, 

 r·wnieŨ na peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na WZ zostağ 

upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli akcjonariusz ten nie 

wydağ wiŃŨŃcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gğosowania, 

 r·wnieŨ ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŃce 

nabywania przez te podmioty akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na WZ lub 

prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, chociaŨby tylko jeden z tych podmiot·w podjŃğ lub 

zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie tych obowiŃzk·w oraz na podmiotach, kt·re 

zawierajŃ takie porozumienie posiadajŃc akcje sp·ğki publicznej, w liczbie zapewniajŃcej ğŃcznie 

osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w. 

ObowiŃzki okreŜlone w szczeg·lnoŜci w art. 69 Ustawy o ofercie powstajŃ - na podstawie art. 87 ust. 

2 - r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi 

lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry moŨe nimi rozporzŃdzaĺ wedğug wğasnego uznania. 

Akcjonariusz sp·ğki publicznej, czyli w szczeg·lnoŜci akcjonariusz Emitenta musi liczyĺ siň  

z obowiŃzkiem przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji w przypadku osiŃgniňcia przez 

jednego akcjonariusza (lub grupň powiŃzanych akcjonariuszy) 90% og·lnej liczby gğos·w na WZ. 

Reguluje to art. 82 Ustawy o ofercie (przymusowy wykup). Zgodnie z nim akcjonariuszowi sp·ğki 

publicznej, kt·ry samodzielnie lub wsp·lnie z podmiotami od niego zaleŨnymi lub wobec niego 

dominujŃcymi oraz podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczŃcego 

wsp·lnego nabywania akcji lub gğosowania na WZ osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w 

w tej sp·ğce, przysğuguje prawo ŨŃdania od pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy wszystkich 

posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu 

nastňpuje bez zgody akcjonariusza, do kt·rego skierowane jest ŨŃdanie wykupu. 



Dokument Informacyjny Montu Holding S.A.   

 

17 

Zgodnie z treŜciŃ art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie akcje obciŃŨone zastawem, do chwili jego 

wygaŜniňcia, nie mogŃ byĺ przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji 

nastňpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy  

z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91 poz. 871 z p·Ŧn. 

zm.). 

Naruszenie okreŜlonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowiŃzku zawiadomienia Komisji  

o osiŃgniňciu lub przekroczeniu okreŜlonego progu og·lnej liczby gğos·w powoduje zgodnie z art. 89 

ust. 1 Ustawy o ofercie utratň przez akcjonariusza prawa wykonywania gğosu z tych akcji. Prawo gğosu 

wykonane wbrew zakazowi, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzglňdniane przy 

obliczaniu wynik·w gğosowania nad uchwağami walnego zgromadzenia. 

Na mocy art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z akcji 

sp·ğki publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego 

powodujŃcego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli osiŃgniňcie 

lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo z naruszeniem obowiŃzk·w okreŜlonych odpowiednio w art. 

69. Z kolei ust. 1 pkt 3 tego samego artykuğu zakazuje wykonywania gğosu z akcji sp·ğki publicznej, 

nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem zasad ustalania takiej ceny, okreŜlonych  

w art. 79 Ustawy o ofercie. 

Przepis art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawy o ofercie wyğŃcza akcje sp·ğki, kt·rej akcje sŃ wyğŃcznie 

przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu spod obowiŃzku ogğaszania wezwaŒ w trybie 

okreŜlonym w art. 72-74 tejŨe ustawy. 

3.1.2.3. Ograniczenia swobody obrotu okreŜlone w przepisach o ochronie konkurencji 

Nabywanie i obejmowanie akcji Emitenta, podlega takŨe ograniczeniom okreŜlonym w Ustawie  

o ochronie konkurencji, kt·ra nakğada na przedsiňbiorcň obowiŃzek zgğoszenia zamiaru koncentracji 

Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w (UOKiK), jeŨeli ğŃczny obr·t grup 

kapitağowych, do kt·rych naleŨŃ przedsiňbiorcy uczestniczŃcy w koncentracji przekroczyğ  

w poprzednim roku obrotowym r·wnowartoŜĺ 50.000.000 euro na terenie Polski lub 1.000.000.000 

euro na Ŝwiecie.  

ObowiŃzek zgğoszenia dotyczy m.in. zamiaru: 

1) poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w, 

2) przejňcia ï w szczeg·lnoŜci poprzez nabycie lub objňcie akcji - bezpoŜredniej lub poŜredniej 

kontroli nad cağym albo czňŜciŃ jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w przez jednego lub wiňcej 

przedsiňbiorc·w, 

3) utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy, 

4) nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci 

przedsiňbiorstwa), jeŨeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat 

obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie przekroczyğ na terytorium Polski r·wnowartoŜĺ 

10.000.000 euro. 

Nie podlega zgğoszeniu zamiar koncentracji, jeŨeli przychody ze sprzedaŨy netto przedsiňbiorcy, nad 

kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, kt·rego akcje bňdŃ objňte albo nabyte, lub z kt·rego akcji ma 

nastŃpiĺ wykonywanie praw, nie przekroczyğ w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych 

zgğoszenie r·wnowartoŜci 10.000.000 euro. 

Nie podlega takŨe zgğoszeniu zamiar koncentracji polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez 

instytucjň finansowŃ akcji w celu ich odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej 

instytucji jest prowadzone na wğasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje, pod warunkiem Ũe 

odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem roku od dnia nabycia oraz Ũe instytucja ta nie wykonuje praw  

z tych akcji, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania 

odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji. Prezes UOKiK na 

wniosek instytucji finansowej moŨe przedğuŨyĺ, w drodze decyzji, termin, jeŨeli instytucja ta udowodni, 
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Ũe odsprzedaŨ akcji lub udziağ·w nie byğa w praktyce moŨliwa lub uzasadniona ekonomicznie prze 

upğywem roku od dnia ich nabycia. 

Zgğoszenia zamiaru koncentracji dokonujŃ wsp·lnie ğŃczŃcy siň przedsiňbiorcy, przedsiňbiorca 

przejmujŃcy kontrolň, wsp·lnie wszyscy przedsiňbiorcy biorŃcy udziağ w utworzeniu wsp·lnego 

przedsiňbiorcy lub przedsiňbiorca nabywajŃcy czňŜĺ mienia innego przedsiňbiorcy. Postňpowanie 

antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byĺ zakoŒczone nie p·Ŧniej niŨ w terminie  

2 miesiňcy od dnia jego wszczňcia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub upğywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaĺ 

wydana, przedsiňbiorcy, kt·rych zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu, sŃ obowiŃzani do 

wstrzymania siň od dokonania koncentracji. Prezes UOKiK wydaje w drodze decyzji zgodň na 

dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. WydajŃc zgodň Prezes UOKiK moŨe w 

decyzji nağoŨyĺ  na przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w zamierzajŃcych dokonaĺ koncentracji 

okreŜlone obowiŃzki lub przyjŃĺ ich zobowiŃzanie do speğnienia okreŜlonych warunk·w. 

ObowiŃzek zgğoszenia do Komisji Europejskiej koncentracji o Ăwymiarze wsp·lnotowymò zawiera 

rozporzŃdzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji 

przedsiňbiorstw. Koncentracja posiada wymiar wsp·lnotowy, jeŨeli ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich 

zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 5 mld EUR; oraz ğŃczny obr·t przypadajŃcy na 

Wsp·lnotň, kaŨdego z co najmniej dw·ch zainteresowanych przedsiňbiorstw, wynosi wiňcej niŨ 250 

mln euro, chyba, Ũe kaŨde z zainteresowanych przedsiňbiorstw uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie 

swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i tym samym paŒstwie 

czğonkowskim. Koncentracja, kt·ra nie osiŃga prog·w podanych wyŨej, posiada wymiar wsp·lnotowy, 

w przypadku, gdy ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi ponad 

2,5 mld euro i w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich 

zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 100 mln euro i w kaŨdym z tych paŒstw ğŃczny 

obr·t kaŨdego z co najmniej dw·ch zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 25 mln euro; 

oraz ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň, kaŨdego z co najmniej dw·ch zainteresowanych 

przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 100 mln euro, chyba, Ũe kaŨde z zainteresowanych przedsiňbiorstw 

uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym  

i tym samym paŒstwie czğonkowskim. 

Koncentracje o wymiarze wsp·lnotowym zgğasza siň Komisji przed ich wykonaniem i po zawarciu 

umowy, ogğoszeniu publicznej oferty przejňcia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgğoszenia 

moŨna r·wnieŨ dokonaĺ, gdy zainteresowane przedsiňbiorstwa przedstawiajŃ Komisji szczera 

intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejňcia, gdy podağy do publicznej 

wiadomoŜci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, Ũe zamierzona umowa lub oferta 

doprowadziğaby do koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. 

Koncentracje sŃ oceniane celem stwierdzenia, czy sŃ one zgodne czy nie ze wsp·lnym rynkiem. 

DokonujŃc tej oceny Komisja uwzglňdnia: 

 potrzebň zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wsp·lnym rynku, z punktu widzenia, 

miedzy innymi, struktury wszystkich danych rynk·w oraz konkurencji ze strony 

przedsiňbiorstw zlokalizowanych we Wsp·lnocie lub poza niŃ; 

 pozycjň rynkowŃ zainteresowanych przedsiňbiorstw oraz ich siğň ekonomicznŃ i finansowŃ, 

moŨliwoŜci dostňpne dla dostawc·w i uŨytkownik·w, ich dostňp do zaopatrzenia lub rynk·w, 

wszelkie prawne lub inne bariery wejŜcia na rynek, trendy podaŨy i popytu w stosunku do 

wğaŜciwych d·br i usğug, interesy konsument·w poŜrednich i koŒcowych oraz rozw·j postňpu 

technicznego i gospodarczego, pod warunkiem, Ũe dokonuje siň on z korzyŜciŃ dla 

konsument·w i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.  

Koncentracje, kt·ra nie przeszkadzağaby znaczŃco skutecznej konkurencji na wsp·lnym rynku lub 

znacznej jego czňŜci, w szczeg·lnoŜci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujŃcej, 

uznaje siň za zgodnŃ ze wsp·lnym rynkiem. Koncentracje, kt·ra przeszkadzağaby znaczŃco 
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skutecznej konkurencji na wsp·lnym rynku lub znacznej jego czňŜci, w szczeg·lnoŜci w wyniku 

stworzenia lub umocnienia pozycji dominujŃcej, uznaje siň za niezgodnŃ ze wsp·lnym rynkiem. 

3.1.3. ObowiŃzek ŜwiadczeŒ dodatkowych akcjonariuszy i ustanowione 

zabezpieczenia 

Z akcjami Emitenta nie jest zwiŃzany jakikolwiek obowiŃzek ŜwiadczeŒ dodatkowych. Zgodnie  

z najlepszŃ wiedzŃ Emitenta Akcje Serii A, Akcje Serii B ani Akcje serii C nie stanowiŃ przedmiotu 

zabezpieczenia nie sŃ obciŃŨone innymi prawami os·b trzecich. 

3.2. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych 

3.2.1. Organ uprawniony do podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych  

Organem uprawnionym do pojňcia decyzji o emisji akcji, kt·ra nieodğŃcznie zwiŃzana jest  

z podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego sp·ğki akcyjnej jest - w myŜl art. 431 Ä 1 ksh - Walne 

Zgromadzenie. 

3.2.2. Daty i formy podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych, z 

przytoczeniem jej treŜci 

3.2.2.1. Akcje Serii A 

Akcje Serii A powstağy na podstawie Ä 3 Aktu ZawiŃzania Sp·ğki Akcyjnej z dnia 15 kwietnia 2009r.: 

Ä 3 

1. Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi 100.000,00 zğ (sto tysiňcy zğotych) i dzieli siň na 100.000  

(sto tysiňcy) akcji na okaziciela serii A o numerach od 000001 do 100000, o wartoŜci nominalnej 

1 zğ (jeden zğoty) kaŨda. 

2. Wszystkie akcje wymienione w ust. 1 sŃ akcjami zwykğymi. 

3. Akcje na okaziciela serii A zostanŃ opğacone wkğadami pieniňŨnymi w cağoŜci przed 

zarejestrowaniem Sp·ğki. 

4. Akcje kolejnych emisji bňdŃ oznaczone kolejnymi literami alfabetu. 

5. JeŨeli akcjonariusz nie dokona wpğaty w oznaczonym terminie bňdzie zobowiŃzany  

do zapğacenia Sp·ğce odsetek ustawowych za okres zwğoki. 

Akcje Serii A istniejŃ od dnia rejestracji Sp·ğki w KRS, czyli od 22 maja 2009 roku. 
 

3.2.2.2. Akcje Serii B i Akcje Serii C 

Uchwağy z dnia 15 marca 2011 roku 

Uchwağa nr 7/2011 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Advicone S.A. z dnia 15 marca 2011r. w sprawie 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego sp·ğki w drodze emisji akcji serii B, ustalenia dnia prawa poboru 

akcji ze wskazaniem dnia 16 marca 2011 r. jako proponowanego dnia  prawa poboru oraz emisji akcji 

C z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru 

1. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp·ğki Advicone S.A. na podstawie art. 431 Ä1 

oraz  431 Ä2  w zw.  433 Ä2 oraz 432 Ä1 pkt. 4 Kodeksu sp·ğek handlowych, podwyŨsza  kapitağ 

zakğadowy Sp·ğki z kwoty 100 000 (sto tysiňcy) zğotych do kwoty nie mniejszej niŨ 270 000 (dwieŜcie 
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siedemdziesiŃt tysiňcy) zğotych i nie wiňkszej niŨ 300 000 (trzysta tysiňcy) zğotych, to jest o kwotň nie 

wiňkszŃ niŨ 200 000 (dwieŜcie tysiňcy) zğotych, w drodze: 

a) Emisji 170 000 (sto siedemdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B o wartoŜci 

 nominalnej 1 (jeden) zğotych kaŨda (ĂAkcje Serii Bò),  

b) Emisji  30 000 (trzydzieŜci tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 1 

 (jeden) zğotych kaŨda (ĂAkcje Serii Cò). 

2. 

A.  Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostanŃ pokryte wkğadami pieniňŨnymi. 

B. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C sŃ akcjami zwykğymi na okaziciela. 

C. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C uczestniczyĺ bňdŃ w dywidendzie poczŃwszy od wypğat z zysku, 

jaki przeznaczony bňdzie do podziağu za rok obrotowy 2010, to jest od dnia 1 stycznia 2010 roku.  

W przypadku jednak gdyby Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostağy zapisane na rachunkach papier·w 

wartoŜciowych po dniu, wedğug kt·rego zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do udziağu 

w zysku za rok 2010 (dzieŒ dywidendy), w·wczas Akcje Serii B oraz Akcje Serii C bňdŃ po raz 

pierwszy uczestniczyĺ w dywidendzie poczŃwszy od wypğat z zysku jaki bňdzie przeznaczony do 

podziağu za rok obrotowy 2011, tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku. 

D. Na podstawie art. 433 Ä 2 kodeksu sp·ğek handlowych, po zapoznaniu siň z pisemnŃ opiniŃ 

ZarzŃdu Sp·ğki uzasadniajŃcŃ powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii C przez 

dotychczasowych akcjonariuszy Akcji Serii A i Akcji Serii B oraz wskazujŃcŃ zasady ustalenia ceny 

emisyjnej Akcji serii C, w interesie Sp·ğki pozbawia siň w cağoŜci dotychczasowych akcjonariuszy 

Sp·ğki prawa poboru Akcji Serii C. 

E. Uzasadnieniem dla cağkowitego wyğŃczenia prawa poboru Akcji Serii C dla dotychczasowych 

akcjonariuszy Akcji Serii A oraz Akcji Serii B jest cel emisji Akcji Serii C, kt·rym jest pozyskanie 

Ŝrodk·w finansowych niezbňdnych do dalszego rozwoju Sp·ğki w zakresie prowadzonej przez niŃ 

dziağalnoŜci gospodarczej. Pozostawienie okreŜlenia ceny emisyjnej Akcji Serii C ZarzŃdowi Sp·ğki 

umoŨliwi ustalenie tej ceny na poziomie adekwatnym do aktualnej wartoŜci Sp·ğki. Z powyŨszych 

wzglňd·w oraz w oparciu o przedstawionŃ Opiniň ZarzŃdu Sp·ğki, uzasadnione jest w peğni i leŨy w 

interesie Sp·ğki cağkowite wyğŃczenie prawa poboru Akcji Serii C dla  dotychczasowych akcjonariuszy 

Akcji Serii A oraz Akcji Serii B oraz przyjňcie proponowanego w niniejszej uchwale trybu okreŜlenia 

ceny emisyjnej Akcji Serii C. 

F. Opinia ZarzŃdu Sp·ğki uzasadniajŃca powody wyğŃczenia prawa poboru oraz okreŜlajŃca zasady 

ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii C sporzŃdzona zgodnie z art. 433 Ä 2 kodeksu sp·ğek handlowych 

stanowi  zağŃcznik numer 1 do niniejsze j uchwağy i jest jej integralnŃ czňŜciŃ. 

G. Emisja Akcji Serii B o numerach 0000001 do 0170000 nastŃpi w formie subskrypcji zamkniňtej.  

Cenň emisyjnŃ Akcji Serii B ustala siň na 1 (jeden) zğoty za kaŨdŃ akcjň. Nowoutworzone Akcje Serii B  

zostanŃ zaoferowane dotychczasowym Akcjonariuszom i zostanŃ pokryte w cağoŜci wkğadami 

pieniňŨnymi. DzieŒ Prawa Poboru Akcji Serii B ustala siň na 16 marca 2011 roku. 

H. Emisja Akcji Serii C nastŃpi w formie subskrypcji prywatnej. 

I. Sp·ğka zawrze umowy o objňciu akcji serii C w trybie art. 431 Ä 2 pkt.1 kodeksu sp·ğek handlowych 

w terminie do dnia 30 czerwca 2011r. 

3. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do podjňcia wszelkich czynnoŜci 

zwiŃzanych z podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego Sp·ğki oraz  Akcji Serii C, w szczeg·lnoŜci do:  

A. wyboru podmiotu lub podmiot·w, kt·rym bňdŃ zaoferowane Akcje Serii B i C oraz zawarcia umowy 

lub um·w o objňciu w trybie subskrypcji prywatnej Akcji Serii C w trybie subskrypcji zamkniňtej 

Akcji Serii B,  
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B. ustalenia i ogğoszenia termin·w otwarcia i zamkniňcia subskrypcji na Akcje Serii B i C oraz 

termin·w  przyjmowania zapis·w na Akcje Serii C,  

C. ustalenia zasad dystrybucji i przydziağu Akcji Serii C, w szczeg·lnoŜci ewentualnego dokonania 

podziağu emisji Akcji Serii C na transze, okreŜlenia warunk·w skğadania zapis·w na Akcje Serii C, 

w tym ustalenia os·b uprawnionych do skğadania zapis·w na Akcje Serii C w ramach 

poszczeg·lnych transz, okreŜlenia zasad ich przydziağu w ramach poszczeg·lnych transz, 

dokonywania przesuniňĺ Akcji Serii C pomiňdzy transzami w zakresie, w jakim uzna za stosowne, 

D. oznaczenia przedziağu ceny emisyjnej, maksymalnej ceny emisyjnej oraz ostatecznej ceny 

emisyjnej albo cen emisyjnych (odrňbnych dla poszczeg·lnych transz) Akcji Serii C, z 

zastrzeŨeniem, Ũe cena emisyjna Akcji Serii C zostanie ustalona po rozwaŨeniu wynik·w procesu 

budowania ksiňgi popytu wŜr·d inwestor·w,  

E. zğoŨenia oŜwiadczenia o wysokoŜci objňtego kapitağu zakğadowego, stosownie do treŜci art. 310 Ä 

2 i Ä 4 w zw. z art. 431 Ä 7 kodeksu sp·ğek handlowych,  

F. zawarcia z Krajowym Depozytem Papier·w WartoŜciowych S.A. umowy o rejestracjň Akcji Serii A, 

Akcji Serii B oraz Akcji Serii C w depozycie papier·w wartoŜciowych,  

G. podjňcia wszelkich czynnoŜci niezbňdnych do dematerializacji Akcji Serii A, B i C,  

H. podjňcia wszelkich czynnoŜci niezbňdnych do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii C do 

Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie S.A., z siedzibŃ w Warszawie tj. ,,NewConnectôô.  

3. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o ubieganiu siň o dopuszczeniu do 

alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 

S.A. na ,, NewConnectò Akcji Serii C oraz o dematerializacji Akcji Serii A, Akcji Serii B i Akcji Serii C.  

ZağŃcznik numer 1 do Uchwağy nr 7/2011 Nadzwyczajnego Walnego  Zgromadzenia z dnia  

15 marca 2011 roku:  

Opinia ZarzŃdu Advicone Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie w sprawie wyğŃczenia w cağoŜci 

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji Sp·ğki Serii A oraz Akcji Serii B 

oraz w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C 

ZarzŃd Sp·ğki, dziağajŃc w trybie art. 433 Ä 2 kodeksu sp·ğek handlowych poniŨej przedstawia swojŃ 

opiniň w sprawie wyğŃczenia w cağoŜci prawa poboru Akcji Serii C dla dotychczasowych akcjonariuszy 

Akcji Sp·ğki Serii A oraz Akcji Serii B ("Akcje") oraz w sprawie ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii C. 

Sp·ğka zamierza w drodze emisji nowych Akcji Serii C pozyskaĺ Ŝrodki konieczne do realizacji 

planowanych inwestycji i rozwoju Sp·ğki w zakresie prowadzonej przez niŃ dziağalnoŜci gospodarczej. 

Wobec ograniczonych moŨliwoŜci finansowania przez dotychczasowych akcjonariuszy, podjňcie 

decyzji o wyğŃczeniu prawa poboru Akcji Serii C jest uzasadnione i leŨy w interesie Sp·ğki. WyğŃczenie 

prawa poboru umoŨliwi pozyskanie nowych inwestor·w oraz umoŨliwi akumulacjň kapitağu w Sp·ğce  

i wzmocnienie jej pozycji konkurencyjnej. Pozyskanie przez Sp·ğkň nowych inwestor·w umoŨliwi takŨe 

wzrost jej wiarygodnoŜci oraz zwiňkszenie dynamiki rozwoju Sp·ğki. 

WyğŃczenie prawa poboru Akcji Serii C nie ogranicza przy tym moŨliwoŜci objňcia tych akcji przez 

dotychczasowych akcjonariuszy, stŃd teŨ naleŨy przyjŃĺ, iŨ bňdŃc w interesie Sp·ğki, wyğŃczenie 

prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych akcjonariuszy.  

W zwiŃzku z powyŨszym ZarzŃd Sp·ğki rekomenduje akcjonariuszom gğosowanie z wyğŃczeniem w 

cağoŜci prawa poboru Akcji Serii C przysğugujŃcego dotychczasowym akcjonariuszom Sp·ğki.  

JednoczeŜnie ZarzŃd Sp·ğki rekomenduje akcjonariuszom gğosowanie za pozostawieniem okreŜlenia 

ceny emisyjnej Akcji Serii C ZarzŃdowi Sp·ğki. UmoŨliwi to ustalenie tej ceny na poziomie 
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adekwatnym do aktualnej wartoŜci Sp·ğki, a przy czym na takim poziomie, kt·ry zapewni Sp·ğce 

niezbňdne wpğywy z emisji. 

 

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego w drodze emisji akcji serii B zarejestrowano w dniu 14 kwietnia 

2011 roku. 

Rejestracja podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji akcji serii C zostağa dokonana w dniu 

6 czerwca 2011 roku. 

3.3. Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŃ w dywidendzie 

Wszystkie akcje Emitenta sŃ r·wne w prawie do dywidendy.  

Akcje Serii A uprawniağy Akcjonariuszy do dywidendy za rok obrotowy 2009 to jest od dnia 22 maja 

2009 roku i uprawniajŃ do dywidendy za rok obrotowy 2010, to jest od dnia 1 stycznia 2010 roku. 

Akcje Serii B i Akcje Serii C ï zgodnie z treŜciŃ Uchwağy WZ nr 7/2011 z dnia 15 marca 2011 roku, 

przytoczonŃ w pkt 3.2.2.2. powyŨej  ï uprawniajŃ do dywidendy za rok obrotowy 2010, to jest od dnia 

1 stycznia 2010 roku, pod warunkiem Ũe zostanŃ zapisane na rachunkach papier·w wartoŜciowych 

nie p·Ŧniej niŨ w dniu, wedğug kt·rego zostanie ustalona lista akcjonariuszy uprawnionych do udziağu 

w zysku za rok 2010 (dzieŒ dywidendy). 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwoğane na dzieŒ 24 sierpnia 2011 roku nie bňdzie jednak 

podejmowaĺ uchwağy w przedmiocie podziağu zysku i wypğaty dywidendy akcjonariuszom, poniewaŨ 

Sp·ğka w Ũadnym roku obrotowym swej dziağalnoŜci (to jest ani w roku 2009 ani w roku 2010) nie 

wygenerowağa zysku netto, kt·ry m·gğby byĺ przedmiotem podziağu. ZWZ podejmie wiňc uchwağň w 

sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2010. 

3.4. Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

Akcjonariuszom przysğugujŃ w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce prawa majŃtkowe i korporacyjne: 

PRAWO DO DYWIDENDY 

Akcjonariusze majŃ prawo do dywidendy, czyli do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu 

finansowym, zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez ZWZ do wypğaty 

akcjonariuszom. Zysk rozdziela siň w stosunku do liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok 

obrotowy powstaje w dniu ustalenia prawa do dywidendy (zwanym takŨe dniem dywidendy), 

okreŜlonym w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwağa ZWZ okreŜla 

takŨe dzieŒ wypğaty dywidendy.  

PRAWO DO UDZIAĞU W WALNYM ZGROMADZENIU I PRAWO GĞOSU 

Na podstawie art. 412 ksh kaŨdy akcjonariusz moŨe uczestniczyĺ w Walnym Zgromadzeniu (WZ) oraz 

wykonywaĺ prawo gğosu osobiŜcie lub przez peğnomocnik·w.  

Zgodnie z art. 412
1
 ksh peğnomocnictwo powinno byĺ co do zasady udzielone na piŜmie pod rygorem 

niewaŨnoŜci, przy czym peğnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej 

i wykonywania prawa gğosu wymaga udzielenia na piŜmie lub w postaci elektronicznej. Sp·ğka 

publiczna jest obowiŃzana wskazaĺ akcjonariuszom co najmniej jeden spos·b zawiadamiania przy 

wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej o udzieleniu peğnomocnictwa w postaci 

elektronicznej. 

Art. 412
2
 ksh okreŜla, Ũe w og·lnoŜci czğonek zarzŃdu i pracownik sp·ğki nie mogŃ byĺ 

peğnomocnikami na walnym zgromadzeniu, ale zawiera teŨ przepis szczeg·lny stwierdzajŃcy, Ũe 

ograniczenie to nie dotyczy sp·ğki publicznej. Stanowi takŨe, Ũe jeŨeli peğnomocnikiem na walnym 

zgromadzeniu sp·ğki publicznej jest czğonek zarzŃdu, czğonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik 



Dokument Informacyjny Montu Holding S.A.   

 

23 

sp·ğki publicznej lub czğonek organ·w lub pracownik sp·ğki lub sp·ğdzielni zaleŨnej od tej sp·ğki, 

peğnomocnictwo moŨe upowaŨniaĺ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. 

Dodatkowo taki peğnomocnik ma obowiŃzek ujawniĺ akcjonariuszowi - mocodawcy okolicznoŜci 

wskazujŃce na istnienie bŃdŦ moŨliwoŜĺ wystŃpienia konfliktu interes·w. Udzielenie dalszego 

peğnomocnictwa jest wyğŃczone, a poza tym ten szczeg·lny peğnomocnik ma obowiŃzek gğosowaĺ 

zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-mocodawcň. 

Zgodnie z art. 406
1
 ksh prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej majŃ tylko 

osoby bňdŃce akcjonariuszami sp·ğki na szesnaŜcie dni przed datŃ walnego zgromadzenia (dzieŒ 

rejestracji uczestnictwa w WZ). DzieŒ rejestracji uczestnictwa w WZ jest jednolity dla uprawnionych  

z akcji na okaziciela i akcji imiennych. 

Na podstawie Art. 406
2
 ksh uprawnieni z akcji imiennych oraz zastawnicy i uŨytkownicy, kt·rym 

przysğuguje prawo gğosu, majŃ prawo uczestniczenia w WZ sp·ğki publicznej, jeŨeli sŃ wpisani do 

ksiňgi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w WZ. 

Art. 406
3
 ksh stanowi, Ũe akcjonariusz sp·ğki publicznej posiadajŃcy zdematerializowane akcje 

zapisane na rachunku papier·w wartoŜciowych zamierzajŃcy uczestniczyĺ w WZ zwraca siň do 

podmiotu prowadzŃcego rachunek papier·w wartoŜciowych z ŨŃdaniem wystawienia imiennego 

zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ. Na ŨŃdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji 

na okaziciela w treŜci zaŜwiadczenia powinna zostaĺ wskazana czňŜĺ lub wszystkie akcje 

zarejestrowane na jego rachunku papier·w wartoŜciowych. ŧŃdanie takie moŨna zgğosiĺ nie wczeŜniej 

niŨ po ogğoszeniu o zwoğaniu WZ i nie p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji 

uczestnictwa w WZ. Wykaz uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na okaziciela do 

uczestnictwa w WZ sp·ğki publicznej sporzŃdza KDPW i przekazuje sp·ğce nie p·Ŧniej niŨ na tydzieŒ 

przed datŃ WZ. 

ŧadne akcje Emitenta nie sŃ uprzywilejowane, w szczeg·lnoŜci co do gğosu.  

Przepis art. 413 ksh, zgodnie z kt·rym akcjonariusz nie moŨe ani osobiŜcie, ani przez peğnomocnika, 

ani jako peğnomocnik innej osoby gğosowaĺ przy powziňciu uchwağ dotyczŃcych jego 

odpowiedzialnoŜci wobec sp·ğki z jakiegokolwiek tytuğu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z 

zobowiŃzania wobec sp·ğki oraz sporu pomiňdzy nim a sp·ğkŃ nie ma zastosowania do sp·ğki 

publicznej w zakresie wykonywania gğosu jako peğnomocnik przez akcjonariusza w sprawach 

dotyczŃcych jego osoby. Akcjonariusz bňdŃcy peğnomocnikiem ma obowiŃzek ujawniĺ 

akcjonariuszowi-mocodawcy okolicznoŜci wskazujŃce na istnienie bŃdŦ moŨliwoŜĺ wystŃpienia 

konfliktu interes·w. Udzielenie dalszego peğnomocnictwa jest wyğŃczone, a dodatkowo akcjonariusz-

peğnomocnik ma obowiŃzek gğosowaĺ zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-

mocodawcň. 

W okresie, gdy akcje sp·ğki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub uŨytkowanie, sŃ zapisane 

na rachunkach papier·w wartoŜciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzŃcym rachunki 

papier·w wartoŜciowych, prawo gğosu z tych akcji przysğuguje akcjonariuszowi (art. 340 Ä 3 ksh). 

W zwiŃzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta akcjonariusz ma prawo 

do: 

 ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny 

spos·b powoğania Rady Nadzorczej (art. 385 Ä 3 ksh) - na wniosek akcjonariuszy, 

reprezentujŃcych co najmniej jednŃ piŃtŃ czňŜĺ kapitağu zakğadowego wyb·r Rady Nadzorczej 

powinien byĺ dokonany przez najbliŨsze WZ w drodze gğosowania oddzielnymi grupami; 

 ŨŃdania wydania odpis·w sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki i sprawozdania 

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta 

najp·Ŧniej na 15 dni przed ZWZ (art. 395 Ä 4 ksh); 

 zwoğania NWZ i wyznaczenia przewodniczŃcego tego zgromadzenia. Prawo przysğuguje 

akcjonariuszom reprezentujŃcym co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego lub co najmniej 

poğowň og·ğu gğos·w w sp·ğce (art. 399 Ä 3 ksh);  
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 ŨŃdania zwoğania NWZ i umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku jego obrad. Prawo to 

przysğuguje akcjonariuszom reprezentujŃcym co najmniej 1/20 kapitağu zakğadowego (art. 400 

ksh) - jeŨeli zaŜ w terminie dw·ch tygodni od dnia przedstawienia ŨŃdania ZarzŃdowi nie 

zostanie zwoğane WZ, sŃd rejestrowy moŨe upowaŨniĺ do zwoğania WZ akcjonariuszy 

wystňpujŃcych z tym ŨŃdaniem; 

 ŨŃdania umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego WZ. Prawo to 

przysğuguje akcjonariuszom reprezentujŃcym co najmniej 1/20 kapitağu zakğadowego (art. 401 

Ä 1 ksh). ŧŃdanie w przypadku sp·ğki publicznej powinno zostaĺ zgğoszone ZarzŃdowi nie 

p·Ŧniej niŨ na 21 przed wyznaczonym terminem WZ; 

 zgğaszania (przez akcjonariuszy sp·ğek publicznych) projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw 

wprowadzonych do porzŃdku obrad WZ lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do 

porzŃdku obrad. Sp·ğka ma obowiŃzek niezwğocznego ogğaszania takich projekt·w uchwağ na 

swej stronie internetowej (art. 401 Ä 4 ksh); 

 zgğaszania przez kaŨdego akcjonariusza podczas WZ projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw 

wprowadzonych do porzŃdku obrad (art. 401 Ä 5 ksh); 

 przeglŃdania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZ oraz ŨŃdania odpisu 

listy za zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia (art. 407 Ä 1 ksh); 

 ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach objňtych porzŃdkiem obrad w terminie 

jednego tygodnia przed WZ (art. 407 Ä 2 ksh); 

 ŨŃdania tajnego gğosowania (art. 420 Ä 2 ksh); 

 przeglŃdania ksiňgi protokoğ·w WZ i ŨŃdania wydania odpis·w uchwağ (art. 421 Ä 3 ksh); 

 zaskarŨenia uchwağ Walnego Zgromadzenia, w przypadku jeŜli podjňta uchwağa jest 

sprzeczna ze Statutem bŃdŦ dobrymi obyczajami i godzŃca w interes sp·ğki lub majŃca na 

celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwağa taka moŨe byĺ na mocy art. 422 ksh zaskarŨona 

w drodze wytoczonego przeciwko sp·ğce pow·dztwa o uchylenie uchwağy. Prawo do 

wytoczenia pow·dztwa o uchylenie uchwağy walnego zgromadzenia przysğuguje 

akcjonariuszowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ 

zaprotokoğowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w 

WZ oraz akcjonariuszom, kt·rzy nie byli obecni na WZ - jedynie w przypadku wadliwego 

zwoğania WZ lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej porzŃdkiem obrad; 

 wytoczenia przeciwko sp·ğce pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy WZ sprzecznej 

z ustawŃ, na podstawie art. 425 Ä1 ksh. Zgodnie z Ä 3 tego artykuğu pow·dztwo  

o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy WZ sp·ğki publicznej powinno byĺ wniesione w terminie 

trzydziestu dni od dnia jej ogğoszenia, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie roku od dnia powziňcia 

uchwağy, przy czym (na mocy Ä 4) upğyw termin·w okreŜlonych w Ä 3 nie wyğŃcza moŨliwoŜci 

podniesienia zarzutu niewaŨnoŜci uchwağy; 

 prawo do udzielenia przez ZarzŃd Sp·ğki informacji dotyczŃcych spraw objňtych porzŃdkiem 

obrad WZ (art. 428 Ä 1-3 ksh). ZarzŃd jest zobowiŃzany udzieliĺ akcjonariuszowi ŨŃdanych 

informacji, jeŨeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objňtej porzŃdkiem obrad. ZarzŃd 

powinien jednak odm·wiĺ udzielenia informacji w przypadku, gdy mogğoby to wyrzŃdziĺ 

szkodň sp·ğce albo sp·ğce z niŃ powiŃzanej, albo sp·ğce lub sp·ğdzielni zaleŨnej,  

w szczeg·lnoŜci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych 

przedsiňbiorstwa albo w przypadku gdy udzielenie informacji mogğoby naraziĺ czğonka 

ZarzŃdu na poniesienie odpowiedzialnoŜci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej.  

W uzasadnionych przypadkach ZarzŃd moŨe udzieliĺ informacji na piŜmie nie p·Ŧniej niŨ  

w terminie dwu tygodni od dnia zakoŒczenia WZ; 

 prawo do zğoŨenia wniosku do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do udzielenia 

informacji w przypadku gdy odm·wiono mu ujawnienia ŨŃdanej informacji podczas obrad WZ 

(art. 429 ksh). 
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PRAWO POBORU W OFERTACH SUBSKRYPCJI PAPIERčW WARTOśCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY 

Zgodnie z ksh akcjonariuszom przysğuguje prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji w stosunku 

do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymog·w, o kt·rych mowa w art. 433 

ksh akcjonariusz moŨe zostaĺ pozbawiony tego prawa w czňŜci lub w cağoŜci w interesie Sp·ğki mocŃ 

uchwağy WZ podjňtej wiňkszoŜciŃ co najmniej czterech piŃtych gğos·w. Przepisu o koniecznoŜci 

uzyskania wiňkszoŜci co najmniej 4/5 gğos·w nie stosuje siň, gdy uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu 

zakğadowego stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci przez instytucjň finansowŃ 

(subemitenta), z obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie akcjonariuszom celem umoŨliwienia im 

wykonania prawa poboru na warunkach okreŜlonych w uchwale oraz gdy uchwağa stanowi, Ũe nowe 

akcje majŃ byĺ objňte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, kt·rym sğuŨy prawo poboru, 

nie obejmŃ czňŜci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru 

akcji moŨe nastŃpiĺ w przypadku, gdy zostağo to zapowiedziane w porzŃdku obrad Walnego 

Zgromadzenia. ZarzŃd przedstawia WZ pisemnŃ opiniň uzasadniajŃcŃ powody pozbawienia prawa 

poboru oraz proponowanŃ cenň emisyjnŃ akcji bŃdŦ spos·b jej ustalenia. 

PRAWO DO UDZIAĞU W NADWYŧKACH W PRZYPADKU LIKWIDACJI 

Zgodnie z art. 474 ksh akcjonariuszom przysğuguje prawo do udziağu w majŃtku Sp·ğki pozostağym po 

zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. MajŃtek ten dzieli siň miňdzy 

akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kaŨdego z nich wpğat na kapitağ zakğadowy. Statut 

Sp·ğki nie przewiduje Ũadnego uprzywilejowania w tym zakresie. 

3.5. OkreŜlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypğaty 

dywidendy w przyszğoŜci 

Decyzjň o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Na chwilň 

obecnŃ nie przewiduje siň okreŜlania minimalnego poziomu procentowego przeznaczania 

osiŃgniňtego zysku netto na wypğatň w formie dywidendy. Akcje Emitenta nie sŃ uprzywilejowane co 

do dywidendy. 

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z 

posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objňtymi dokumentem 

informacyjnym, w tym wskazanie pğatnika podatku 

3.6.1. Opodatkowanie dochod·w z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os·b fizycznych przychod·w z tytuğu dywidendy odbywa 

siň wedğug nastňpujŃcych zasad, okreŜlonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych (Ustawa pdof): 

 podstawŃ opodatkowania jest cağy przych·d otrzymany z tytuğu dywidendy, 

 przychodu z tytuğu dywidendy nie ğŃczy siň z dochodami opodatkowanymi na zasadach 

okreŜlonych w art. 27 ustawy pdof, 

 podatek z tytuğu dywidendy wynosi 19%, 

 pğatnikiem podatku jest podmiot wypğacajŃcy dywidendň, czyli podmiot prowadzŃcy rachunek 

papier·w wartoŜciowych osoby fizycznej, kt·rej wypğacana jest dywidenda. 

3.6.2. Opodatkowanie dochod·w z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os·b prawnych odbywa siň wedğug nastňpujŃcych zasad, 

okreŜlonych w Ustawie pdop: 
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 podstawň opodatkowania stanowi cağy przych·d z tytuğu dywidendy, 

 podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu, 

 kwotň podatku uiszczonego z tytuğu otrzymanej dywidendy odlicza siň od kwoty podatku, 

obliczonego zgodnie z art. 19 ustawy  

 od podatku dochodowego zwolnione sŃ sp·ğki wchodzŃce w skğad podatkowej grupy kapitağowej, 

uzyskujŃce dochody od sp·ğek tworzŃcych tň grupň, 

 pğatnikiem podatku jest sp·ğka wypğacajŃca dywidendň, kt·ra potrŃca kwotň zryczağtowanego 

podatku dochodowego z przypadajŃcej do wypğaty sumy oraz wpğaca jŃ na rachunek wğaŜciwego 

dla podatnika urzňdu skarbowego. 

3.6.3. Opodatkowanie dochod·w os·b fizycznych ze zbycia akcji 

Przedmiotem opodatkowania jest doch·d ze zbycia akcji. Pğatnikiem tego podatku jest sam podatnik 

(nie jest to podatek potrŃcany u Ŧr·dğa).  

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej  

z odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych podlegajŃ podatkowi dochodowemu w wysokoŜci 19% 

od uzyskanego dochodu. Dochodem, o kt·rym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy pdof, jest r·Ũnica 

miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z tytuğu odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych  

a okreŜlonymi przez ustawň kosztami uzyskania przychod·w.  

Po zakoŒczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym podatnik 

jest obowiŃzany wykazaĺ w zeznaniu podatkowym, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy 

pdof i na tej podstawie obliczyĺ naleŨy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).  

W przypadku dochod·w uzyskiwanych przez osoby zagraniczne naleŨy mieĺ dodatkowo na uwadze 

postanowienia wğaŜciwych um·w w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b 

ust. 3 Ustawy pdof zastosowanie stawki podatkowej, wynikajŃcej z um·w zapobiegajŃcych 

podw·jnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania 

przez podatnika certyfikatu rezydencji, wydanego przez wğaŜciwy organ administracji podatkowej. 

PowyŨsze informacje nie dotyczŃ przypadk·w, gdy odpğatne zbycie papier·w wartoŜciowych oraz 

realizacja praw z nich wynikajŃcych nastňpuje w ramach prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej. 

3.6.4. Opodatkowanie dochod·w os·b prawnych ze zbycia akcji 

Zgodnie z UstawŃ pdop przedmiotem opodatkowania jest takŨe doch·d ze zbycia akcji stanowiŃcy 

r·Ũnicň pomiňdzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Pğatnikiem tego podatku jest sam podatnik 

(nie jest to podatek potrŃcany u Ŧr·dğa). Doch·d uzyskany ze zbycia akcji ğŃczy siň z pozostağymi 

dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach og·lnych. 

3.6.5. Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych (pcc) 

SprzedaŨ papier·w wartoŜciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych 

na mocy ustawy z dnia 9 wrzeŜnia 2000 r. o podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych (tekst jednolity 

Dz. U. z 2010 Nr 101 poz. 649). Stawka podatku, okreŜlona w art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od 

wartoŜci transakcji.  

W myŜl art. 9 pkt 9 sprzedaŨ praw majŃtkowych, bňdŃcych instrumentami finansowymi: 

 firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

 dokonywanŃ za poŜrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

 dokonywanŃ w ramach obrotu zorganizowanego, 

 dokonywanŃ poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 

inwestycyjne, jeŨeli prawa te zostağy nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego 

stanowiŃ czynnoŜci cywilnoprawne zwolnione z podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych. 
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Dodatkowo, na podstawie art. 2  pkt 4, opodatkowaniu podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych nie 

podlegajŃ czynnoŜci prawne, jeŨeli przynamniej jedna ze stron z tytuğu dokonywania tej czynnoŜci na 

podstawie odrňbnych przepis·w jest: 

 opodatkowana podatkiem od towar·w i usğug lub 

 zwolniona od tego podatku, z wyjŃtkiem - miňdzy innymi - um·w sprzedaŨy udziağ·w i akcji  

w sp·ğkach handlowych. 

4. DANE O EMITENCIE 
 

4.1. Podstawowe informacje 

Nazwa (firma) Montu Holding Sp·ğka Akcyjna 

Nazwa skr·cona Montu Holding S.A. 

Forma prawna Sp·ğka akcyjna 

Kraj siedziby Polska 

Siedziba Warszawa 

Adres 00-203 Warszawa, ul. Bonifraterska 17 

Telefon +48 22 614 59 75 

Faks +48 22 614 26 22 

Adres poczty elektronicznej biuro@montu.pl  

Adres gğ·wnej strony internetowej www.montu.pl 

Identyfikator wg wğaŜciwej klasyfikacji statystycznej REGON: 141800547 

Numer wg wğaŜciwej identyfikacji podatkowej NIP 525-245-37-55 

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeŨeli jest oznaczony 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

4.3. Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostağ utworzony 

Emitent 

Emitent zostağ utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczeg·lnoŜci na podstawie ksh i innych 

wğaŜciwych przepis·w. 

mailto:biuro@montu.pl
http://www.montu.pl/
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4.4. Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego 

rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, kt·rego utworzenie 

wymagağo uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze 

wskazaniem organu, kt·ry je wydağ 

Sp·ğka Montu Holding S.A., pod poprzedniŃ nazwŃ Advicone S.A., z siedzibŃ w Warszawie wpisana 

zostağa w dniu 22 maja 2009 roku do Krajowego Rejestru SŃdowego - Rejestru Przedsiňbiorc·w, 

prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla Miasta Stoğecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem 0000330108. 

Emitent nie jest podmiotem, kt·rego utworzenie wymaga uzyskania zezwolenia. 

4.5. Kr·tki opis historii Emitenta 

Montu Holding S.A.: 

 15 kwietnia 2009r. - powstaje Advicone S.A. jako podmiot majŃcy na celu Ŝwiadczenie usğug 

doradztwa gospodarczego dla podmiot·w gospodarczych, 

 15 marca 2011r. - WZ zmienia nazwň na Montu Holding S.A. oraz podejmuje uchwağy o emisji 

170 000 akcji serii B oraz 30 000 akcji serii C, 

 16 marca 2011r. - zakup 3 400 udziağ·w w  Montu Sp. z o.o. (stanowiŃcych 100 % kapitağu 

zakğadowego) za kwotň 170 tys. zğ. 

 

Montu Sp. z o.o.: 

 28 sierpnia 2008r. - zawiŃzanie Montu Sp. z o.o., 

 StyczeŒ 2009r. - Sp·ğka gotowa do rozpoczňcia dziağalnoŜci operacyjnej, 

 Luty 2009r. - pozyskanie pierwszych zleceŒ od instytucji finansowej (Bank Gieğdowy), 

 Marzec 2009r. - podpisanie pierwszych um·w z klientami kluczowymi, 

 3Q2009ï2Q2010 - wygaszenie dziağalnoŜci operacyjnej z powod·w osobistych dot. Prezesa 

ZarzŃdu, 

 16 grudnia 2010r. - podniesienie kapitağu zakğadowego do wysokoŜci 170 tys. zğ. 

4.6. OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych Emitenta 

oraz zasad ich tworzenia 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego kapitağ zakğadowy Emitenta wynosi 300.000 zğ  
i jest w peğni opğacony. 

Kapitağ zakğadowy Sp·ğki dzieli siň na 300.000 akcji o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda, w tym: 

 100.000 (sto tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii A, 

 170.000 (sto siedemdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii B, 

   30.000 (trzydzieŜci tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii C. 

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego zostağo zarejestrowane w dniu 6 czerwca 2011 r. 

Zgodnie z bilansem Emitenta na dzieŒ 31 marca 2011 roku na wartoŜĺ kapitağ·w wğasnych sp·ğki, 

wynoszŃcych og·ğem 2.331,62 zğ skğadajŃ siň wyğŃcznie pozycje: 

 

zğ 31.03.2011 

KAPITAĞ (FUNDUSZ) WĞASNY   2.331,62 zğ 
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Kapitağ (fundusz) podstawowy 100.000,00 zğ 

Kapitağ (fundusz) zapasowy 0,00 zğ 

Zysk (strata) netto z lat ubiegğych -84.470,70 zğ 

Zysk (strata) netto -13.197,68 zğ 

 

Zgodnie z art. 396 Ä 1 ksh w sp·ğce akcyjnej naleŨy utworzyĺ kapitağ zapasowy, do kt·rego przelewa 

siň co najmniej 8% zysku za kaŨdy rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co najmniej jednej 

trzeciej kapitağu zakğadowego. Na dzieŒ 31 marca 2011 roku kapitağ zapasowy Emitenta wynosi 

0,00 zğ. 

Statut Emitenta w Ä 25 ust. 3 przewiduje tworzenie kapitağ·w rezerwowych, jednak na dzieŒ 

sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego takie kapitağy nie zostağy utworzone. 

4.7. Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego 

Kapitağ zakğadowy Emitenta jest opğacony w peğnej wysokoŜci. 

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w wyniku 

realizacji przez obligatariuszy uprawnieŒ z obligacji zamiennych lub z 

obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w przyszğoŜci nowych emisji 

akcji  

Sp·ğka nie emitowağa obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeŒstwa do objňcia akcji 

nowych emisji. Emitent nie dokonywağ warunkowego podwyŨszenia kapitağu zakğadowego. 

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re - na 

podstawie Statutu przewidujŃcego upowaŨnienie zarzŃdu do 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, w granicach kapitağu docelowego - 

moŨe byĺ podwyŨszony kapitağ zakğadowy, jak r·wnieŨ liczby akcji i 

wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re w terminie waŨnoŜci Dokumentu 

Informacyjnego moŨe byĺ jeszcze podwyŨszony kapitağ zakğadowy w tym 

trybie 

Statut Montu Holding S.A. nie przewiduje upowaŨnienia zarzŃdu do podwyŨszenia kapitağu 

zakğadowego w granicach kapitağu docelowego. 

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrument·w finansowych sŃ lub byğy 

notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku z 

nimi kwity depozytowe 

ŧadne instrumenty finansowe Emitenta nie byğy i nie sŃ notowane na jakichkolwiek rynkach 

zorganizowanych. W zwiŃzku z instrumentami finansowymi Emitenta nie byğy nigdy wystawiane kwity 

depozytowe. 
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4.11. Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ organizacyjnych lub 

kapitağowych Emitenta, majŃcych istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ, ze 

wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitağowej, z podaniem w 

stosunku do kaŨdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, 

siedziby, przedmiotu dziağalnoŜci i udziağu Emitenta w kapitale 

zakğadowym i og·lnej liczbie gğos·w 

Grupa Kapitağowa 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest: 

 podmiotem dominujŃcym w rozumieniu art. 4 p. 14 Ustawy o ofercie, 

 jednostkŃ dominujŃcŃ w rozumieniu art. 3 ust. 1 p. 37 i 38 Ustawy o rachunkowoŜci, 

 sp·ğkŃ dominujŃcŃ w rozumieniu art. 4 Ä1 p.4 ksh,  

w stosunku do Montu Sp. z o.o. z siedzibŃ w Warszawie, w kt·rym Emitent posiada 100% udziağ  

w kapitale zakğadowym oraz w gğosach na Zgromadzeniu Wsp·lnik·w. Montu Sp. z o.o. zajmuje siň 

szeroko pojňtŃ weryfikacjŃ podmiot·w gospodarczych oraz os·b fizycznych i prywatnych. SwojŃ 

ofertň kieruje przede wszystkim do przedsiňbiorstw oraz instytucji finansowych, dla kt·re korzystajŃc  

z usğug Montu Sp. z o.o.  oszczňdzajŃ czas i uzyskujŃ pewne, sprawdzone oraz rzetelnie 

przygotowane informacje pozwalajŃce na skuteczne zarzŃdzanie ryzykiem. 

Inne powiŃzania 

Pan Klaudiusz Sytek, PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Emitenta, jest wğaŜcicielem 100% udziağ·w  

i Prezesem ZarzŃdu Ketys Investments Sp. z o.o. posiadajŃcej 127.500 akcji Emitenta uprawniajŃcych 

do 47,22% gğos·w na WZ. 

Opr·cz wskazanych powyŨej, nie wystňpujŃ istotne powiŃzania majŃtkowe, organizacyjne ani 

personalne pomiňdzy akcjonariuszami a Emitentem, majŃce wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta. Nie 

wystňpujŃ r·wnieŨ powiŃzania personalne pomiňdzy Sp·ğkŃ i osobami wchodzŃcymi w skğad jej 

organ·w, akcjonariuszami Sp·ğki a Autoryzowanym DoradcŃ i pomiňdzy Sp·ğkŃ a Autoryzowanym 

DoradcŃ. 

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub 

usğugach, wraz z ich okreŜleniem wartoŜciowym i iloŜciowym oraz 

udziağem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w i usğug albo, jeŨeli 

jest to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usğug w 

przychodach ze sprzedaŨy og·ğem dla grupy kapitağowej i Emitenta, w 

podziale na segmenty dziağalnoŜci 

4.12.1. Opis dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego podstawowym obszarem aktywnoŜci 

gospodarczej Sp·ğki jest dziağalnoŜĺ holdingowa, zwiŃzana z posiadaniem udziağ·w Montu Sp. z o.o, 

kt·rej udziağy stanowiŃ podstawowe aktywo Emitenta 

Grupa Emitenta, w tym operacyjnie Montu Sp. z o.o., tj. sp·ğka w 100% zaleŨna od Emitenta, zajmuje 

siň szeroko pojňtŃ weryfikacjŃ podmiot·w gospodarczych oraz os·b fizycznych i prywatnych. SwojŃ 

ofertň kieruje przede wszystkim do przedsiňbiorstw oraz instytucji finansowych, kt·rych osoby 

zarzŃdzajŃce chcŃ oszczňdziĺ czas swoich pracownik·w, zyskaĺ pewne, sprawdzone, rzetelnie 

przygotowane informacje i nade wszystko skutecznie zarzŃdzaĺ ryzykiem.  

Zesp·ğ firmy Montu Sp. z o.o. stanowiŃ profesjonaliŜci, kt·rzy swoje doŜwiadczenie zdobyli w 

biznesie, bankowoŜci, sğuŨbach mundurowych, sğuŨbach wywiadowczych oraz oddziağach 
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specjalnych. DoŜwiadczenie pracownik·w sprawia, iŨ na rynku usğug tego typu Sp·ğka jest 

postrzegana, jako wiarygodny i kompetentny partner biznesowy. 

 

Montu Sp. z o.o. oferuje cztery grupy produkt·w: 

 Raporty weryfikacyjne ï sğuŨŃce klientom prewencyjnie, pozwalajŃce zweryfikowaĺ kontrahenta 

przed zawarciem transakcji, 

 Raporty z ustaleŒ majŃtkowych ï sğuŨŃce klientom do ustalania majŃtku weryfikowanych 

podmiot·w, zwykle w sytuacji prowadzenia dziağaŒ windykacyjnych, 

 Raporty personalne ï sğuŨŃce do weryfikowania os·b zatrudnianych na kluczowe stanowiska  

w firmie, 

 Produkty indywidualne. 

 

Raporty personalne zostağy wprowadzone do oferty Emitenta w 4 kwartale 2010 roku.  

 

SprzedaŨ wartoŜciowo wg poszczeg·lnych grup produkt·w w 2010 roku: 

 
SprzedaŨ w zğ Udziağ % 

Raporty weryfikacyjne 400 0% 

Raporty z ustaleŒ majŃtkowych 70 400 70% 

Raporty personalne 0 0% 

Produkty indywidualne 30 163 30% 

Razem 100 963 100% 

 

4.12.2. Podstawowe produkty Emitenta 

Grupa Emitenta oferuje cztery grupy produkt·w: 

 

a. Raporty weryfikacyjne: 

RAPORT PODSTAWOWY O KRAJOWYCH PODMIOTACH GOSPODARCZYCH Z WIZYTACJł 

Raport zawiera: 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych teleadresowych, 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych rejestrowych (w tym aktualny odpis z KRS), 

 PowiŃzania kapitağowo ï osobowe, 

 Informacjň o wpisach do KRD, 

 Dokumentacja fotograficzna. 

 

RAPORT PEĞNY O KRAJOWYCH PODMIOTACH GOSPODARCZYCH Z WIZYTACJł 

Raport zawiera: 

 Informacja o sprawozdaniach finansowych KRS, 

 Weryfikacja danych teleadresowych, 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych rejestrowych (w tym aktualny odpis z KRS), 

 PowiŃzania kapitağowo ï osobowe, 

 Informacja o wpisach do KRD, 

 Dokumentacja fotograficzna (zdjňcia z wizji lokalnej). 
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b. Raporty z ustaleŒ majŃtkowych  

RAPORT Z USTALENIA MAJłTKOWEGO 

 

Raport zawiera: 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych rejestrowych (w tym aktualny odpis z KRS), 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych personalnych, 

 Funkcje i udziağy w sp·ğkach kapitağowych, 

 PowiŃzania kapitağowo ï osobowe, 

 Informacjň o wpisach do KRD, 

 Ustalenia dotyczŃce majŃtku ruchomego, 

 Ustalenia dotyczŃce nieruchomoŜci, 

 TreŜĺ ksiŃg wieczystych, 

 Dokumentacja fotograficzna ( zdjňcia z wizji lokalnej). 

 

c. Raporty personalne 

 

RAPORT O OSOBIE KRS 

Raport o osobie zawiera informacje o powiŃzaniach i funkcjach wskazanej osoby z podmiotami 

zarejestrowanymi w Krajowym Rejestrze SŃdowym. 

Raport zawiera: 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych teleadresowych, 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych personalnych, 

 Funkcje peğnione w sp·ğkach kapitağowych (aktualne i historyczne), 

 Peğne nazwy sp·ğek wraz z formŃ prawnŃ i nr KRS, 

 Datň podjňcia i ustŃpienia z funkcji, 

 Informacje o posiadanych udziağach w firmach zarejestrowanych w KRS. 

RAPORT PERSONALNY PEĞNY 

Raport zawiera: 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych teleadresowych, 

 Weryfikacja/potwierdzenie danych personalnych, 

 Historia kredytowa (zalegğoŜci w przeszğoŜci i obecnie), 

 Historia podatkowa (zalegğoŜci w przeszğoŜci i obecnie), 

 Udziağy i funkcje w sp·ğkach kapitağowych, 

 Sprawy sŃdowe (postňpowania karne, wyroki.. itd), 

 ŧyciorys (ukoŒczone szkoğy, wiarygodnoŜĺ dyplomu), 

 Ustalenie dotyczŃce majŃtku nieruchomego, 

 Ustalenia dotyczŃce majŃtku ruchomego, 

 TreŜĺ ksiŃg wieczystych, 

 Zdjňcia z wizji lokalnej. 

 

 

RAPORT O OSOBIE ï WERYFIKACJA C.V. 

Raport zawiera: 



Dokument Informacyjny Montu Holding S.A.   

 

33 

 Weryfikacja autentycznoŜci danych osobowych, 

 Weryfikacja historii zatrudnienia z oficjalnych Ŧr·değ przedsiňbiorstwa.  

Szczeg·ğy zatrudnienia takie jak:  

 Okres zatrudnienia, 

 Stanowisko,  

 ObowiŃzki,  

 Pow·d ustania stosunku pracy,  

 Rodzaj pracy,  

 MoŨliwoŜĺ ponownego zatrudnienia,  

 Wynagrodzenie, bonusy 

 Referencje, 

 Weryfikacja dyplom·w, 

 Weryfikacja dodatkowych kwalifikacji zawodowych/specjalistycznych, 

czğonkostwa w instytucjach, organizacjach branŨowych. 

RAPORT MEDIALNY 

Raporty medialny o osobie powstaje na podstawie przeszukania wszystkich informacji, jakie ukazağy 

siň w prasie i Internecie w przeciŃgu ostatniego roku na temat danej osoby. Przeprowadzamy badanie 

ponad 1000 tytuğ·w prasy og·lnopolskiej, regionalnej, branŨowej i specjalistycznej oraz zasoby 

internetowe. 

Raport zawiera: 

 Zestawienie tytuğ·w i publikacji,  

 TreŜĺ artykuğu lub publikacji,  

 Data publikacji,  

 ťr·dğa publikacji (nazwa czasopisma, autor, link). 

 

d. Produkty indywidualne 

Indywidualnie zdefiniowane produkty na Ũyczenie klienta w ramach kompetencji Montu Sp. z o.o. 

4.12.3. Statutowy zakres dziağalnoŜci Emitenta 

Przedmiotem dziağalnoŜci Sp·ğki jest zgodnie z ZağŃcznikiem do RozporzŃdzenia Rady Ministr·w  

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji DziağalnoŜci (PKD) (Dz. U. Nr 251 poz. 1885 

z p·Ŧn. zm.) oraz Ä 7 Statutu Emitenta: 

1. Drukowanie gazet (PKD 18.11.Z) 

2. Pozostağe drukowanie (PKD 18.12.Z) 

3. DziağalnoŜĺ usğugowa zwiŃzana z przygotowywaniem do druku (PKD 18.13.Z) 

4. Introligatorstwo i podobne usğugi (PKD 18.14.Z) 

5. Wydawanie ksiŃŨek (PKD 58.11.Z)  

6. Wydawanie wykaz·w oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (PKD 58.12.Z)  

7. Wydawanie gazet (PKD 58.13.Z)  

8. Wydawanie czasopism i pozostağych periodyk·w (PKD 58.14.Z)  

9. Pozostağa dziağalnoŜĺ wydawnicza (PKD 58.19.Z)  
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10. DziağalnoŜĺ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.Z) 

11. DziağalnoŜĺ wydawnicza w zakresie pozostağego oprogramowania (PKD 58.29.Z) 

12. DziağalnoŜĺ w zakresie nagraŒ dŦwiňkowych i muzycznych (PKD 59.20.Z) 

13. DziağalnoŜĺ zwiŃzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z) 

14. DziağalnoŜĺ zwiŃzana z zarzŃdzaniem urzŃdzeniami informatycznymi (62.03.Z) 

15. Przetwarzanie danych; zarzŃdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziağalnoŜĺ 
(PKD 63.11.Z)  

16. Przetwarzanie danych; zarzŃdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziağalnoŜĺ 
(PKD 63.11.Z)  

17. DziağalnoŜĺ portali internetowych (PKD 63.12.Z)  

18. DziağalnoŜĺ agencji informacyjnych (PKD 63.91.Z) 

19. Pozostağa dziağalnoŜĺ usğugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 
63.99.Z) 

20. DziağalnoŜĺ holding·w finansowych (PKD 64.20.Z)  

21. DziağalnoŜĺ trust·w, fundusz·w i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z) 

22. Leasing finansowy (PKD 64.91.Z) 

23. Pozostağe formy udzielania kredyt·w (PKD 64.92.Z) 

24. Pozostağa finansowa dziağalnoŜĺ usğugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wyğŃczeniem 
ubezpieczeŒ i fundusz·w emerytalnych (PKD 64.99.Z) 

25. ZarzŃdzanie rynkami finansowymi  (PKD 66.11.Z) 

26. DziağalnoŜĺ maklerska zwiŃzana z rynkiem papier·w wartoŜciowych i towar·w gieğdowych 
(PKD 66.12.Z) 

27. Pozostağa dziağalnoŜĺ wspomagajŃca usğugi finansowe, z wyğŃczeniem  ubezpieczeŒ i 
fundusz·w emerytalnych (PKD 66.19.Z)  

28. DziağalnoŜĺ prawnicza (PKD 69.10.Z) 

29. DziağalnoŜĺ rachunkowo-ksiňgowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z) 

30. DziağalnoŜĺ firm centralnych (head offices) i holding·w, z wyğŃczeniem holding·w finansowych 
(PKD 70.10.Z) 

31. Stosunki miňdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z) 

32. Pozostağe doradztwo w zakresie prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej i zarzŃdzania (PKD 
70.22.Z)  

33. DziağalnoŜĺ agencji reklamowych (PKD 73.11.Z)  

34. PoŜrednictwo w sprzedaŨy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD 
73.12.A) 

35. PoŜrednictwo w sprzedaŨy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 
73.12.B) 

36. PoŜrednictwo w sprzedaŨy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych 
(Internet) (PKD 73.12.C) 

37. PoŜrednictwo w sprzedaŨy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostağych mediach (PKD 
73.12.D) 

38. Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z) 

39. Pozostağa dziağalnoŜĺ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana 
(PKD 74.90.Z)  

40. DziağalnoŜĺ usğugowa zwiŃzana z administracyjnŃ obsğugŃ biura (PKD 82.11.Z) 

41. DziağalnoŜĺ Ŝwiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe (PKD 82.91.Z) 
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42. DziağalnoŜĺ wspomagajŃca edukacjň (PKD 85.60.Z)  

43. DziağalnoŜĺ organizacji komercyjnych i pracodawc·w (PKD 94.11.Z) 

 

DziağalnoŜĺ, na kt·rej prowadzenie wymagana jest koncesja, zgoda bŃdŦ zezwolenie, prowadzona 

bňdzie przez Sp·ğkň pod warunkiem uzyskania takiej koncesji, zgody lub zezwolenia. 

4.12.4. Rynek i konkurencja 
 

WartoŜĺ rynku wywiadowni gospodarczych w Polsce, wedğug ekspert·w branŨowych, wyniosğa okoğo 

50 mln zğ w 2010 roku. Kryzys zaufania, jaki moŨna zaobserwowaĺ od drugiej poğowy 2008 roku, czyli 

od momentu upadku banku Lehman Brothers i pogorszenia koniunktury gospodarczej, spowodowağ 

wzrost zapotrzebowania na usğugi wywiadowni gospodarczych, szczeg·lnie w zakresie weryfikacji 

gospodarczej kontrahent·w biznesowych przez przedsiňbiorc·w. Sytuacja ta spowodowağa, iŨ wartoŜĺ 

rynku wywiadowni gospodarczych w Polsce w latach 2009 ï 2010 wzrosğa o kilkanaŜcie procent 

rocznie. Popyt na usğugi wywiadowni w najbliŨszych latach powinien byĺ stabilny. Bňdzie to wynikiem: 

 polepszenia koniunktury gospodarczej, a tym samym wzrostem produkcji i szukaniem nowych 

kontrahent·w, kt·rzy wczeŜniej bňdŃ poddani weryfikacji, 

 doŜwiadczeŒ przedsiňbiorc·w z lat 2008 ï 2009 i chňci bieŨŃcej kontroli swoich partner·w 

biznesowych w celu unikniňcia problem·w z odzyskaniem np. naleŨnoŜci. 

Ewentualne pogorszenie koniunktury gospodarczej r·wnieŨ moŨe mieĺ wpğyw na ponowny, nagğy 

wzrost zainteresowania przedsiňbiorc·w, usğugami oferowanymi przez wywiadownie.  

Do gğ·wnych podmiot·w dziağajŃcych na rynku wywiadowni gospodarczych naleŨy zaliczyĺ: 

 Dun and Bradstreet Poland Sp. z o.o., Creditinfo Polska Sp. z o.o., HBI Polska Sp. z o.o. oraz 

portal Verdict.pl ï wszystkie podmioty wchodzŃ w skğad Grupy Bisnode w Polsce z udziağem 

rynkowym na poziomie ok. 30%, 

 Coface Poland, 

 Euler Hermes, 

 Creditreform Polska, 

 InfoCredit, 

 IBBC Group. 

Opr·cz wymienionych podmiot·w, na rynku dziağa takŨe wiele portali internetowych bňdŃcych Ŧr·dğem 

informacji o sp·ğkach (np. www.infoveriti.pl), a takŨe mağych firm lub indywidualnych os·b 

posiadajŃcych licencjň detektywistycznŃ, kt·re oferujŃ podobny zakres usğug co duŨe wywiadownie 

gospodarcze, lecz sŃ w stanie obsğuŨyĺ mniejszŃ iloŜĺ zleceŒ. 

4.12.5. Plany rozwoju Emitenta 

Grupa Kapitağowa Emitenta funkcjonuje na rynku usğug profesjonalnego wywiadu gospodarczego oraz 

usğug detektywistycznych, lecz tylko w zakresie przestňpczoŜci gospodarczej. Zesp·ğ Sp·ğki stanowiŃ 

osoby z doŜwiadczeniem zdobytym w biznesie, bankowoŜci, sğuŨbach mundurowych, sğuŨbach 

wywiadowczych oraz oddziağach specjalnych.  

Obecnie Grupa Montu buduje sieĺ sprzedaŨy, kt·ra bňdzie zlokalizowana w najwiňkszych miastach 

Polski: Warszawie, Wrocğawiu, Poznaniu i Katowicach. W ciŃgu najbliŨszych szeŜciu miesiňcy Grupa 

Kapitağowa Emitenta planuje intensywnŃ kampaniň akwizycyjno ï marketingowŃ. 

Celem Grupy Montu do koŒca 2011 roku jest zdobycie kilku um·w z kluczowymi klientami bňdŃcymi 

pomiotami reprezentujŃcymi takie branŨe jak: bankowoŜĺ, ubezpieczenia, leasing, factoring. Ponadto 

Emitent planuje takŨe zdobyĺ kilkudziesiňciu klient·w, gğ·wnie przedsiňbiorstw o przychodach 

powyŨej 15 mln zğ rocznie, kt·re bňdŃ zainteresowane raportami weryfikacyjnymi lub raportami  
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z ustaleŒ majŃtkowych. W 2012 roku Grupa Kapitağowa Emitenta planuje zwiňkszyĺ dziağ sprzedaŨy 

oraz operacyjny, co powinno zaowocowaĺ zdobyciem nowych klient·w oraz umocnieniem pozycji na 

rynku. 

4.12.6. Prognozy finansowe 
 

Prognoza skonsolidowanych wynik·w Grupy Kapitağowej Emitenta na lata 2011-2012 

tys. zğ 2011 2012 

SprzedaŨ 1 675 3 790 

EBIT 416 1 009 

Wynik netto 351 837 

 

Kluczowe zağoŨenia prognozy 

Sp·ğka sporzŃdziğa prognozň wynik·w skonsolidowanych przy nastňpujŃcych zağoŨeniach odnoŜnie 

dziağalnoŜci Montu Sp. z o.o.: 

 podpisanie 3 ï 6 um·w z kluczowymi klientami do koŒca III kwartağu 2011 roku ï Sp·ğka 

szacuje iŨ jednostkowa wartoŜĺ umowy z kluczowym klientem wyniesie ok. 150 tys. zğ rocznie, 

 rozw·j dziağu sprzedaŨy, kt·ry zaowocuje sprzedaŨŃ pojedynczych raport·w z weryfikacji lub 

ustaleŒ majŃtkowych dla klient·w korporacyjnych w iloŜci kilkadziesiŃt sztuk klient·w do 

koŒca 2011 roku ï Sp·ğka szacuje iŨ jednostkowa wartoŜĺ obrot·w z pojedynczym klientem 

korporacyjnym wyniesie ok. 10 tys. zğ rocznie, 

 koszty dziağu sprzedaŨy oraz koszty operacyjne nie przekraczajŃ 70% przychod·w z tytuğu 

sprzedaŨy (koszty pğac, narzut·w, logistyki, usğug obcych zwiŃzanych z organizacjŃ 

wykonywanych zleceŒ, koszty leasingu, itp.), 

 koszty administracyjne nie przekraczajŃ 5% przychod·w z tytuğu sprzedaŨy (koszty 

ksiňgowoŜci, obsğugi prawnej, wynajmu biur, itp.),  

 rozw·j bazy kluczowych klient·w w 2012 roku ï Sp·ğka planuje pozyskaĺ minimum  

3 ï 6 nowych klient·w kluczowych, 

 zwiňkszenie dziağu sprzedaŨy, kt·ry powinien wpğynŃĺ na znaczŃcy rozw·j bazy klient·w  

w 2012 roku ï Sp·ğka planuje pozyskaĺ ponad 100 nowych klient·w korporacyjnych, 

 utrzymanie dotychczasowego Ŝredniego poziomu marŨ na produktach i usğugach, 

 w 2012 roku wprowadzenie nowych produkt·w pozwalajŃcych na dywersyfikacjň Ŧr·değ 

przychod·w oraz lepsze wykorzystanie budowanej bazy klient·w, 

 w 2012 roku rozw·j oferty dla klient·w z Polski wykonywania zleceŒ zagranicznych, 

 w 2012 roku minimalne zwiňkszanie koszt·w stağych, a oparcie biznesu na kosztach 

zmiennych. 

4.12.7. Pozostağe informacje 

 

Zatrudnienie 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego w Montu Holding S.A. wystňpuje jedynie Prezes 

ZarzŃdu, nie bňdŃcy pracownikiem etatowym Sp·ğki. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego w Montu Sp. z o.o. opr·cz Prezesa ZarzŃdu, 

Dyrektora ds. Operacyjnych oraz Dyrektora ds. SprzedaŨy zatrudnionych jest 7 os·b, w tym: w Dziale 

SprzedaŨy 4 osoby, w Dziale Operacyjnym 2 osoby, w Administracji 1 osoba. Emitent nie wyklucza 
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zatrudnienia dodatkowych 4 os·b w Dziale SprzedaŨy w 2011 roku w zwiŃzku planowanym rozwojem 

Sp·ğki. 

4.13. Opis gğ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 

inwestycji kapitağowych, za okres objňty sprawozdaniem finansowym 

zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym 

W okresie objňtym sprawozdaniem Emitent nie prowadziğ inwestycji krajowych i zagranicznych.  

Po okresie objňtym sprawozdaniem Emitent nabyğ 3400 udziağ·w stanowiŃcych 100% kapitağu 

zakğadowego Montu Sp. z o.o. za kwotň 170 tys. zğ. 

4.14. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: 

upadğoŜciowym, ukğadowym lub likwidacyjnym 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie byğy wszczňte postňpowania upadğoŜciowe, ukğadowe ani 

likwidacyjne. 

4.15. Informacje o wszczňtych wobec Emitenta postňpowaniach: ugodowym, 

arbitraŨowym lub egzekucyjnym, jeŨeli wynik tych postňpowaŒ ma lub 

moŨe mieĺ istotne znaczenie dla dziağalnoŜci Emitenta 

Wedle wiedzy Emitenta, nie byğy wszczňte wobec Emitenta postňpowania ugodowe arbitraŨowe ani 

egzekucyjne. 

4.16. Informacja na temat wszystkich innych postňpowaŒ przed organami 

rzŃdowymi, postňpowaŒ sŃdowych lub arbitraŨowych, wğŃcznie z 

wszelkimi postňpowaniami w toku, za okres obejmujŃcy co najmniej 

ostatnie 12 miesiňcy, lub takimi, kt·re mogŃ wystŃpiĺ wedğug wiedzy 

Emitenta, a kt·re to postňpowania mogğy mieĺ lub miağy w niedawnej 

przeszğoŜci, lub mogŃ mieĺ istotny wpğyw na sytuacjň finansowŃ emitenta, 

albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postňpowaŒ 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani teŨ z jego wniosku nie zostağo wszczňte ani nie toczy siň 

Ũadne postňpowanie przed organami rzŃdowymi, postňpowanie sŃdowe ani arbitraŨowe. 

4.17. ZobowiŃzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiŃzaŒ 

wobec posiadaczy instrument·w finansowych, kt·re zwiŃzane sŃ w 

szczeg·lnoŜci z ksztağtowaniem siň jego sytuacji ekonomicznej i 

finansowej 

Emitent nie posiada zobowiŃzaŒ z tytuğu wyemitowanych instrument·w finansowych w rozumieniu art. 

2 ust. 1 Ustawy o obrocie. Do dnia sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego Sp·ğka nie emitowağa 

innych instrument·w finansowych niŨ akcje, w szczeg·lnoŜci nie emitowağa Ũadnych dğuŨnych 

instrument·w finansowych. 
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4.18. Informacja o nietypowych okolicznoŜciach lub zdarzeniach majŃcych 

wpğyw na wyniki z dziağalnoŜci gospodarczej, za okres objňty 

sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie 

Informacyjnym 

W okresie objňtym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie, jak 

r·wnieŨ do dnia sporzŃdzenia Dokumentu, nie wystŃpiğy Ũadne nietypowe zdarzenia lub okolicznoŜci 

majŃce wpğyw na wyniki dziağalnoŜci gospodarczej Sp·ğki. 

 

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, 

majŃtkowej i finansowej Emitenta i jego grupy kapitağowej oraz innych 

informacji istotnych dla ich oceny, kt·re powstağy po sporzŃdzeniu 

danych finansowych, zamieszczonych w rozdziale 5 

W dniu 16 marca 2011r. nastŃpiğ zakup 3.400 udziağ·w w  Montu Sp. z o.o. (stanowiŃcych 100% 

kapitağu zakğadowego) przez Montu Holding S.A. (wtedy pod nazwŃ Advicone S.A.) za kwotň 170 tys. 

zğ. 

4.20. Osoby zarzŃdzajŃce i nadzorujŃce Emitenta 

4.20.1. Osoby zarzŃdzajŃce 

Zgodnie z Ä 20 ust. 1 Statutu Sp·ğki ZarzŃd skğada siň z od jednego do trzech Czğonk·w ZarzŃdu, 

ZarzŃd jest powoğywany na okres trzyletniej wsp·lnej kadencji, z wyjŃtkiem pierwszego ZarzŃdu, kt·ry 

zostağ powoğany na okres wsp·lnej, dwuletniej kadencji. W skğadzie ZarzŃdu rozr·Ũnia siň funkcje 

Prezesa oraz Czğonk·w ZarzŃdu, kt·rych na okreŜlone funkcje powoğuje Rada Nadzorcza za 

wyjŃtkiem pierwszego skğadu ZarzŃdu, kt·ry powoğany zostağ przez Walne Zgromadzenie. Kadencja 

obecnego ZarzŃdu upğywa z dniem 16 lutego 2014 roku, a mandaty Czğonk·w ZarzŃdu wygasnŃ  

z dniem odbycia ZWZ zatwierdzajŃcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Dokumentu Informacyjnego ZarzŃd Emitenta jest jednoosobowy.  

Funkcjň Prezesa ZarzŃdu peğni Pan Piotr Ğysiak, kt·ry zostağ powoğany z dniem 16 lutego 2011 roku. 

Pan Piotr Ğysiak ï Prezes ZarzŃdu 

Wyksztağcenie: 

 Spoğeczna WyŨsza Szkoğa PrzedsiňbiorczoŜci i ZarzŃdzania w Ğodzi, ZarzŃdzanie i marketing 

(zarzŃdzanie przez jakoŜĺ). 

 Studium Managerskie Master of Business Administration (MBA) Uniwersytetu Meryland i 

Uniwersytetu Ğ·dzkiego - PAM Center. 

DoŜwiadczenie zawodowe: 

2010-nadal Montu Sp. z o.o. ï Prezes ZarzŃdu, 

2009  Stowarzyszenie Filius Fortunae ï Prezes ZarzŃdu, 

2007        MTN Products US ï Dyrektor SprzedaŨy, 

2005-2006 Giza Group Polska - Dyrektor SprzedaŨy, 

2004-2005   RTF Invest Kredyt S.A. - Dyrektor Regionu Centralnego, 

2002-2004 Telekomunikacja Polska S.A. - Kierownik SprzedaŨy Ğ·dŦ-Poğudnie, 
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2001-2002 Gwarant Spoğem Kredyt Sp. z o.o. - Dyrektor Regionu Centralnego 

1999-2000 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PBK ñOrzeğò ï Group Manager, 

1995-1998 Musical Weber Gala ï Eurotour ï tancerz, organizator, 

1994-1995 Zesp·ğ Artystyczny Wojska Polskiego - Tancerz Reprezentacyjny, 

1990-1994 ñślŃskò PaŒstwowy Zesp·ğ Ludowy PieŜni i TaŒca ï tancerz. 

Pan Piotr Ğysiak nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. 

4.20.2. Osoby nadzorujŃce 

Zgodnie z Ä 16 Statutu Sp·ğki Rada Nadzorcza skğada siň od piňciu do siedmiu czğonk·w, w tym 

PrzewodniczŃcego oraz WiceprzewodniczŃcego powoğywanych i odwoğywanych przez Walne 

Zgromadzenie. Kadencja czğonk·w Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z tym jednak, Ũe czğonkowie 

pierwszej Rady Nadzorczej powoğywani sŃ na jeden rok. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej upğywa  

z dniem 15 marca 2014 roku, a mandaty Czğonk·w Rady wygasnŃ z dniem odbycia ZWZ 

zatwierdzajŃcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013. 
 

W skğad Rady Nadzorczej wchodzŃ: 

 Pan Klaudiusz Sytek ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

 Pan Tadeusz Piňtka ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

 Pan Rafağ Bednarczyk ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

 Pan Paweğ Miller ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

 Pan Robert Rajewski ï Czğonek Rady Nadzorczej. 

 

Pan Klaudiusz Sytek ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Wyksztağcenie: mgr ekonomii (bankowoŜĺ finanse), studia podyplomowe z zakresu zarzŃdzania 

bezpieczeŒstwem, MBA. 

DoŜwiadczenie zawodowe: 

2008-nadal KETYS Investments Sp. z o.o. - Prezes ZarzŃdu, 

2010-2011 Raiffeisen Bank Polska S.A. - Dyrektor ds. Sieci SprzedaŨy Zewnňtrznej, 

2008-2010 Noble Bank S.A.- Dyrektor Oddziağu Specjalistycznego, 

2005-2008  Getin Bank S.A. - Dyrektor Factor In Bank, Dyrektor ZarzŃdzajŃcy Obszarem Klienta 

Korporacyjnego  

2004-2005 Invest Kredyt S.A. - Dyrektor ds. sprzedaŨy kredyt·w got·wkowych  

2002-2004  Pekao Faktoring Sp. z o.o. - samodzielne stanowisko sprzedaŨowe, 

2001-2002  Gwarant Spoğem Kredyt Sp. z o.o. - Dyrektor Biura SprzedaŨy i Marketingu, 

1999-2001  ŧagiel S.A. - Regionalny Dyrektor SprzedaŨy, 

1998-1999  Powszechny Bank Kredytowy S.A. -  inspektor 

Pan Klaudiusz Sytek jest Czğonkiem Rady Nadzorczej BM Medical S.A.  

Pan Klaudiusz Sytek nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. 

 

Pan Tadeusz Piňtka ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

Wyksztağcenie: 

 Wilfrid Laurier University ï Waterloo, Ontario (Kanada) ï kierunek Ekonomia, Finanse i 

RachunkowoŜĺ 

 Dyplom MBA w London Business w Londynie, 
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 Tytuğ CFA (Certyfikowany Analityk Finansowy) z Association for Investment Management & 

Research, Charlotesville, w USA. 

DoŜwiadczenie zawodowe:  

1994-1998  Royal Bank of Canada, Toronto ï dealer walutowy na rynkach miňdzybankowych, 

1999  McKinsey & Company, Warszawa ï konsultant, 

2000-2001  Bain & Company, Toronto ï konsultant, 

2001-2002  Bank of Montreal, Toronto ï Senior Business Konsultant, 

2003-2004  GE Bank Mieszkaniowy ï Czğonek ZarzŃdu oraz Dyrektor Operacyjny i Dyrektor ds. 

Kredyt·w, 

2004   DomBank (oddziağ specjalistyczny Getin Bank S.A.) ï Dyrektor ZarzŃdzajŃcy, 

2004-2006  Getin Holding S.A. ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

2005-2006  Getin Leasing S.A. ï Prezes ZarzŃdu, 

2006   wsp·ğpraca z dwoma funduszami typu private equity, 

2006-2007  Allianz Poland S.A.ï Doradca Prezesa ZarzŃdu, 

2006-2007  Allianz Biznes Sp. z o.o.. (p·Ŧniejszy Alianz Bank Polska) ï Czğonek ZarzŃdu, 

2007-2009  The Bank, Kij·w ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

2007-2009 STC Investments, Kij·w ï Dyrektor ZarzŃdzajŃcy, 

2009-nadal Colonade International Sp. z o.o. Warszawa ï Prezes ZarzŃdu. 

Ponadto Pan Tadeusz Piňtka zasiada w radach nadzorczych nastňpujŃcych sp·ğek: 

 Boryszew S.A.- Czğonek Rady Nadzorczej, 

 NFI Magna Polonia S.A. ï Sekretarz  Rady Nadzorczej, 

 Techmex S.A. w upadğoŜci likwidacyjnej ï Czğonek Rady Nadzorczej, 

 Boryszew ERG ï Czğoek Rady Nadzorczej, 

 Hygienika S.A. ï Czğonek Rady Nadzorczej. 

Pan Tadeusz Piňtka nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. 

  

Pan Rafağ Bednarczyk ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Wyksztağcenie: Lekarz medycyny ï II Wydziağ Lekarski Akademii Medycznej w Warszawie (1997) 

MBA (2001) i mgr zarzŃdzania i marketingu (2002) ï WyŨsza Szkoğa PrzedsiňbiorczoŜci i ZarzŃdzania 

im. L. KoŦmiŒskiego w Warszawie  

DoŜwiadczenie zawodowe: 

2010- nadal BM Medical S.A. ï Prezes ZarzŃdu, 

2007-2011 UBM Medica Poland Sp. z o.o. - Dyrektor Generalny,  

2006-2007 ADAMED Sp. z o.o.- Strategic Planning Manager, 

2005 IMFARM (wğasna dziağalnoŜĺ gospodarcza - konsulting farmaceutyczny) 

2002-2004 Instytut Biotechnologii Surowic i Szczepionek BIOMED S.A.- Prezes ZarzŃdu 

2001-2002 Medical Marketing Services Sp. z o.o. - Business Development Manager 

1998-2001 Warszawa Publishing Sp. z o.o. Medyczny Dom Mediowy - Czğonek ZarzŃdu, Dyrektor 

Produkt·w Internetowych 

1998 Miňdzynarodowa Naczelna Izby Lekarska - Sekretarz Komisji Wsp·ğpracy 

1997-1998 Klinika Dializoterapii i Transplantacji Nerek Centrum Zdrowia Dziecka - Lekarz staŨysta, 

Pan Rafağ Bednarczyk nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. 
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Pan Paweğ Miller ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Wyksztağcenie: 

 magister sztuki ï absolwentem Wydziağu Sztuk Piňknych Uniwersytetu im. Mikoğaja Kopernika 

w Toruniu, 

 ukoŒczyğ wiele szkoleŒ z zakresu bankowoŜci, finans·w i zarzŃdzania. 

DoŜwiadczenie zawodowe:  

1994-1997  Commercial Union Polska ï Dyrektor ds. UbezpieczeŒ grupowych, 

1997-1999  Citibank Polska ï Dyrektor SprzedaŨy Citibusiness, 

1999-2000  ING Nationale Nederlanden ï Dyrektor ds. Banku ślŃskiego, p·Ŧniej Dyrektor ds. 

Rozwoju.Prezes fundacji sztuki ING. 

2000-2001  Prezes ZarzŃdu AMC. 

2001-2006   Prezes ZarzŃdu Nordea Polska Towarzystwo UbezpieczeŒ na ŧycie SA, 

r·wnoczeŜnie czğonkostwo w Radach Nadzorczych Nordea Bank Polska SA, Nordea 

Ubezpieczenia (p·Ŧniej Tryg Ubezpieczenia). ZarzŃdzanie sp·ğkŃ ŨyciowŃ Sampo i 

funkcje kierownicze w OFE Sampo/Nordea. 

2006-2009  Allianz Polska ï od 2007r. Prezes ZarzŃdu Allianz Biznes Sp. z o.o. 

2008-2009  Prezes ZarzŃdu Allianz Bank Polska SA, czğonkostwo w Radzie Nadzorczej Allianz 

TFI. 

2011-nadal Czğonek ZarzŃdu Boryszew S.A. 

Pan Paweğ Miller jest ponadto Czğonkiem Rad Nadzorczych Impexmetal S.A. i Hawe S.A. 

Pan Paweğ Miller nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. 

 

Pan Robert Rajewski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Wyksztağcenie: 

 Columbia University, Nowy Jork: 

o Columbia Business School, MBA, Finance and Management, 

o School of International and Public Affairs, MIA (Master of International Affairs), 

 New York University, Stern School of  Business, International Business and Marketing 

DoŜwiadczenie zawodowe: 

Aktualnie NiezaleŨny inwestor i zağoŨyciel kilku dziağalnoŜci w dziedzinie mobilnych technologii, 

mobilnej reklamy i bezpieczeŒstwa jak r·wnieŨ biotechnologii, 

2008-2011 Halcash CEE Polska, Ukraina, Hiszpania, Rosja - wyğŃczny przedstawiciel Halcash 

International) ï ZağoŨyciel i ZarzŃdzajŃcy, 

2005-2008 Zeb/Rolfes.Schierenbeck.Associates, Polska, Ukraina - Partner, Head of the CEE 

Division, 

2003-2005     Bank Pekao S.A. - ZarzŃdzanie StrategiŃ i Dziağem Marketingu,  ZarzŃdzajŃcy Biurem 

Projekt·w Strategicznych VIP / SME, 

2001-2003     The Boston Consulting Group ï Starszy Doradca, 

2000 Goldman Sachs International, Londyn - Praktykant, Dziağ BankowoŜci Inwestycyjnej, 

1994-1998 J.P. Morgan Securities INC., Nowy Jork - Associate, Emerging Markets Fixed Income 

Research, 

1992-1994 Monash Information Services, Nowy Jork - Associate, Dziağ Oprogramowania, 

Pan Robert Rajewski nie prowadzi dziağalnoŜci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta. 
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4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 

posiadajŃcych co najmniej 5% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu 

Struktura akcjonariatu wg stanu przed emisjŃ akcji serii C: 

  
Liczba 
akcji 

Udziağ w kapitale 
zakğadowym i w 
gğosach na WZ 

Ketys Investments 127 500 47,22% 

Hysek Trading Limited  127 500 47,22% 

Capital Partners 15 000 5,56% 

Razem 270 000 100,00% 

 

Struktura akcjonariatu po zarejestrowaniu emisji akcji serii C: 

  
Liczba 
akcji 

Udziağ w kapitale 
zakğadowym i w 
gğosach na WZ 

Ketys Investments 127 500 42,50% 

Hysek Trading Limited  127 500 42,50% 

Capital Partners 15 000 5,00% 

Nowa emisja serii C 30 000 10,00% 

Razem 300 000 100,00% 

 

Gğ·wni Akcjonariusze Emitenta, tj. Ketys Investments oraz Hysek Trading Limited zawarli z Domem 

Maklerskim Capital Partners umowy lock-up, na mocy kt·rych zobowiŃzali siň do niezbywania 

posiadanych akcji w okresie do 31 maja 2012 roku bez zezwolenia Domu Maklerskiego. W przypadku 

naruszenia tego zobowiŃzania akcjonariusz bňdzie Ŝwiadczyğ inwestorom, kt·rzy nabyli Akcje Serii C 

w ofercie prywatnej kwotň stanowiŃcŃ iloczyn r·Ũnicy miňdzy cenŃ po jakiej zbyğ akcje, a kursem 

zamkniňcia z dnia 31 maja 2012 roku i liczby akcji posiadanych przez inwestora w dniu 31 maja 2012 

roku. 
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2010 
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