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 /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÏÓĕÂ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÃÈ ÚÁ informacje zawarte 
w Dokumencie Informacyjnym  

 

 Emitent 
 

Tabela 1 Dane o Emitencie 

Firma: Aforti Holding S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ǳƭΦ /ƘŀƱǳōƛƵǎƪƛŜƎƻ уΣ лл-613 Warszawa 

Telefon: (+48) 22 647 50 00 

Faks: (+48) 22 536 71 40 

Adres poczty elektronicznej: biuro@afortiholding.pl 

Adres strony internetowej: www.afortiholding.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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 Autoryzowany Doradca  
 

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Certus Capital S.A. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. Krupnicza 13, 50-лтр ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: + 48 (71) 780 92 80 

Faks: + 48 (71) 780 92 80 

Adres poczty elektronicznej: info@certuscapital.pl 

Adres strony internetowej: www.certuscapital.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 
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1 Nazwa (firm a), forma prawn a, kraj siedziby, siedziba i adres 
Emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem Çčĕ×ÎÅÊ 
ÓÔÒÏÎÙ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ É ÐÏÃÚÔÙ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÔÏÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ 
×čÁĢÃÉ×ÅÊ ËÌÁÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÓÔÁÔÙÓÔÙÃÚÎÅÊ É ÎÕÍÅÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ 
identyfikacji podatkowej  

 

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie 

Firma: Aforti Holding S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ǳƭΦ /ƘŀƱǳōƛƵǎƪƛŜƎƻ уΣ лл-613 Warszawa 

Telefon: (+48) 22 647 50 00 

Faks: (+48) 22 536 71 40 

Adres poczty elektronicznej: biuro@afortiholding.pl 

Adres strony internetowej: www.afortiholding.pl 

NIP: 5252453755 

REGON: 141800547 

KRS: 0000330108 

¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent 

 

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

2.1 ,ÉÃÚÂÁȟ ÒÏÄÚÁÊȟ ÊÅÄÎÏÓÔËÏ×Á ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ É ÏÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÅÍÉÓÊÉ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× finansowych wprowadzanych do obrotu w  Alternatywnym 
Systemie Obrotu 

 

wƻŘȊŀƧŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu 

Obrotu na rynku αNewConnectέ: 

- 49.450 akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej 1,00 ȊƱ ƪŀȍŘŀ. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, B i C 

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 300.000,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ǘǊȊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ). 

²ŀǊǘƻǏŏ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji serii D 

wynosi 49.450,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ȊƱƻǘȅŎƘ). Akcje serii D ǎǘŀƴƻǿƛŊ 

1,64% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴym Zgromadzeniu Emitenta. 

W przypadku wprowadzenia akcji serii D do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, ƱŊŎȊƴŀ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, B, C i D wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu wyniesie 

349.450,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ trzysta ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ȊƱƻǘȅŎƘ). 

 

½ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΦ 
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Emitent informuje, ƛȍ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊ ǘŀƪƛŜ ǎŀƳŜ ǇǊŀǿŀ Ƨŀƪ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ A, B i C {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.2 IÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ 
przedmiotem wniosku  o wprowadzenie, maÊäÃÙch miejsce w okresie ostatnich 
12 ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÁÔö ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ Ï wprowadzenie ɀ 
w ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ɘ ψ ÕÓÔȢ υ :ÁčäÃÚÎÉËÁ .Ò χ ÄÏ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍenia wniosku o wprowadzenie akcji serii D do 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ƴƛŜ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ȍŀŘƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ŀƴƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΦ 

 

2.3 Podstawa prawna emisji instr ÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
 

2.3.1 /ÒÇÁÎ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛΣ ƴŀ 

mocy art. 430-пон Y{I ƧŜǎǘ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.3.2 Daty É ÆÏÒÍÙ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ Ú ÐÒÚÙÔÏÃÚÅÎÉÅÍ ÊÅÊ ÔÒÅĢÃÉ 

 

Akcje serii D 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ 25 stycznia 2013 r. ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱȅ nr 3 ƛ п ōťŘŊŎŜ ǇƻŘǎǘŀǿŊ 

ǇǊŀǿƴŊ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D (Repertorium A nr 600/2013ύΣ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy 

ul. Bagatela 11 lok. 4, przed notariuszem WƻŀƴƴŊ {ȊǳƳŀƵǎƪŊΦ ¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ 

ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

 

¦/I²!_! b¦a9w о 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MONTU Holding S.A. w Warszawie z dnia 25 stycznia 2013 roku 

w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru 

 

Ϡ мΦ 

1. bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ оллΦллл όǘǊȊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅύ 

ȊƱƻǘȅŎƘ Řƻ ƪǿƻǘȅ опфΦпрл όǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ ȊƱƻǘȅŎƘΣ ǘƻ ƧŜǎǘ ƻ 

ƪǿƻǘť пфΦпрл όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

2. tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ пфΦпрл όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ 

ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл όƧŜŘŜƴύ ȊƱƻǘȅ 

ƪŀȍŘŀ όŘŀƭŜƧ α!ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5έύΦ 

3. hōƧťŎƛŜ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ƴŀǎǘŊǇƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м ƪƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

handlowych. 

4. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5Φ 

5. ¦Ƴƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀǿŀǊǘŜ Řƻ Řƴƛŀ ну ƭǳǘŜƎƻ нлмо Ǌƻƪu. 

6. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƴƛƴƛŜƧǎȊŊ ǳŎƘǿŀƱŊΦ 

7. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 
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8. ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ  ǇƻȊōŀǿƛŀ ǎƛť ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ 

!ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳύΦ hǇƛƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ 

ǳȊŀǎŀŘƴƛŀ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǎǇƻǎƽō ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊŀƱŊŎȊƴƛƪ ƴǊ м Řƻ 

ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ¦ŎƘǿŀƱȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƻǇƛƴƛŀ ƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǳǎǘΦ п ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

9. !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 

za rok obrotowy 2013, tj. od dnia 01 stycznia 2013 roku. 

 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛƱΣ ȍŜ ǿ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛǳ ōǊŀƱƻ ǳŘȊƛŀƱ мпмΦтрн ŀƪŎƧƛ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ птΣнрлс ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŘŘŀƴƻ мпмΦтрн ǿŀȍƴȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣΣ αȊŀέ ǳŎƘǿŀƱŊ ƻŘŘŀƴƻ мпмΦтрн ƎƱƻǎƽǿΣ ȊŀǏ 

ƎƱƻǎƽǿ αǇǊȊŜŎƛǿέ ƛ αǿǎǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛťέ ƴƛŜ ƻŘŘŀƴƻΣ ȊŀǘŜƳ ǳŎƘǿŀƱŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘƧťǘŀ ƧŜŘƴƻƎƱƻǏƴƛŜΦ 

 

¦/I²!_! b¦a9w п 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MONTU Holding S.A. w Warszawie z dnia 25 stycznia 2013 roku  

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

 

Ϡ мΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ȊƳƛŜƴƛŀ ǎƛť ǘǊŜǏŏ Ϡу ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ƴŀŘŀƴƛŜ Ƴǳ ƴƻǿŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ ōǊȊƳƛŜƴƛŀΥ 

 

αYŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƛ ŀƪŎƧŜΦ 

ϠуΦ мΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ опфΦпрл ȊƱ όǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ опфΦпрл όǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ  ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅύ ƪŀȍŘŀΣ ǿ ǘȅƳΥ 

a) мллΦллл όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !Σ 

b) мтлΦллл όǎǘƻ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ 

c) 30.000 όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ 

d) пфΦпрл όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Φέ 

 

Ϡ нΦ 

¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǘŜƪǎǘǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊcego zmiany 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ¦ŎƘǿŀƱȅΦ 

 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛƱΣ ȍŜ ǿ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛǳ ōǊŀƱƻ ǳŘȊƛŀƱ мпмΦтрн ŀƪŎƧƛ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ птΣнрлс ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŘŘŀƴƻ мпмΦтрн ǿŀȍƴȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣΣ αȊŀέ ǳŎƘǿŀƱŊ ƻŘŘŀƴƻ мпмΦтрн ƎƱƻǎƽǿΣ ȊŀǏ 

ƎƱƻǎƽǿ αǇǊȊŜŎƛǿέ ƛ αǿǎǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛťέ ƴƛŜ ƻŘŘŀƴƻΣ ȊŀǘŜƳ ǳŎƘǿŀƱŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘƧťǘŀ ƧŜŘƴƻƎƱƻǏƴƛŜΦ 

 

¦/I²!_! ƴǊ м 

½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ahb¢¦ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ 

z dnia 25 stycznia 2013r. 

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji  serii D 

 

      Ϡ мΦ 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡм ǳǎǘΦп ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ о bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½Ǝromadzenia MONTU Holding S.A. 

w ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нр ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмо ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ ahb¢¦ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇƻǎǘŀƴŀǿƛŀΥ 

 ǳǎǘŀƭƛŏ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р ȊƱ (sƱƻǿƴƛŜΥ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 
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Ϡ нΦ 

¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 

 

Rejestracja akcji serii D ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ 19 marca 2013 ǊΦΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ dla m. st. 

Warszawy w Warszawie, XII ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ. 

 

:ÇÏÄÁ ÎÁ ÕÂÉÅÇÁÎÉÅ ÓÉö Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ É ÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊö 

Nadzwyczajne WalƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ нр stycznia нлмо ǊΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 5 w przedmiocie 

ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴatywnym Systemie Obrotu (rynek 

NewConnect) oraz demaǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 όwŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ сллκнлмоύΣ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ Kancelarii Notarialnej 

w Warszawie, przy ul. .ŀƎŀǘŜƭŀ мм ƭƻƪΦ пΣ ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ WƻŀƴƴŊ {ȊǳƳŀƵǎƪŊΦ ¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱŀ 

przŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

 

¦/I²!_! b¦a9w р 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MONTU Holding S.A. w Warszawie z dnia 25 stycznia 2013 roku 

w ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ahb¢¦ 

IƻƭŘƛƴƎ {Φ! Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ς rynek New Connect 

 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 12 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ 

ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅ 5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллф ǊΦ bǊ мур tƻȊΦ мпоф Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ р ustawy z 

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2010 Nr 211 Poz. 1384 z 

ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǳŎƘǿŀƭŀΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 

 

Ϡ м 

1. Nadzwyczajne Walne ZgǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǿȅǊŀȍŀ ǎƛť ȊƎƻŘť ƴŀΥ 

ŀύ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ D oraz praw do Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie 

hōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀrszawie S.A.- rynku NewConnect; 

ōύ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ ǇǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿy z dnia 29 

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. 

2. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘƻΥ 

ŀύ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ȊƳƛŜǊȊŀƱȅ Řƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 

oraz praw do Akcji Serii D do obrotu w AlternatywnyƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀrszawie S.A.- rynek NewConnect; 

ōύ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 

D oraz praw do Akcji Serii D, w tym w szŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ǳƳƽǿ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ ǇǊŀǿ Řƻ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5Φ 

Ϡ н 

¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛŀΦέ 

 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛƱΣ ȍŜ ǿ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛǳ ōǊŀƱƻ ǳŘȊƛŀƱ мпмΦтрн ŀƪŎƧƛ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ птΣнрлс ҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŘŘŀƴƻ мпмΦтрн ǿŀȍƴȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣΣ αȊŀέ ǳŎƘǿŀƱŊ ƻŘŘŀƴƻ мпмΦтрн ƎƱƻǎƽǿΣ ȊŀǏ 

ƎƱƻǎƽǿ αǇǊȊŜŎƛǿέ ƛ αǿǎǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛťέ ƴƛŜ ƻŘŘŀƴƻΣ ȊŀǘŜƳ ǳŎƘǿŀƱŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘƧťǘŀ ƧŜŘƴƻƎƱƻǏƴƛŜΦ 

 

2.3.3 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÃÚÙ ÁËÃÊÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÂÊöÔÅ ÚÁ ÇÏÔĕ×Ëöȟ ÚÁ ×ËčÁÄÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ÉÎÎÙ ÓÐÏÓĕÂȟ ÃÚÙ ÚÁ 

×ËčÁÄÙ ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ×ÒÁÚ Ú ËÒĕÔËÉÍ ÏÐÉÓÅÍ ÓÐÏÓÏÂÕ ÉÃÈ ÐÏËÒÙÃÉÁ 

 

Akcje serii D ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όƎƻǘƽǿƪƻǿŜύΦ 



 

 

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. ɀ seria D Strona | 11  

 
 

 

2.3.4 0ÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒ 

 

Podmiotem odpowiedzialnȅƳ Ȋŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭΦ YǎƛŊȍťŎŜƧ пΣ лл-498 Warszawa. 

Od momentu rejestracji akcji serii D ǿ Y5t² ƴƛŜ ōťŘŊ ƻƴŜ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΦ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ 

ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƛŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ Y5t² ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 5 Ustawy 

o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW. 

 

2.3.5 7ÁÌÕÔÁ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ  

 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻȊƴŀŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ όt[bύΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ 1,0л ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅ). 

Cena emisyjna akcji serii D ǿȅƴƛƻǎƱŀ 5,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅchύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ м 

½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ dnia 25 stycznia 2013 r.Σ ǇƻŘƧťǘŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ 1 ust. 4 ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 3 Nadzwyczajnego 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ dnia 25 stycznia 2013 r. 

 

3 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÚÁÓÁÄ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ 
 

3.1 /ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÁÔȟ ÏÄ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚä × ÄÙ×ÉÄÅÎÄÚÉÅ 
 

Akcje serii D ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōȅƱ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ 

obrotowy 2013, ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 1 ust. 9 ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 3 bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 25 

stycznia 2013 r. w sprawie ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5. Akcje 

serii D ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

Akcje serii A, B, C i D ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ ς PLN. 

 

W dniu 25 stycznia 2013 ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 5/2013 w sprawie 

ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нллфΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǎǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ тнΦмнсΣрр ȊƱ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘŀ 

z ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

W dniu 17 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2011 r. Zwyczajne WalnŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 10/2011 w sprawie 

pokrycia straty za rok obrotowy нлмлΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ strata netto w kwocie 12.344,15 ȊƱ zostanie pokryta 

z Ȋȅǎƪƽǿ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ. 

 

W dniu 29 ŎȊŜǊǿŎŀ нлмн ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 19/2012 w sprawie 

ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлммΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǎǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ снуΦ371,72 ȊƱ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘŀ 

z ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

W dniu 28 ŎȊŜǊǿŎŀ нлмо ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 5 w sprawie pokrycia 

straty za Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмнΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ strata netto w ƪǿƻŎƛŜ млмΦлурΣрс ȊƱ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

Ȋȅǎƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ. 
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3.2 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÚÁÓÁÄ ÐÏÌÉÔÙËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÏ ÄÏ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ 
w ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ 

 

Zgodnie z art. 395 Y{IΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ 

ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ 

ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ustala w uchwale o podziale zysku za 

ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

όŀǊǘΦ опу Ϡ 3 KSH). 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊez 

ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ Řƭŀ ƴƛŎƘΦ ½ȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опт Ϡ н Y{IΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

w stosunku do dokonanych wpƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ Yǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ 

ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ 

ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō 

rezerwowe. 

UprŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 

ŀƪŎƧŜ ǿ ŘƴƛǳΣ ƪǘƽǊȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜΣ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴ 

ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜΣ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ōťŘŊ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмлс ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 5ŜǇƻȊȅǘǳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƻ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

όƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ƨŀƪƻ αŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέύ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ 

dywidendy. ZƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ млс ǳǎǘΦ н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ŀ ŘƴƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƴǳǎƛ ǳǇƱȅǿŀŏ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл ŘƴƛΦ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t²Φ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡммн ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ 

½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ǿskazanym przez KDPW rachunku pienƛťȍƴȅƳ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ 

a ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ 

ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

¦ǎǘŀƭŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƻǇŜǊŀŎƧŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ 

zgodnie z regulacjami KDPW. 

 

² Řƴƛǳ нр ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмо ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 5/2013 w sprawie 

ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нллфΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǎǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ тнΦмнсΣрр ȊƱ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘŀ 

z ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

W dniu 17 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2011 ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 10/2011 w sprawie 

pokrycia straty za rok obrotowy нлмлΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ strata netto w kwocie 12.344,15 ȊƱ zostanie pokryta 

z Ȋȅǎƪƽǿ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪǊŜǎƽǿ. 

 

² Řƴƛǳ нф ŎȊŜǊǿŎŀ нлмн ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ мфκнлмн ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлммΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǎǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ снуΦ371,72 ȊƱ zostanie pokryta 

z ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 
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² Řƴƛǳ ну ŎȊŜǊǿŎŀ нлмо ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ р ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻƪǊȅŎƛŀ 

ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмнΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǎǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ млмΦлурΣрс ȊƱ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ ǇǊȊȅǎȊƱȅch 

Ȋȅǎƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƱ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŜƴƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ о ƭŀǘΦ ½ȅǎƪƛ ōťŘŊ ǊŜƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜ ǿ ŎŜƭǳ ȊƻǇǘȅƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ 

ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ǇƻǘǊȊŜō 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

 

4 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ 
ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
ÃÉäŀäÃÙÃÈ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ × ÓÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ 
ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËÁÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ 
ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

 

4.1 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É zasad ich 
realizacji  

 

4.1.1 0ÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Prawo do zbycia akcji  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оот Ϡ м Y{I ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜΦ ² ǎǘŀǘǳŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǘƻ ǇǊŀǿƻΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ όrecord dateύ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ плс
4
 KSH). 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÚÙÓËÕ 3ÐĕčËÉ, tj. prawo do dywidendy  

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. опт Ϡ м Y{I ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9Ƴitenta 

ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ 

przez walne zgromadzenie.  

Wszystkie akcje serii A, B, C i D ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Ϡ о Y{I ŘȊƛŜƵ 

dywidendy, mƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ 

ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǘŜǊƳƛƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ regulacjach KDPW. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Ϡ н ǳǎǘΦ н Y{I ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ 

ǎǘǊŀǘȅύΣ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ офр Ϡ м YSH). Statut Emitenta nie 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, B, C i D wprowadzonych do 

Alternatywnego Systemu Obrotu. ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿ ǘȅƳ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 5ȊƛŀƱ н ¢ȅǘǳƱǳ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Φ 
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tǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƨŀƪƻ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƴƛŜ ǿȅƎŀǎŀ ƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 

podlega przedawnieniu. 

 

0ÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á ÄÏ ÏÂÊöÃÉÁ ÎÏ×ÙÃÈ ÁËÃÊÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ ÊÕŀ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈȟ ÔÊȢ 

prawo poboru  

tǊŀǿƻ ǘƻ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ м Y{IΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 

όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ 

ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ поо Ϡ н 

Y{IΣ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎh akcjonariuszy 

{ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ 

5ƭŀ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ swojej 

ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ пκр ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{IύΦ 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύ, z ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƛŎƘ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ǳŎƘǿŀƭŜΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ 

ŜƳƛǎƧƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƛŜŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ 

ƻōŜƧƳŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ поо Ϡ о Y{IύΦ 

 

Prawo ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÍÁÊäÔËÕ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÐÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÓÐĕčËÉ ÁËÃÙÊÎÅÊ 

² ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ псу Ϡ м Y{IΦ 

W ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ птп Ϡ м Y{IΣ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳΦ aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ 

ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ птп Ϡ н Y{IΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ 

akcjonariuǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

ǎǇƽƱƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƭƛŎȊōť 

i ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŀƪŎƧƛΦ Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym 

zakresie. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÚÁÓÔÁ×Õ ÌÕÂ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ akcjach 

!ƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀΦ Zgodnie 

z ŀǊǘΦ опл Ϡ о Y{I ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ όǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΦ 

 

4.1.2 0ÒÁ×Á ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 3ÐĕčËÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

Zgodnie z art. 406
1
 Y{I ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻǎƻōƻƳΣ 

ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǎȊŜǎƴŀǎǘŜƎƻ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŜƵ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

(tzw. record date ς ŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύ ƻǊŀȊ ȊƎƱƻǎƛƱȅ ȍŊŘŀƴƛŜ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ 

ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

o ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ όrecord 

date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406
3
 Ϡ м Y{IύΦ 
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bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²½ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ Y5t² ǿ ŎŜƭǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Y5t² ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ ǿȅƪŀȊǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

Na podstawie art. 406
3
 Y{I ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w walnym ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²½ύ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 

½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ 

inwestycyjnej. 

W przypadku uprawnionych z akcji imƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ 

ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊ 

ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

Prawo ÇčÏÓÕ 

Z akcjami serii A, B, C i D 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu {ǇƽƱƪƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ 

ƎƱƻǎǳ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳocnika. Zgodnie z art. 412
1
 Ϡ н Y{I ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƎƱƻǎ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻŘŘŀƴȅ 

ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛΣ 

ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ¦ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ bezpiecznym podpisem 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅƳ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ǿŀȍƴŜƎƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƎƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳ όŀǊǘΦ пмн
1
 Ϡ н Y{IύΦ 

Zgodnie z art. 411
3
 Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όsplit voting), jak 

ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ {ǇƽƱƪƛ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀύ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ 

ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƻŘŘŀŏ ƎƱƻǎ ŘǊƻƎŊ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎȅƧƴŊΣ tƻƴŀŘǘƻ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊŀŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ 

elektronicznej (art. 406
5
 Ϡ м Y{IύΦ ² ƻōŜŎƴȅƳ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ {ǘŀǘǳǘǳΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÄÚÅÎÉÁ ÌÉÓÔÙ ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÏÂÅÃÎÙÃÈ ÎÁ 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

3ÐĕčËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ м Y{IΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƛŏ ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛŜƳ 

ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ [ƛǎǘŀ ǘŀ ǿƛƴƴŀ ōȅŏ 

ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŀ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ н Y{I ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

reprezentowanego na walnym zgǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ 

ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ о ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ 

 

Prawo do ŀäÄÁÎÉÁ Ú×ÏčÁÎÉa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 3ÐĕčËÉ ÏÒÁÚ ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉa 

×ÎÉÏÓËÕ Ï ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плл Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŊŘȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ǎǇǊŀǿΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊƱƻȍȅŏ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ WŜȍŜƭƛ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ Statut 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 
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0ÒÁ×Ï Ú×ÏčÁÎÉÁ .ÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÅÇÏ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 3ÐĕčËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офф Ϡ о Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

рл҈ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ 

ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎego tego zgromadzenia. 

 

0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плм Ϡ м Y{I !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ 

{ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ нм Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō 

ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÕÃÈ×Áč 

bŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ плм Ϡ р Y{I ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

Akcjonariusz lub akcjonŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ 

ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IύΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÔÁÊÎÅÇÏ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнл Ϡ н ƪŀȍŘȅ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƭǳō ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ƴŀ 

ǇǊŀǿƻ ȊŀȍŊŘŀŏ ȊŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŀƧƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǳŎƘǿŀƱΦ Statut 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÏÄÐÉÓĕ× ×ÎÉÏÓËĕ× × ÓÐÒÁ×ÁÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÏÒÚäÄËÉÅÍ ÏÂÒÁÄ 7ÁÌÎÅÇÏ 

Zgromadzenia 3ÐĕčËÉ  

YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅŘŀƴƛŀ Ƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ н Y{IΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǘŀƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ ²ȅŘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniem. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÂÏÒÕ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 3ÐĕčËÉ × ÄÒÏÄÚÅ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÄÚÉÅÌÎÙÍÉ ÇÒÕÐÁÍÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ оур ϠϠ о ς с Y{I ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ 

nŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƴŀǿŜǘ ƎŘȅ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀ 

z ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όŀǊǘΦ оур Ϡ р Y{IύΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 

ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ όŀǊǘΦ оур Ϡ с Y{IύΦ 

² ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀŎƘ ƪŀȍŘŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ ƎƱƻǎ ōŜȊ ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƽǿ ƭǳō 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ όŀǊǘΦ оур Ϡ ф Y{IύΦ 
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0ÒÁ×Ï ÄÏ ÚÇčÏÓÚÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ 

ÐÏ×ÏčÁÎÉÁ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÄÓȢ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť 

w ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ {ǇƽƱƪƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘnienia 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ Ŏƛ ƳƻƎŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ȍŊŘŀŏ 

ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9Ƴƛtenta.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ 

ǿȅǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ƧŊ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅƳƻƎƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜrcie publicznejΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘǎΦ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄ 3ÐĕčËÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 3ÐĕčËÉ 

StosoǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пну Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊƎƱƻǎƛŏ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ 

ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I ½ŀǊȊŊŘ 

powinien w ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ р Y{I 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇƻȊŀ 

²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊ Ȋŀ ǘȅƳ ǿŀȍƴŜ ǇƻǿƻŘȅΦ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴformacji 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΦ WŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ 

ǇȅǘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻƎƱƻōȅ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜΣ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŊ ƭǳō ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƻŘƳŀǿƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όŀǊǘΦ пну Ϡ с Y{IύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ с Ϡ п ƛ Ϡ р Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ 

handlƻǿŀ ōťŘŊŎŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ŎȊȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƻƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ϡ м Ǉƪǘ пύ Y{I ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ōťŘŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ Akcjonariusz EmiǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 

ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƧŀƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛnnymi 

osobami. 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǎȊŜǊŜƎ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ Ȋ ƴƛŎƘ 

to: 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ όŀǊǘΦ опм Ϡ т Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ офр Ϡ 

4 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ odpisu listy 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ 

ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ 

ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м ƛ м
1
 KSH); 
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ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 

Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH). 

 

PÒÁ×Ï ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ ÓäÄÕ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÅÇÏ Ï ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ :ÁÒÚäÄÕ ÄÏ udzielenia 

informacji  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ пнф Ϡ м Y{Iύ ƭǳō ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ 

akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пну Ϡ п Y{I όŀǊǘΦ пнф Ϡ н Y{IύΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ 7ÁÌÎÅÇÏ 

Zgromadzenia  3ÐĕčËÉ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀmi i godzi w interesy 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пнн Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ 

ǿȅǘƻŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛony jest: 

ï ȊŀǊȊŊŘΣ ǊŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱu w Walnym Zgromadzeniu, 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ 

ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ŘŀƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

Zgodnie z ŀǊǘΦ пнп Ϡ н Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

o ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

Zgromadzenie. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ ÃÚčÏÎËÏÍ ×čÁÄÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÉÎÎÙÍ ÏÓÏÂÏÍȟ ËÔĕÒÅ 

×ÙÒÚäÄÚÉčÙ ÓÚËÏÄö %mitentowi (art. 486 i 487 KSH)  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť 

ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎƱǳȍȅ ƛƴƴȅ ǘȅǘǳƱ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƭǳō ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƳƻȍŜ 

ǿƴƛŜǏŏ ǇƻȊŜǿ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ŀ ƻǎƻōȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ ƴƛŜ 

ƳƻƎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ǎƛť ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŊ ƛƳ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŀƴƛ ƴŀ 

ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ 

o ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ Ƴǳ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ  

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÕÃÈ×ÁčÙ 

Walnego Zgromadzenia  ÓÐÒÚÅÃÚÎÅÊ Ú ÕÓÔÁ×ä 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ 

moƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ пнр Ϡ м Y{I ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ tƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 
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0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Á ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÇÏ É ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ ÚÁĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

o prawie  uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu  

Zgodnie z art. 328 Ϡ с Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ Ǉrawie uczestnictwa w Walnym 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ 

o ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛΦ wƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 

EmƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ 

 

4.2 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƵ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ Emitenta. 

 

Uprzywilejowanie  akcji Emitenta  

Akcje Emitenta serii A, B, C i D ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ орн ƛ ŀǊǘΦ оро Y{IΦ 

 

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ Emitenta. 

 

Ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú Ustawy o ochronie konkurencji i  ËÏÎÓÕÍÅÎÔĕ× 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōƛŜǊȊŜ ǎƛť ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 

ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻōǊƽǘ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όŀǊǘΦ мс 

Ustawy o ochrƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ƳΦƛƴΦ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ 

ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 

ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΤ 
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2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

a) instytucja ta nie ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

lub 

b) ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 

ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΤ 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 

ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 

ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎprawach koncentracji 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ 

dokonania koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛYΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

na rynku. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ 

Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 

ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 

lub nadzorczego jeŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ȊŀƪŀȊǳƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ 

ƧŜŘƴŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť 

ƻƴŀ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƴŀǊƻŘƻǿŊΣ ȊŜȊǿŀƭŀ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿȅȍŜƧ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ WŜŘƴŀƪ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

1) ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 

2) ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

3) ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȍŜ ŘŜŎȅȊƧŀ 

ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

½ ǇƻǿƻŘǳ ƴƛŜŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ 

¦hYƛY ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ 
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ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ 

ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ŘƻƪƻƴŀƱ koncentracji bez uzyskania zgody. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

23 Ustawy o ochrƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ 

ŘŀƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƧŜǏƭƛ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ о ōŊŘȋ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊd. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ 

w sprawach z zakresu koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 

ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ 

zamiaru koncentracji. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-ррл YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ tǊŜȊŜǎowi UOKiK 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 

ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

 

Ograniczenia ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 2ÁÄÙ ɉ7%Ɋ ÎÒ υχύȾφττψ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ËÏÎÔÒÏÌÉ 

ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 

Wymogi w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ 

w wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ όȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ Yoncentracji). 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 

RƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

a) zawarciu umowy, 

b) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 

c) ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜsie dokonania koncentracji 

o ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΥ 

a) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ 

ƴƛȍ р ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

b) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿΣ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ przypadku, gdy; 
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a) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

2,5 miliarda euro, 

b) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ 

c) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ  

d) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ i ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÂÒÏÃÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ 

hōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ Ȋ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ƴŀŘ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊŀǎǘŊǇƛƱȅ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƻ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳ ƻōǊƻŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ 

Na podstawie art. 154 ust. 1, art. 156 ust.4 pkt 3, art. 159 oraz 161a ust. 1 w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ оф ǳǎǘΦ п ǇƪǘΦ о 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀǇƛǎȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

dopuszczonych do obrotu jak i ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ wprowadzenie. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрп ǳǎǘΦ м LƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ƧŜǎǘ - ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ - 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ŀ ƪǘƽǊŀ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ ƳƻƎƱŀōȅ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ 

ƴŀ ŎŜƴť ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych, przy czym dana informacja: 

1. ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

ƭǳō ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ŀ ƧŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƻŎŜƴȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

2. ƳƻƎƱŀōȅ Ǉƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ƳƻƎƱŀōȅ ƻƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŀ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ǊŀŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΤ 

3. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ǘŜƧ ƻǎƻōƛŜ ǇǊȊŜȊ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƳŀƧŊŎŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǘŀƪƛŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŀŎƘΣ ƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ 

dysǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w pkt 1 i 2. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǎƻōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ȋ ǊŀŎƧƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō 

ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴŊ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ ŀ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƻƎƱȅ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ς ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ ŀƴƛ ǳƧŀǿƴƛŀŏ ǘŀƪƛŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳŘȊƛŜƭŀŏ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀŏ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ǳȊȅǎƪŀƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ 
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w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ȊŀƪŀȊ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀƪȍŜ ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

lub jednostki organizacyjnej ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

w oparciu o informaŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ōťŘŊŎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΣ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƳΦƛƴΦ Řƻ ŀƭǘŜrnatywnego systemu obrotu.  

Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufnej 

ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƴƛŜ ƭǳō ǳƱŀǘǿƛŀƴƛŜ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

poufnej dotyczŊŎŜƧΥ  

1) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

w art. 156 ust. 4 pkt.1, 

2) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ мΣ  

3) ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ art. 156 ust. 4. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ art. 159 oraz art. 161a ust. 1 ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ stosunku zleceƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ƴŀōȅǿŀŏ ƭǳō 

Ȋōȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ 

hǎƻōȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ 

ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

finansowymi, w czasie trwania okreǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ obrocie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊŀƪŀȊ ǘŜƴ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻǎƽō Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊenie do nabycia 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ōŊŘȋ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ 

ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

osoby trzeciej.  

tƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘΥ 

1) ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻǎƻōŀ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƭŜŎƛƱŀ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎȅ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǘŜƧ ƻǎƻōȅ 

w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, 

2) ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ 

ǇƛǏƳƛŜ Ȋ ŘŀǘŊ ǇŜǿƴŊ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ 

3) ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ 

ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧi, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,  

4) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

5) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, 

6) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǇǊȊŜŘ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ  

hƪǊŜǎŜƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƧŜǎǘΥ 

- ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

instrumentami ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ 
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- w przypadku raportu rocznego ς Řǿŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƻƵŎŜƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ 

publicznej wiadomoǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ 

ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ 

raport, 

- w przypadku raportu kwartalnego ς dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ 

ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǊŀǇƻǊǘΦ 

hǎƻōȅ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ōťŘŊŎŜ ǇǊƻƪǳǊŜƴǘŀƳƛΣ ƛƴƴŜ 

ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 

iƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ YbC ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ zawartych przez te osoby oraz osoby blisko 

z ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ 

iƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘemu obrotu. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мтр ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ м ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ w drodze 

decyzji administracyjƴŜƧ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млл ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ƻǎƻōŀ ǘŀ ȊƭŜŎƛƱŀ 

uprawnionemu podmiotowi, prowaŘȊŊŎŜƳǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƧŜƧ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƪǘƽǊȅ ǿȅƱŊŎȊŀ ƧŜƧ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŘŜŎȅȊƧŜ ŀƭōƻ ǇǊȊȅ 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƪŀǊŀΣ 

o ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŀƱƻȍƻƴŀΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ É ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publƛŎȊƴŜƧΣ ƪŀȍŘȅΥ 

- ƪǘƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ 15 %, 20%, 25%, 33%, 33
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎe i w ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ 

25%, 33%, 33
1
/3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ liczbȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ 

ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ.  

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ 

a) ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

b) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

c) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 

o ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 
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d) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн 

ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ς w przypadku gdy 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ 

e) ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 

f) ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ publicznej. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ н ƛ о ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1) ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2) nabywaniem lub zbywanieƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǇǊŀǿƻ ƭǳō 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ Ƨǳȍ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3) ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊane z papierami 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ς 

w ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 

zabezpieczenie. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀΥ 

1) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 

ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

2) na funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

przez: 

Á ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 

Á ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇƻȊŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴe 

przez ten sam podmiot; 

3) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

Á ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ 

z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н 

pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

Á ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǿŎƘƻŘȊƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

Á ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴie 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

4) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ 

ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

5) ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 

zgromadzeniu lub prowadzenia trǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ  
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6) ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5Σ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej, w liczbƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5 oraz 6Σ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5Σ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej przez: 

- ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ 

jak ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

- ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

- ƳƻŎƻŘŀǿŎť ƭǳō ƧŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƴƛŜōťŘŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ 

- ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǿƭƛŎȊŀ 

ǎƛťΥ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΤ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ pkt 4,  

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 

ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǇǊŀǿŀΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 

ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ 

ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ сфΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ 

ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ 

ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 

w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 

2004 roku, o ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜzpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871). 

½ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť 

ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜΣ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

4.3 0ÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÎÁ ÒÚÅÃÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÉäŀäÃÅ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙ 
 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ƴŀōȅǿŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
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4.4 0ÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÅ × ÓÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËi uzyskania przez 
ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

 

² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƧŜƎƻ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego, 

ƴŀōȅǿŎŀ ƭǳō ȊōȅǿŎŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řo przekazania innych informacji ƴƛȍ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǇƛǎƽǿ Ǉƪǘ 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

 

5 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÅÍȟ !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ 
$ÏÒÁÄÃÙ ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 
finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× 
ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

 

5.1 /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

5.1.1 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Tabela 4 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

Klaudiusz Sytek PǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 19.02.2014 19.02.2017 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ Ϡнл ust. 1 {ǘŀǘǳǘǳ ½ŀǊȊŊŘ ǎǇƽƱƪƛ Aforti Holding {Φ! ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƻŘ ƧŜŘƴŜƎƻ Řƻ ǘǊȊŜŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ na czele z PǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ trzyletniej kadencji. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п Y{I ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ 

ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р Y{I ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ǿ ǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ 

ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ Ϡнл ust. 2 Statutu cȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛ przez 

wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ. 

 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻ ½ŀǊȊŊŘ trzeciej kadencjiΣ ƪǘƽǊŀ rozpƻŎȊťƱŀ ǎƛť Ȋ dniem 19.02.2014 r. 

i ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ 19.02.2017 r. 

 

!ƪǘǳŀƭƴȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅΣ ŀ ǿ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿŎƘƻŘȊƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŀ ƻǎƻōŀ: 

ï Pan Klaudiusz Sytek ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

Pan Klaudiusz Sytek ɀ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 

 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

- Klaudiusz Sytek, tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǘŜǊƳƛƴ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ǳǇƱȅwa 18.02.2017 r. 
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2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ  

  2005 - 2006  ²ȅȍǎȊŀ {ȊƪƻƱŀ .ƛȊƴŜǎǳ bŀǘƛƻƴŀƭ - Louis University 

    aŀǎǘŜǊ ƻŦ .ǳǎƛƴŜǎǎ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ αCƛƴŀƴŎŜ /ƻƴŎŜƴǘǊŀǘƛƻƴϦ 

  2003 - 2004  ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛΣ ²ǊƻŎƱŀǿ 

    ²ȅŘȊƛŀƱΥ tǊŀǿŀ ƛ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 

    Studia Podyplomowe: ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ .ŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŜƳ 

  1993 -1998  !ƪŀŘŜƳƛŀ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ ϑƻōŜŎƴƛŜ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅύΣ tƻȊƴŀƵ 

²ȅŘȊƛŀƱΥ 9ƪƻƴƻƳƛƛ 

YƛŜǊǳƴŜƪΥ .ŀƴƪƻǿƻǏŏ ƛ CƛƴŀƴǎŜ 

{ǇŜŎƧŀƭƴƻǏŏΥ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ 

 

Praktyka zawodowa  

04.1998 - 08.1999   

Pierwszy Komercyjny Bank S.A. w Lublinie, potem Powszechny Bank  Kredytowy S.A. w Warszawie, Gniezno.  

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƛƴǎǇŜƪǘƻǊŀ ŘǎΦ ƪǊŜŘȅǘƽǿ όǿƛƴŘȅƪŀŎƧŀ ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎ ǎǇƱŀǘΣ ŀƴŀƭƛȊŀ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘΣ 

ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŀ ƻōǎƱǳƎŀ ǎȅǎǘŜƳǳ w!¢a!bΣ ŀƴŀƭƛȊŀ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ hŘŘȊƛŀƱǳΣ ǇǊognozowanie sytuacji 

ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ƛ ŀƴŀƭƛȊ Řƭŀ /ŜƴǘǊŀƭƛ .ŀƴƪǳΣ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴƛŜ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪƛŜƳ ŦƛǊƳŊ /ƘǊƻōǊȅ {Φ/ΦύΣ ƪǊŜŘȅǘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΦ 

09.1999 - 07.2001 

ÀŀƎƛŜƭ {Φ!Φ ǿ [ǳōƭƛƴƛŜΣ hŘŘȊƛŀƱ tƻȊƴŀƵΦ 

Stanowisko wŜƎƛƻƴŀƭƴȅ 5ȅǊŜƪǘƻǊ {ǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ƻōǎȊŀǊ ²ƛŜƭƪƻǇƻƭǎƪƛ όƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴƛŜ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇǊŀŎȅ 

27 tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭƛ ¢ŜǊŜƴƻǿȅŎƘΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƳƻŎƧƛΣ 

negocjacje z klientami kluczowymi, badanie rynku i konkurencji, opracowywanie i realizacja strategii 

ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧ ŦƛǊƳȅΣ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎƛŜŎƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ 9¦wha95L!Σ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ŘƻŎƘƻŘƻǿƻǏŏ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

ƻŘŘȊƛŀƱǳύΦ 

08.2001 - 04.2002  

DǿŀǊŀƴǘ {ǇƻƱŜƳ YǊŜŘȅǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ _ƻŘȊƛΣ _ƽŘȋΦ 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ 5ȅǊŜƪǘƻǊ .ƛǳǊŀ {ǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ aŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ǿ ŎŜƴǘǊŀƭƛ ŦƛǊƳȅ όōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǎƛŜŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ 

ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘΣ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧŀ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǎȊƪƻƭŜƴƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ ƪŀŘǊȅ ƳŜƴŜŘȍŜǊǎƪƛŜƧ 

i ƘŀƴŘƭƻǿŜƧΣ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ǿƛȊŜǊunku 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƎƻ ŦƛǊƳȅΣ ōǳŘƻǿŀ ŘƱǳƎƻŦŀƭƻǿȅŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƭƻƧŀƭƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΣ ƪƻƻǊŘȅƴƻǿŀƴƛŜ 

ǇǊŀŎ ȊŜǎǇƻƱǳ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŜƎƻ YŀǊǘȅ 5ƻōǊŜƎƻ YƭƛŜƴǘŀ YǊŜŘȅǘƻǿƻ-Ubezpieczeniowej, organizowanie centralnych 

ŀƪŎƧƛ ƳŀƛƭƛƴƎƻǿȅŎƘΣ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇǊȊŜȊ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŀǘŀƭƴŜƧ 

w ǎƪƭŜǇŀŎƘ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǎƛŜŎƛŊ пл ōƛǳǊ ǘŜǊŜƴƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻƴŀŘ млл tIύΦ 

05.2002 - 05.2004 

tŜƪŀƻ CŀƪǘƻǊƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ [ǳōƭƛƴƛŜΣ tƻȊƴŀƵΣ ²ŀǊǎȊŀǿŀΦ 

{ŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜ ƴŀ ƻōǎȊŀǊ ǿƻƧŜǿƽŘȊǘǿ ȊŀŎƘƻŘƴƛƻ-pomorskiego, wielkopolskiego 

i lubuskiego (negocjacje z klientami instytucjonalnymi, badanie rynku i ofert konkurencji, wprowadzanie 

ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŦƛǊƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǊŀŎƧƻƴŀƭƛȊŀŎƧť 

ƪƻǎȊǘƽǿ ōƛǳǊŀ tƻȊƴŀƵ ƻǊŀȊ ŘƻŎƘƻŘƻǿƻǏŏ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛύΣ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭƛŘŜǊŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ 

ǇƻŘ ȊŀǊȊŊŘ - ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇǊŀŎŊ ȊŜǎǇƻƱǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƴƻǿŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƻǇŀǊǘŜ 

o ƴŀƧƴƻǿƻŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜΣ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǎƱǳƎƛ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƳŀǎƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊŀŎŀŎƘ ƪƛƭƪǳ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ 

ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱƪƛΦ 

05.2004 - 01.2005 

lnvest Kredyt S.A. w Poznaniu, Warszawa. 
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Stanowisko Dyrektorŀ ŘǎΦ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƎƻǘƽǿƪƻǿȅŎƘ ǿ /ŜƴǘǊŀƭƛ ŦƛǊƳȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ǇƻŘ 

ȊŀǊȊŊŘ - ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ȊŀƱƻȍŜƵ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǎȅǎǘŜƳƽǿ L¢ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍΣ 

ȊŀƱƻȍŜƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΣ ōǳŘƻǿŀ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǎƛŜŎƛŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ōŀŘŀƴƛe rynku i ofert konkurencji, 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍΣ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ 

i ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ Ǉƭŀƴȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴŀ ƭŀǘŀ нллп-нллсΣ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳǳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ǳŘȊƛŀƱ 

ǿ ǇǊŀŎŀŎƘ ƪƛƭƪǳ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳΣ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ȊŀƱƻȍŜƵ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘ ŦƛǊƳȅΣ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƻŎŜƴȅ ǊȅȊȅƪŀ 

ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ ǎǇƱŀǘ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛΦ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǎƛŜŎƛŊ у ǊŜƎƛƻƴƽǿ 

ƻǊŀȊ ƻƪƻƱƻ тлл ǇǳƴƪǘŀƳƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿΦ 

01.2005 - 06.2008 

GETIN Bank S.A. w Katowicach, FACTOR In Bank, Warszawa. 

ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ C!/¢hw Lƴ .ŀƴƪ ƻǊŀȊ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ ½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ hōǎȊŀǊŜƳ YƭƛŜƴǘŀ YƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜƎƻ όƻŘ 

01.2007r) w Centraƭƛ .ŀƴƪǳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ǇƻŘ ½ŀǊȊŊŘ .ŀƴƪǳ - ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ 

FACTOR In Banku ς ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ōŀƴƪǳ ŦŀŎǘƻǊƛƴƎƻǿŜƎƻΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ όǿƱŀǎƴŀ ǎƛŜŏ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ - п ǊŜƎƛƻƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜΣ ол 5ƻǊŀŘŎƽǿ YƭƛŜƴǘŀύΣ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ŦŀŎǘƻǊƛƴƎƻǿȅŎƘ όǿƱŀǎƴȅ ȊŜǎǇƽƱ 

projektowy - н ƻǎƻōȅύΣ ǊȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ όǿƱŀǎƴŜ /ŜƴǘǊǳƳ !ƪŎŜǇǘŀŎƧƛ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧƛ - мн ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀύΣ 

ƻǇŜǊŀŎƧŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜ όǿƱŀǎƴŜ /ŜƴǘǊǳƳ wƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜ - нп hǇŜǊŀǘƻǊƽǿ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅŎƘ ς ƻōǎƱǳƎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

factoringoǿȅŎƘ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŦŀƪǘǳǊȅ Řƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƳƛťƪƪƛŜƧύΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ όǿƱŀǎƴȅ ŘȊƛŀƱ 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƛ ŀƴŀƭƛȊ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘύΣ L¢ όǿƱŀǎƴȅ ȊŜǎǇƽƱ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘƽǿ Ҍ ǎȅǎǘŜƳ ȊŀƪǳǇƛƻƴȅ ƻŘ /ƻƳŀǊŎƘύΦ ²ȅƴƛƪƛ 

FACTOR In Banku - ǿ ŎƛŊƎǳ нΣр Ǌƻƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ о ҈ Ǌȅƴƪǳ ŦŀŎǘƻǊƛƴƎƻǿŜƎƻ ƻƎƽƱŜƳ ƛ ф ҈ Ǌȅƴƪǳ ǿǏǊƽŘ ōŀƴƪƽǿ 

ƻǊŀȊ оу ҈ Ǌȅƴƪǳ ƳƛƪǊƻǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ hōǎȊŀǊ YƭƛŜƴǘŀ YƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜƎƻ - ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ п ƭƛƴƛŀƳƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳƛΥ ƪǊŜŘȅǘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΣ 

ŘŜǇƻȊȅǘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƛ W{¢Σ ƭŜŀǎƛƴƎ ƻǊŀȊ C!/¢hw Lƴ .ŀƴƪΦ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŘȅǊŜƪǘƻǊŀƳƛ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳƛ Ȋŀ ƭƛƴƛŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜ όƻǇǊƽŎȊ C!/¢hw Lƴ .ŀƴƪ - ƻǎƻōƛǏŎƛŜύ ƛ ǿ ƛŎƘ ǊŀƳŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 

kredytowym, regulacjami produktowymi, marketingiem, IT. Wyniki obszaru - ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿ 

gospodarczȅŎƘ ƻ ср ҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нллсǊΣ ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ƻ ор ҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нллсǊΣ ǿȊǊƻǎǘ 

ȊŜōǊŀƴȅŎƘ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ƻ пл ҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нллсǊΦ ²ȅƪƻƴŀƴƛŜ Ǉƭŀƴǳ Ȋȅǎƪǳ ǿ олл ҈ όȊȅǎƪ Ǉƻ ŀƭƻƪŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘƽǿύΦ 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻƴŀŘ нрл ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛΦ  

/ȊƱƻƴŜƪ YƻƳƛǘŜǘǳ YǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ .ŀƴƪǳ ƻǊŀȊ YƻƳƛǘŜǘǳ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ !ƪǘȅǿŀƳƛ ƛ tŀǎȅǿŀƳƛ .ŀƴƪǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭ .ŀƴƪǳ ƴŀ ²½! ǎǇƽƱŜƪΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ .ŀƴƪ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǳŘȊƛŀƱȅΦ 

07.2008 - 01.2010  

INTROFACTOR S.A. w Warszawie. 

/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

07.2008 - 04.2010  

NOBLE Bank S.A. ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ hŘŘȊƛŀƱ {ǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅ LƴǘǊƻōŀƴƪΦ 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ 5ȅǊŜƪǘƻǊ 5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴǘǳ aŀƱȅŎƘ ƛ ǏǊŜŘƴƛŎƘ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿκ5ȅǊŜƪǘƻǊ hŘŘȊƛŀƱǳ {ǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ǇƻŘ ½ŀǊȊŊŘ .ŀƴƪǳ - ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ LƴǘǊƻōŀƴƪ ƛ LƴǘǊƻŦŀŎǘor 

ς ōŀƴƪǳ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴŜƎƻ Řƭŀ ǎŜƪǘƻǊŀ a{tΣ W{¢ ƛ W{tΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍΣ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊ 

ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘΣ ǊȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜΣ ƻǇŜǊŀŎƧŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ L¢Φ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ αōŀƴƪƛŜƳ 

ǿ ōŀƴƪǳϦΦ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻƴŀŘ нлл ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛΦ 

/ȊƱonek Komitetu Kredytowego Banku. 

05.2010 - 01.2011  

Raiffeisen Financial Services Polska Sp. z o.o. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳκ5ȅǊŜƪǘƻǊ ½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ 5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴǘ .ŀƴƪƻǿƻǏŎƛ YƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜƧ - 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƻƎƽƭƴƻǇƻƭǎƪŊ ǎƛŜŎƛŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ {a9 όǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ŦƛǊƳ п-нр Ƴƛƴ ȊƱύΦ 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǇǊŀŎŜ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜǎƻǿȅŎƘΦ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻƴŀŘ млл 

pracownikami. 
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05.2010 - 01.2011  

Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie. 

Stanowisko Dyrektor ds. Siecƛ {ǇǊȊŜŘŀȍȅ ½ŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ - ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƻƎƽƭƴƻǇƻƭǎƪŊ ǎƛŜŎƛŊ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ {a9 όǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ŦƛǊƳ п-нр Ƴƛƴ ȊƱύΦ hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǇǊŀŎŜ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜǎƻǿȅŎƘΦ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻƴŀŘ млл ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛΦ 

07.2008 - nadal  

KETYS lnvestments Sp. z o.o. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ - ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǇŜƱƴŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

04.2009 - nadal  

AFORTI (dawniej MONTU) Holding S.A. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όлпΦнллфǊ - 05.2012ǊύΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όлрΦнлмнǊ-nadal). 

10.2012 ς nadal 

Aforti Ac Sp. z o.o. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

08.2011 -11.2011  

AFORTI Advisors S.A. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

08.2012 - nadal  

Aforti Finance S.A. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

08.2011 ς nadal 

Verso 24 Sp. z o.o. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

03.2011 - nadal  

POLFA S.A. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

09.2012 - 12.2012 

POLFA Sp. z o.o. w Warszawie. 

Stanowisko tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

08.2012 - nadal  

Aforti Wealth Management Sp. z o.o. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

11.2012 - nadal  

INVISTA Dom Maklerski S.A. w Warszawie. 

{ǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ KETYS lnvestments Sp. z o.o. 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

Polfa S.A. - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όƴŀŘŀƭύ 

Polfa Production S.A. - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎzej (nadal) 

Polfa Sp. z o.o. - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

lnvista Dom Maklerski S.A. - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όƴŀŘŀƭύ 

Aforti Finance S.A. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭύ 
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Ketys lnvestments Sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǿǎǇƽƭƴƛƪ όƴŀŘŀƭύ 

Aforti Holding S.A. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭύ 

Aforti Wealth Management Sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭύ 

Montu Sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭύ 

Verso 24 Sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭύ 

Aforti Advisors S.A. - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Raiffeisen Financial Services Polska Sp. z o.o. - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

Nie dotyczy 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ostatnich piťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

Aforti Advisors S.A. - ǊƻȊǇƻŎȊťǘȅ ǇǊƻŎŜǎ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ƴƻǿȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛΣ ǇǊƻŎŜǎ ǊƻȊǇƻŎȊťǘȅ ƪƛƭƪŀ 

ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

Nie dotyczy 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Nie dotyczy 

 

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta 

 

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta  

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

wŀŦŀƱ .ŜŘƴŀǊŎȊȅƪ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 22.05.2013 15.03.2014 

Kamilla Sytek - Skonieczna /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ Nadzorczej 24.06.2013 15.03.2014 

hƭƎŀ /ƘƻƧŜŎƪŀ {ȊȅƳŀƵǎƪŀ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 23.04.2013 15.03.2014 

Lubomir Skonieczny /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 18.02.2014 15.03.2014 

5ŀǿƛŘ tŀǿƱƻǿǎƪƛ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 23.04.2013 15.03.2014 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

Zgodnie z Ϡ мс ust. 1 - 2 {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƻŘ ǇƛťŎƛǳ Řƻ ǎƛŜŘƳƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ, w tym 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻΣ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ trzyletniej kadencji. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п Y{IΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ оус Ϡ н Y{IΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ 

z ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ 

ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ bŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р Y{I ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ оус Ϡ н 
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Y{IΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ ǿ ǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

 

Zgodnie z Ϡ мс ust. 1 ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

Zgromadzenie.  

 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ǘƻ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ pierwszej kadencji. wƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ƻƴŀ 

z dniem 15 marca 2011 r. i ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ dniem 15 marca 2014 r. 

 

Aktualna Rada Nadzorcza ƧŜǎǘ ǇƛťŎƛƻƻǎƻōƻǿŀΣ ŀ ǿ ƧŜƧ ǎƪƱŀŘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿŎƘƻŘȊŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻǎƻōȅΥ 

ï Pan wŀŦŀƱ .ŜŘƴŀǊŎȊȅƪ  ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

ï Pani Kamilla Sytek - Skonieczna ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

ï Pani hƭƎŀ /ƘƻƧŜŎƪŀ {ȊȅƳŀƵǎƪŀ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

ï Pan Lubomir Skonieczny  ς /ȊƱonek Rady Nadzorczej, 

ï Pan 5ŀǿƛŘ tŀǿƱƻǿǎƪƛ  ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

 

Pan 2ÁÆÁč "ÅÄÎÁÒÃÚÙË ɀ 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

- wŀŦŀƱ .ŜŘƴŀǊŎȊȅƪΣ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - !ŦƻǊǘƛ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!ΦΣ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛ мр ƳŀǊŎŀ 

2014 r. 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

{ǿƻƧŊ ŘǊƻƎť ȊŀǿƻŘƻǿŊ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱŜƳ Ƨŀƪƻ {ŜƪǊŜǘŀǊȊ YƻƳƛǎƧƛ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎȅ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ bŀŎȊŜƭƴŜƧ LȊōȅ 

Lekarskiej i lekarȊ ǿ /ŜƴǘǊǳƳ ½ŘǊƻǿƛŀ 5ȊƛŜŎƪŀΦ ² мффуǊΦ ½ǿƛŊȊŀƴȅ ōȅƱŜƳ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŊ ǇŜƱƴƛŊŎ 

ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿŀ tǳōƭƛǎƘƛƴƎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ .ǳǎƛƴŜǎǎ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ aŀƴŀƎŜǊŀ ǿ 

firmie Medical Marketing Services. W latach 2002 - 2004 jako Prezes ZŀǊȊŊŘǳ ƪƛŜǊƻǿŀƱŜƳ L.{{ .Lha95 ǿ 

YǊŀƪƻǿƛŜΣ ƎŘȊƛŜ ȊŘƻōȅƱŜƳ ǿƛŜŘȊť Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴŜƧ ƛ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘǳ DatΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ 

ȊŀƧƳƻǿŀƱŜƳ ǎƛť ƪƻƴǎǳƭǘƛƴƎƛŜƳ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ LaC!waΣ ŀ ǇƽȋƴƛŜƧ ǇŜƱƴƛƱŜƳ ŦǳƴƪŎƧť {ǘǊŀǘŜƎƛŜ 

Planning Manager w firmie Adamed. W latach 2007-нлмн /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ 5ȅǊŜƪǘƻǊ DŜƴŜǊŀƭƴȅ ¦.a aŜŘƛŎŀ 

tƻƭǎƪŀΦ hŘ Ǌƻƪǳ нлмл tǊŜȊŜǎ .a aŜŘƛŎŀƭ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŜ ǿ нлмн ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ tƻƭŦŀ {Φ!Φ hōŜŎƴƛŜ 

ȊŀƧƳǳƧť ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘ bŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ !ŦƻǊǘƛ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ƻǊŀȊ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

Nadzorczej lnvista Dom Maklerski S.A. 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

Nie dotyczy 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ - Polfa S.A. (dawniej BM Medical S.A.), akcjonariusz (nadal) 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ - Polfa Sp. z o.o. 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ - Polfa Production S.A. (nadal) 

tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ - Polfa Trade Sp. z o.o. (nadal) 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - Aforti Holding S.A., akcjonariusz (nadal) 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wady Nadzorczej - Aforti Finance S.A., akcjonariusz (nadal) 

/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - INVISTA Dom Maklerski S.A. 
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5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

Nie dotyczy 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

Nie dotyczy 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

Nie dotyczy 

 

8) informacjťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Nie dotyczy 

 

Pani Kamilla Sytek ɀ Skonieczna ɀ #ÚčÏÎÅË Rady Nadzorczej 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

- Kamilla Sytek ς SkoniecznaΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - !ŦƻǊǘƛ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!ΦΣ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛ мр ƳŀǊŎŀ 

2014 r. 

 

2) opis kwalifikacji i ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

нлмлǊ ǳƪƻƵŎȊƻƴŜ ǎǘǳŘƛŀ ǇƻŘȅǇƭƻƳƻǿŜ ƴŀ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜŎƛŜ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΥ tƻŘŀǘƪƛ ƛ {ǘǊŀǘŜƎƛŜ 

tƻŘŀǘƪƻǿŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

мфффǊ ǳȊȅǎƪŀƴȅ ǘȅǘǳƱ ƳŀƎƛǎǘǊŀ ƴŀ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜŎƛŜ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ {ǇŜŎƧŀƭƴƻǏŏΥ CƛƴŀƴǎŜ 

i wŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŏ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

od 2011r Ketys lnvestments Sp. z o.o. - Dyrektor Finansowy 

2006r - нлммǊ a/{ /ŜƴǘǊŀƭ 9ǳǊƻǇť {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ - Dyrektor Finansowy 

2000r - 2006r Bridgestone Poland Sp. z o.o. - {ǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ Řκǎ /ƻƴǘǊƻƭƛƴƎǳΣ {ǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ Řκǎ Cƛƴŀƴǎƽǿ ƛ YǎƛťƎƻǿƻǏŎƛ 

1998 r.- 2000 r. Grupa Hochtief Polska Sp. z o.o.- {ǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ Řκǎ YƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛΣ {ǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ Řκǎ Cƛƴŀƴǎƽǿ 

i YǎƛťƎƻǿƻǏŎƛ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

Ketys Irwestments Sp. z o.o. - Dyrektor Finansowy 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

dana osoba nadal peƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

Polfa S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όƴŀŘŀƭύ 

Polfa Sp. z o.o. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Aforti Finance S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όƴŀŘŀƭύ 
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Ketys lnvestments Sp. z o.o. - ǿǎǇƽƭƴƛƪ όƴŀŘŀƭύ 

 

5) informacje na tŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

Nie dotyczy 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

Nie dotyczy 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

Nie dotyczy 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o KǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Nie dotyczy 

 

Pani /ÌÇÁ #ÈÏÊÅÃËÁ 3ÚÙÍÁďÓËÁ ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Olga Anastazja Chojecka-{ȊȅƳŀƵǎƪŀΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ !ŦƻǊǘƛ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ ƻŘ L± нлмоǊΦΣ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

kadencji: 15.03.2014r. 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǿȅȍǎȊŜ όtƻƭƛǘƻƭƻƎƛŀΣ ǎǇŜŎΦ YǳƭǘǳǊŀ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅύΣ /ƻƭƭŜƎƛǳƳ /ƛǾƛǘŀǎΣ Ǌƻƪ ǳƪƻƵczenia: 

II 2010r.; 

11.2009-10.2010 - ǎǘŀȍ ǿ 5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴŎƛŜ {ǇǊŀǿ ½ŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ tǊŜȊŜǎŀ wŀŘȅ aƛƴƛǎǘǊƽǿΣ 

02.2011-09.2012 - !ǎȅǎǘŜƴǘƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ - BM Medical S.A. 

od 09.2012 - YƛŜǊƻǿƴƛƪ .ƛǳǊŀ ½ŀǊȊŊŘǳ tƻƭŦŀ {Φ!Φ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

Nie dotyczy 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ !ŦƻǊǘƛ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ƻŘ LLL нлмоǊΦ όƴŀŘŀƭύ 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎkazana za 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭowego 

Nie dotyczy 
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6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

Nie dotyczy 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

Nie dotyczy 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Nie dotyczy 

 

Pan Lubomir Skonieczny ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

- Lubomir Skonieczny, CȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΥ мрΦлоΦнлмпǊΦ 

 

2) opis ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

² нллм Ǌƻƪǳ ǳƪƻƵŎȊȅƱ ǎǘǳŘƛŀ ƴŀ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜŎƛŜ ƛƳΦ !Φ aƛŎƪƛŜǿƛŎȊŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳ Ȋ ǘȅǘǳƱŜƳ aŀƎƛǎǘǊŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛƛΦ 

W latach 2000 - нлло Ǌƻƪǳ ǇǊŀŎƻǿŀƱ ǿ ŦƛǊƳƛŜ ƎŜƻŘŜȊȅƧƴŜƧ L.{ D9h-CAD oraz kilku firmach internetowo-

reklamowych. Od 2003 roku pracuje w firmie informatycznej IN-{ƻŦǘǿŀǊŜ tƻƭǎƪŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ƨŀƪƻ ƪƛŜǊƻǿƴƛƪ ŘȊƛŀƱǳ 

ǿǎǇŀǊŎƛŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ ² ǎǿƻƧŜƧ ǇǊŀŎȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀ ƎǊǳǇŊ ƻǎƽō ƻǊŀȊ ǘǿƻǊȊȅ ȊŀǎŀŘȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƭƛŜƴǘŀΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǿȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀŎŊ 5ƻǊŀŘŎȅ {ȅǎǘŜƳƻǿŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ 

i ŘƻǊŀŘȊŀƧŊŎ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ ƻǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀŎȅ ŦƛǊƳΦ 

WŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ȊŀǊȊŊŘǳ Yƭǳōǳ ÀŜƎƭŀǊǎƪƛŜƎƻ ǇǊȊȅ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜŎƛŜ ƛƳΦ !ŘŀƳŀ aƛŎƪƛŜǿƛŎȊŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΦ /ȊƱƻƴŜƪ 

Rady Nadzorczej Aforti Finance S.A. 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

Nie dotyczy 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎh trzech lat, 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ !ŦƻǊǘƛ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ όƴŀŘŀƭύ 

 

5) informacje na ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

Brak 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 
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Nie dotyczy 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

Nie dotyczy 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Nie figuruje 

 

Pan $Á×ÉÄ 0Á×čÏ×ÓËÉ ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

5ŀǿƛŘ tŀǿƱƻǿǎƪƛόƭŀǘонύΣ /ȊƱƻnek Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A.  

Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ ноκлпκнлмоΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǿȅƎŀǎŀ мрκлоκнлмп 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

Kwalifikacje: 

a.!Υ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ōƛȊƴŜǎŜƳ ƳŜŘȅŎȊƴȅƳ ό{DIΣ нлмлύ 

tƻŘȅǇƭƻƳƻǿŜΥ ½ŀǊȊŀŘȊŊƴƛŜ CƛƴŀƴǎŀƳƛ ό![YΣ нлмлύ 

PodyplƻƳƻǿŜΥ tǎȅŎƘƻƭƻƎƛŀ .ƛȊƴŜǎǳ Řƭŀ aŀƴŀƎŜǊƽǿ ό![YΣ нллуύ 

aŀƎƛǎǘŜǊΥ YƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ²ǎǇƻƳŀƎŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ό²L¢Σ нллтύ 

LƴȍȅƴƛŜǊΥ LƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀ ǿ ¢ŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ό²L¢Σ нллрύ 

5ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜΥ 

CIO CEE, Janssen, 03.2011 - 2014 

CFO Advisor, Abbott, 09.2008 - 02.2011 

Executive Consultant, KPMG Advisory, 02.2007 - 08.2008 

SOX Programme Controller for TP Group, TPSA, 07.2001-12.2006 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

Nie dotyczy 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

!ŦƻǊǘƛ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όƴŀŘŀƭύ 

п ÀȅǿƛƻƱȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όƴŀŘŀƭύ 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

Nie dotyczy 
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6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

Nie dotyczy 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

Nie prowadzi 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Nie figuruje 

 

5.2 Autoryzowany Doradca  
 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ /ŜǊǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ 

 

Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Certus Capital S.A. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. Krupnicza 13, 50-лтр ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: + 48 (71) 780 92 80 

Faks: + 48 (71) 780 92 80 

Adres poczty elektronicznej: info@certuscapital.pl 

Adres strony internetowej: www.certuscapital.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 

 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΥ 

Á ¢ƻƳŀǎȊ aŀǏƭŀƴƪŀ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

Á ¢ƻƳŀǎȊ tǳȋƴƛŀƪ - Wiceprezes ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

5.3 $ÁÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
ɉ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

 

tƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱƻ α5ƻōǊŀ ŦƛǊƳŀέ Wǳǎǘȅƴŀ {ǘǊǳǏ. 

Przedmiotem badania ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ōȅƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΥ 

- jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 rok, 

- ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ нлмн ǊƻƪΦ 
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Tabela 7 Dane ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ badania ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

Firma: α5ƻōǊŀ ŦƛǊƳŀέ Wǳǎǘȅƴŀ {ǘǊǳǏ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Kasprzaka 24a m.15, 01-211 Warszawa 

Nr wpisu: 3310 

Telefon: + 48 509 324 700 

Adres poczty elektronicznej: dobrafirma@vp.pl 

Adres strony internetowej: www.dobrafirma.firmaaudytorska.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ α5ƻōǊŀ ŦƛǊƳŀέ Wǳǎǘȅƴŀ {ǘǊǳǏ 

 

.ƛŜƎƱȅƳ ǊŜǿƛŘŜƴǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǿǿΦ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱŀΥ 

ï Pani Wǳǎǘȅƴŀ {ǘǊǳǏ ς .ƛŜƎƱȅ wŜǿƛŘŜƴǘ ǿǇƛǎŀƴȅ ƴŀ ƭƛǎǘť ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ 3875. 

 

6 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏ×ÉäÚÁď ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ 
ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÊÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ 
ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÊÅÇÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ Ú podaniem w stosunku 
ÄÏ ËÁŀÄÅÊ Ú nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, sie dziby, 
ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ É ÕÄÚÉÁčÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ 
i ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÇčÏÓĕ× 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿȊƎƭťŘŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

jest Ketys Investments sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ 1.867.520 ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 61,94҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 1.867.520 ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ 61,94҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ 

ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

6.1 3ÐĕčËÉ ÚÁÌÅŀÎÅ 
 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊmacyjnego Emitent tworzy GǊǳǇť KŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ƛ ƧŜǎǘ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ όōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻύ w stosunku do: 

a) AFORTI Ac sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ, 

b) Dragon Partners sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ, 

c) !ŦƻǊǘƛ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ, 

d) Aforti Wealth Management sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ, 

e) StockOne sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ 

 

bŀ ƳƻŎȅ Ϡ о ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ сύ ǇǇƪǘ Ŏύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Ϡ мм ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нύ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h 

α5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅέ ƻǊŀȊ Ϡ р ǳǎǘΦ н ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ о Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h αLƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ōƛŜȍŊŎŜ ƛ ƻƪǊŜǎƻǿŜ 

ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘέΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όƴŀ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ 

ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛťΥ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƻǊŀȊ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘύ 

ǇƻƳƛƳƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ рс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ 

όǇƻǏǊŜŘƴƛƻύ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻΥ 

a) Verso 24 sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ 
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b) Aforti Direct sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ IǊǳōƛŜǎȊƻǿƛŜΦ 

 

AFORTI AC sp. z o.o. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

Aforti Ac ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Warszawie όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ 70,00% 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ Zgromadzeniu WǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ² ǎƪƱŀŘ ZŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƴŀ 

ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego wchodzi: Pan Klaudiusz Sytek ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. Aforti Ac 

sp. z o.o. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǳǎƱǳƎŀƳƛ ŘŜǘŜƪǘȅǿƛǎǘȅŎȊƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿȅǿƛŀŘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ƧŜǎǘ 

wygaszana. W dniu 13 ƭǳǘŜƎƻ нлмп ǊΦ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ŦƛǊƳȅ 

z Montu sp. z o.o. na Aforti Ac ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻ-

ƪǎƛťƎƻǿŊΦ wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿ Yw{ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ о ƳŀǊŎŀ нл14 r. 

 

Tabela 8 Podstawowe dane o Aforti Ac sp. z o.o. ɉÓÐĕčËÁ ÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁɊ 

Firma: Aforti Ac sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ǳƭΦ /ƘŀƱǳōƛƵǎƪƛŜƎƻ у, 00-613 Warszawa 

NIP: 5242661216 

REGON: 141570047 

KRS: 0000313339 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ 70,00% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ 70,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

DRAGON PARTNERS sp. z o.o. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

Dragon Partners ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ 

6лΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 

ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿŎƘƻdzi: Pan DƻƱŀǎȊŜǿǎƪƛ aŀǊƛǳǎȊ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. Dragon 

Partners sp. z o.o. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ŘƻǊŀŘȊǘǿŜƳ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜƳ 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻǊŀȊ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ŎƻǊǇƻǊŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎŜ. 

 

Tabela 9 Podstawowe dane o Dragon Partners sp. z o.o. ɉÓÐĕčËÁ ÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁɊ 

Firma: Dragon Partners sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ǳƭΦ _ǳŎƪŀ тκфΣ лл-842 Warszawa 

NIP: 5252532503 

REGON: 146154939 

KRS: 0000422855 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ 60,00% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ 60,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

AFORTI FINANCE S.A. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ Aforti 

Finance S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ 87,27% ǳŘȊƛŀƱǳ 

w ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ Walnym ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿŎƘƻŘȊƛΥ Pan Klaudiusz Sytek ς Prezes ZarȊŊŘǳ, Pan Andrzej Cichocki 
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ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ tŀƴ tƛƻǘǊ DǊȊŜȍǳƱƪƻǿǎƪƛ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. Aforti Finance S.A. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť 

ŘƻǊŀŘȊǘǿŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƛŜŏ ƻŘŘȊƛŀƱƽǿ. 

 

Tabela 10 Podstawowe dane o Aforti Finance  S.A. ɉÓÐĕčËÁ ÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁɊ 

Firma: Aforti Finance S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ǳƭΦ /ƘŀƱǳōƛƵǎƪƛŜƎƻ у, 00-613 Warszawa 

NIP: 5252540891 

REGON: 146346308 

KRS: 0000436229 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ 87,27% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ 87,27% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

AFORTI WEALTH MANAGEMENT sp. z o.o. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ Aforti 

Wealth Management sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ 

мллΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ 

ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿŎƘƻŘȊƛΥ tŀƴ YƭŀǳŘƛǳǎȊ Sytek ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. 

Aforti Wealth Management sp. z o.o. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ŘƻǊŀŘȊǘǿŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

alternatywnych. 

 

Tabela 11 Podstawowe dane o Aforti Wealth Management sp. z o.o. ɉÓÐĕčËÁ ÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁɊ 

Firma: Aforti Wealth Management sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ǳƭΦ /ƘŀƱǳōƛƵǎƪƛŜƎƻ у, 00-613 Warszawa 

NIP: 5213629641 

REGON: 146067531 

KRS: 0000416428 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ 100,00% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

STOCKONE sp. z o.o. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

StockOne sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ 99,02% 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƴŀ 

ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿŎƘƻŘȊƛΥ tŀƴ Popko Bartosz ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ oraz Pan Marcin 

.Ŋƪ ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ. Aforti Wealth Management sp. z o.o. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴƛŜƳ ȊŜǎǘŀǿƛŜƵΣ ŀƴŀƭƛȊ 

i ƻǇǊŀŎƻǿŀƵ Ǌȅƴƪǳ ǿŀƭǳǘΣ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǎǳǊƻǿŎƽǿ. 
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Tabela 12 Podstawowe dane o Aforti StockOne sp. z o.o. ɉÓÐĕčËÁ ÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁɊ 

Firma: StockOne sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ǳƭΦ /ƘŀƱǳōƛƵǎƪƛŜƎƻ у, 00-613 Warszawa 

NIP: 9512360841 

REGON: 146332039 

KRS: 0000440007 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ 99,02% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ 99,02% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

AFORTI DIRECT sp. z o.o. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ όǇƻǏǊŜŘƴƛƻύ 

w stosunku do Aforti Direct sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 

ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ AFORTI Ac sp. z o.o. ǇƻǎƛŀŘŀ мллΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿŎƘƻŘȊƛΥ tŀƴ aŀŎƛŜƧ aǳǎƛŀƱ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. Aforti Direct sp. z o.o. nie prowadȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

operacyjnej. 

 

Tabela 13 Podstawowe dane o Aforti Direct sp. z o.o. ɉÓÐĕčËÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁɊ 

Firma: Aforti Direct sp. z o.o. 

Siedziba: Hrubieszowie 

Adres rejestrowy: ul. YƻǏŎƛŜƭƴŀ 5, 22-500 IǊǳōƛŜǎȊƽǿ 

NIP: 9191826128 

REGON: 061422995 

KRS: 0000423263 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ 100,00% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

VERSO 24 sp. z o.o. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ όǇƻǏǊŜŘƴƛƻύ 

w stosunku do Verso 24 sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 

ǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ AFORTI Ac sp. z o.o. ǇƻǎƛŀŘŀ мллΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 

Informacyjnego wchodzi: Pan Klaudiusz Sytek ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. Verso 24 sp. z o.o. nie prowadzi dzƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

operacyjnej. 
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Tabela 14 Podstawowe dane o Verso 24 sp. z o.o. ɉÓÐĕčËÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ %ÍÉÔÅÎÔÁɊ 

Firma: Verso 24 sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ǳƭΦ /ƘŀƱǳōƛƵǎƪƛŜƎƻ у, 00-613 Warszawa 

NIP: 5252519247 

REGON: 145820475 

KRS: 0000396193 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ 100,00% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻ: Emitent 

 

6.2 3ÐĕčËÉ ÐÏ×ÉäÚÁÎÅ 
 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ podmioty ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ όōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻύ w stosunku do Emitenta. Podmioty te 

ƴƛŜ ǎŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎǘŊŘ ƴƛŜ ǿŎƘƻŘȊŊ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Aforti Holding S.A. 

W ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ǇǊȊȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ DǊǳǇȅΣ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜ 

ƴƛŜ ŎƛŊȍȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻōŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ jest podmiotem ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ INVISTA 

Dom Maklerski S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ 

 

INVISTA DOM MAKLERSKI S.A. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ INVISTA Dom 

Maklerski S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ фΣфф҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 

w ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴiu. W przypadku uzyskania zgody Komisji Nadzoru 

CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ флΣлм҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego wchodzŊ: 

Pan WŀǊƻǎƱŀǿ hǎǘǊƻǿƪƛ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ oraz Pan Szczepan Dunin-aƛŎƘŀƱƻǿǎƪƛ ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. INVISTA 

Dom Maklerski S.A. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǳǎƱǳƎ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŎƘ. 

 

Tabela 15 Podstawowe dane o INVISTA Dom Maklerski S.A. ɉÓÐĕčËÁ ÐÏ×ÉäÚÁÎÁ Ú %ÍÉÔentem) 

Firma: INVISTA Dom Maklerski S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ǳƭΦ ²ǎǇƽƭƴŀ рлκмпΣ лл-684 Warszawa 

NIP: 1070006505 

REGON: 140846317 

KRS: 0000274431 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ 9,99% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ 9,99% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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7 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÏ×ÉäÚÁď ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȟ ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ 
ÐÏÍÉöÄÚÙȡ 

 

a)  EÍÉÔÅÎÔÅÍ Á ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych 

Emitenta   

 

tƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜΣ ǇƻȊŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ ōύ 

ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

 

b) %ÍÉÔÅÎÔÅÍ ÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ 

Emitenta a  ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Pan Klaudiusz SytekΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta, 

jest: 

a) ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ Ketys Investments sp. z o.o. όǎǇƽƱƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀύ i posiada 3.600 ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ 90,00% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Ketys Investments sp. z o.o. oraz uprawniaƧŊ do 

90,00% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎh na Zgromadzeniu ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ, 

b) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Ketys Investments sp. z o.o. όǎǇƽƱƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀύ, 

c) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ, 

d) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Aforti Ac sp. z o.o. όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ, 

e) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Aforti Wealth Management sp. z o.o. όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ 

f) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Verso 24 sp. z o.o. (ǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ 

g) tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ INVISTA Dom Maklerski S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳύ, 

h) tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Polfa S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύΣ 

i) tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Polfa Production S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 

ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύΣ 

j) bratem Pani Kamilli Sytek-{ƪƻƴƛŜŎȊƴŜƧ ό/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ, 

k) szwagrem Pana LǳōƻƳƛǊŀ {ƪƻƴƛŜŎȊƴŜƎƻ ό/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Pan wŀŦŀƱ .ŜŘƴŀǊŎȊȅƪ, tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ Rady 

Nadzorczej, jest: 

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 478.926 ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ мрΣуу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ kapitale 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀ птуΦ926 ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ мрΣуу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱosach na 

Walnym Zgromadzeniu, 

b) akcjonariuszem Polfa S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀ тсуΦ710 akcji, 

ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ нпΣпу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Polfa S.A. oraz posiada 768.710 ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ нпΣпу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻsach na Walnym Zgromadzeniu, 

c) akcjonariuszem Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀ плΦллл ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 

1,43% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Aforti Finance S.AΦ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀ плΦллл ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

uprawniaƧŊ do 1,43% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎh na Walnym Zgromadzeniu, 

d) tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ Rady Nadzorczej Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ 

e) /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ INVISTA Dom Maklerski S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳύΣ 

f) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Polfa S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύΣ 

g) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Polfa Production S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύΣ 

h) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Polfa ¢ǊŀŘŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύΦ 
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bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Pani Kamilla Sytek-Skonieczna, /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ 

Nadzorczej, jest: 

a) ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ Ketys Investments sp. z o.o. όǎǇƽƱƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀύ i posiada 400 ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 

10,00% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Ketys Investments sp. z o.o. oraz uprawniaƧŊ do 10,00% ǳŘȊƛŀƱǳ 

w ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΣ 

b) /ȊƱƻƴƪƛŜƳ Rady Nadzorczej Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ 

c) /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Polfa S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύΣ 

d) /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Polfa Production S.A. (ǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 

ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύΣ 

e) ǎƛƻǎǘǊŊ tŀƴŀ Klaudiusza Sytka (tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta), 

f) ȍƻƴŊ tŀƴŀ [ǳōƻƳƛǊŀ {ƪƻƴƛŜŎȊƴŜƎƻ ό/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Pani Olga Chojecka {ȊȅƳŀƵǎƪŀ, /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ 

Nadzorczej Emitenta, jest: 

a) /ȊƱƻƴƪƛŜƳ Rady Nadzorczej Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Pan Lubomir Skonieczny, /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ 

Nadzorczej Emitenta, jest: 

a) /ȊƱƻnkiem Rady Nadzorczej Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ 

b) ƳťȍŜƳ tŀƴƛ YŀƳƛƭƭƛ {ȅǘŜƪ-Skoniecznej (/ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Emitenta). 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Pan aŀŎƛŜƧ aǳǎƛŀƱ jest: 

a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 484.926 ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ мсΣлу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ kapitale 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀ пупΦ926 ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ мсΣлу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ 

Walnym Zgromadzeniu, 

b) akcjonariuszem Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀ плΦ000 ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 

1,43% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Aforti Finance S.AΦ ƻǊŀȊ ǇƻǎƛŀŘŀ плΦллл ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

uprawniaƧŊ do 1,43% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎh na Walnym Zgromadzeniu, 

c) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Aforti Direct sp. z o.o. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Pan ¢ƻƳŀǎȊ aƛƘǳƱƪŀ jest: 

a) ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ Aforti Law&Tax sp. z o.o. όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻύ ƛ posiada 20 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ пл,00% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Aforti Law&Tax sp. z o.o. oraz 

uprawniaƧŊ do 40,00% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ, 

b) ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ tǊŀǿƴŜƧ AŦƻǊǘƛ [ŀǿ aƛƘǳƱƪŀ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ ǎƪ όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ 

z ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύ ƛ posiada 67,00% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ Kancelarii Prawnej Aforti 

[ŀǿ aƛƘǳƱƪŀ ƛ ²ǎǇƽƭƴƛŎȅ ǎƪ ƻǊŀȊ стΣлл҈ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿΣ 

c) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Aforti Law&Tax sp. z o.o. όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻύ. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜgo Dokumentu Informacyjnego Pan Janusz Bieniek jest: 

a) 5ȅǊŜƪǘƻǊŜƳ ½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅƳ ǿ Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ 

b) /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ INVISTA Dom Maklerski S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳύΣ 

c) /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Polfa S.A. όǎǇƽƱƪŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳύΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Pan Damian Dulkiewicz jest: 

a) tǊƻƪǳǊŜƴǘŜƳ ƛ YƛŜǊƻǿƴƛƪƛŜƳ 5ȊƛŀƱǳ tǊŀǿƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

b) /ȊƱƻƴƪƛŜƳ Rady Nadzorczej Aforti Finance S.AΦ όǎǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΦ 



 

 

DOKUMENT INFORMACYJNY AFORTI HOLDING S.A. ɀ seria D Strona | 45  

 
 

 

tƻȊŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ Dokumencie Informacyjnym brak jest jakichkolwiek innych 

istotnych ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ǇŜǊǎƻƴŀƭƴȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ǎǇƽƱƪŀƳƛ 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ 

akcjonariuszami Emitenta. 

 

c) EÍÉÔÅÎÔÅÍȟ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych Emitenta 

oraz znacÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ EÍÉÔÅÎÔÁ Á !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÍ $ÏÒÁÄÃä ɉÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÊÅÇÏ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈɊ 

 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ŀƴƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

tƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ powiŊȊŀƴƛŀ osobowe, ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ lub ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 

i ǎǇƽƱƪŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭub 

ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ 

akcjonariuszami Emitenta ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ nadzorczych Autoryzowanego Doradcy). 

 

8 7ÓËÁÚÁÎÉÅ Çčĕ×ÎÙÃÈ Ãzynnikĕ× ryzykÁ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú Emitentem 
i wprowadzanymi instrumentami finansowy mi 

 

tƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǿŀȍȅŏ 

ǊȅȊȅƪŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƭƛǎǘȅ ƛ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜΦ {Ŋ ƻƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛΣ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ 

ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǎƛť ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳȅƳΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƛ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜΣ ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǳƳƛŜŏΣ ȍŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŎȊȅ 

ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ƛ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 

 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ Ǉƭŀƴȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ 

z nastťǇǳƧŊŎȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ǊȅȊȅƪŀ όƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻύΦ 

YƻƭŜƧƴƻǏŏΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƴƛŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ 

ƛŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀΣ ȊŀƪǊŜǎǳ ŀƴƛ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴych ryzyk. 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ Emitent i jego Grupa 

+ÁÐÉÔÁčÏ×Áȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŀƳƛ ƪŀŘǊȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ǎǇƽƱŜƪ ƘƻƭŘƛƴƎƻǿȅŎƘ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ǎǇƽƱŜƪ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ŎȊƻƱƻǿȅŎƘ ƪƻƴǎǳƭǘŀƴǘƽǿ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ŎƻƴǘǊƻƭƭƛƴƎǳ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭǎƪƛŜƎƻ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ Ǉƭŀƴǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ, 

¶ Ryzȅƪƻ ǎƛƱȅ ǿȅȍǎȊŜƧ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ, 
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¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ όǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜύ ƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎytuŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ tƻƭǎƪƛΦ 

 

Czynniki ryzyka Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YbC Ȋŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇƱȅǿŜƳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ {ǇƽƱƪť, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ŜƳƛǎƧŀƳƛ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

8.1 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ 
Emitent  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú kompetencjami kadry ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ÓÐĕčÅË ÈÏÌÄÉÎÇÏ×ÙÃÈ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ Řƻ ȊŀŘŀƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƻǎƽō ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǎǳƪŎŜǎ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜ ƻǊŀȊ 

dƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƳŜƴŀŘȍŜǊƽǿ ōȅƱƻ Ƨŀƪ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǎƛť ōƻǊȅƪŀŏ Ȋ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛŀƳƛ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŎȊȅ 

w ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƴƻǿŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜƎƻ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ƴƛǎƪƛŎƘ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘǳΦ 

Z ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳΣ ȍŜ ǎǳƪŎŜǎ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ƭǳŘȊƪƛŜƎƻΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ 

ǊȅȊȅƪƻ ōƱťŘƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƪŀŘǊȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ aƻȍŜ ǘƻ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴƛȍǎȊȅƳƛ ƴƛȍ 

ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎȊȅ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ ² ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƳƻȍŜ ǘƻ 

ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ  Řƻ ȊŜǊǿŀƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅƳΦ ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ǿ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅƳ 

ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ 

ƳŜƴŀŘȍŜǊŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅÍ ÓÐĕčÅË ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ƴŀōȅǿŀƴƛǳ ǎǇƽƱŜƪ ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƴȅŎƘ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Grupy i  rozwijaniu jej 

biznesu, poprzez zapewnienie im finansowania wzmocnieniǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ efektu synergii. 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƴŀōȅǿŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ǊƻȊǿƛƧŀƱȅ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÔÒÁÔä ÃÚÏčÏ×ÙÃÈ ËÏÎÓÕÌÔÁÎÔĕ× 

tƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ǎǇƽƱŜƪ ǇƻǊǘŦŜƭƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ȊŜǎǇƽƱ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ƛ ǿȅǎƻƪƻ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ 

ƪƻƴǎǳƭǘŀƴǘƽǿΦ ½ŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ DǊǳǇȅ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ƪŀŘǊȅ 

ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƳƻȍŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ƻǎƽōΦ aƻƎƱƻōȅ ǘƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ Grupy 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ŎȊŀǎƻǿŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ /ȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅƳ 

ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƧŜǎǘ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ƪƻƴǎǳƭǘŀƴǘƻƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ. 

 

Ryzyko ÕÚÁÌÅŀÎÉÅÎÉÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÄ ×ÙÎÉËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÐĕčÅË ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ƘƻƭŘƛƴƎƻǿŊ ƛ Ƨŀƪƻ ǘŀƪŀ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŀƪǘȅǿƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ 

ǳȊȅǎƪƛǿŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΣ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ L¢ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱŜƪ ƘƻƭŘƛƴƎǳΦ 
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tǊȊȅŎƘƻŘȅ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀŏ ōťŘŊ Ȋ ƛƭƻǏŎƛ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎΣ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ƻǊŀȊ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻǎƛŊƎŀŏ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ, a co za tym 

idzie niŜ ōťŘŊ ƻƴŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǊŜƎǳƭƻǿŀŏ ǎƻǿƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƴƛ ǘŜȍ ǿȅǇƱŀŎŀŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ƧŜƎƻ 

rzecz. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅÍ ÃÏÎÔÒÏÌÌÉÎÇÕ É ÎÁÄÚÏÒÕ ×čÁĢÃÉÃÉÅÌÓËÉÅÇÏ 

5ƭŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻǊǘŦŜƭƻǿŜƧ ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ƴŀ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀŘ ƧŜƧ 

ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŜƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎǇƛŜǊŀ ȊŀǊȊŊŘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƻǿȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŊ ƧŜŘƴŀƪ ǇŜǿƴŜ ƎǊŀƴƛŎŜ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŀ ƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƧŀƪƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Ȋ ǇǊŀǿŀ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ 

w stosunku do danej sǇƽƱƪƛ ǇƻǊǘŦŜƭƻǿŜƧΦ tǊŀŎƻǿƴƛŎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǎŊ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛ 

w ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇƻǊǘŦŜƭƻǿȅŎƘΣ ŀ ƛŎƘ ȊŀǊȊŊŘȅ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ƻƪǊŜǎƻǿŜ ǊŀǇƻǊǘȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴȅ ƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ ǿ ǘȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ȊŜ ȊǿƱƻƪŊ ƭǳō ƴƛŜƪƻƳǇƭŜǘƴƛŜΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅƪǊȅŎƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǿȅƪǊȅǿŀ Ȋ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǏǿƛŀŘƻƳƛŜ ōƱťŘƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴȅΦ 

bƛŜ ƳƻȍŜ ƻƴ ǿǘŜŘȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƵΣ ǿƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƛŀƴŊ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀΣ ƭǳō ǘŜȍ 

ƳƻȍŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ ƧŜ Ȋ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǳŘŀƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ŎȊȅ ƴŀǿŜǘ ǘȅƭƪƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ Ƨǳȍ ȊŀƎǊƻȍƻƴŜΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƻȍŜ ǘƻ ƳƛŜŏ ǳƧŜƳƴŜ ǎƪǳǘƪƛ Řƭŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧΣ 

finansowej i dochodowej Emitenta. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÐÌÁÎÕ ÅËonomicznego 

bŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ǿȅƴƛƪƛ ǎǇƽƱŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ƘƻƭŘƛƴƎǳΦ YŀȍŘŀ ȊŜ ǎǇƽƱŜƪ 

ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳΦ bŀŘǊȊťŘƴȅƳ ŎŜƭŜƳ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƧŜǎǘ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΦ 5Ȋƛťƪƛ ŜŦŜƪǘƻǿƛ ǎȅƴŜǊƎƛƛΣ ǿȅƴƛƪƛ ŎŀƱŜƧ DǊǳǇȅ 

YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ ǎǳƪŎŜǎǳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƎǊǳǇȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊŎ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŊ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛť ȊŀƪƱŀŘŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ Ǉƭŀƴƽǿ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƪǘƽǊŜƎƻǏ 

z ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ 

ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

w ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ {ǇƽƱƪŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ 

ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱŜƪ ǇƻǊǘŦŜƭƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ōƛŜȍŊŎŜ ƪƻǊȅƎƻǿŀƴƛŜ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜƧ 

dƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÓÉčÙ ×ÙŀÓÚÅÊ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƧǏŎƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƴŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘ ǿƻƧƴȅΣ ŀǘŀƪƛ ǘŜǊǊƻǊȅǎǘȅŎȊƴŜ ƭǳō 

ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǎƛƱ ǇǊȊȅǊƻŘȅΣ ƳƻȍŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȊŜ Ǝospodarczej oraz na 

Ǌȅƴƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

DǊǳǇť Emitenta. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÎËÕÒÅÎÃÊä 

bŀ Ǌȅƴƪǳ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇŀƴǳƧŜ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ Řǳȍŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀΦ ǿƛŜƭŜ ŦƛǊƳΣ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘŜ 

ǳǎƱǳƎƛ ƪƻƴǎǳƭǘƛƴƎƻǿƻ-ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ǊƽȍƴŜƧ ŦƻǊƳƛŜ ǇǊŀǿƴŜƧ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ȊŘŀƴƛŀΣ ƛȍ 

Ǉƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ƻŦŜǊǳƧŜ ŘǳȍŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ a{tΦ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǇŜǿƴŀΣ ƛȍ ǿǊŀȊ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ 

tƻƭǎƪƛΣ ǊȅƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ a{t ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ǊƻȊǿƛƧŀƱΦ wƻȊǿƽƧ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ Ǌȅƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜ ǎƛť ƴŀ ƴƛƳ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ 

z ǎŜƪǘƻǊŀ a{t ǿǇƱȅƴťƱƻ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƳŀƱȅŎƘ ƛ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ. 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÎÉÕÎËÔÕÒä ÎÁ ÒÙÎËÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×Ùm 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ !ŦƻǊǘƛ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΦ {ȅǘǳŀŎƧŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ ǿȅǿƛŜǊŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 

DǊǳǇťΣ Ƨŀƪ ƛ ƳƻȍƭƛǿŜ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŎŜƴȅ ǳǎƱǳƎΦ {ȅǘǳŀŎƧŀ na rynku finansowym podlega wahaniom 

ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀƭƴȅƳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƎƻǊǎȊȅŎƘ ƻŘ ȊŀƱƻȍŜƵ 

ǿȅƴƛƪƽǿ DǊǳǇȅ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƧŜƧ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÐÒÁ×ÎÙÍÉ 

Polski system pǊŀǿƴȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Grupy ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ 

mƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŜ ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ prawa handlowego, prawa pracy i ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ. Ponadto 

ǿƛŜƭŜ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŀ ǇǊawa krajowego do norm prawa Unii 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ .ƱťŘƴŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ƭǳō 

sankcji administrŀŎȅƧƴȅŎƘ ōŊŘȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ŀǳŘȅǘȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜΣ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ 

ƴŀ ōŀŘŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Ȋ ōƛŜȍŊŎȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÐÏÄÁÔËowaniem (regulacje podatkowe) i inter ÐÒÅÔÁÃÊä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

podatkowych  

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜƧŀǎƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ōǊŀƪƛŜƳ ƛŎƘ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛ co 

ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ istnienie odmiennych interpretacji dokonanych ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǳǊȊŊŘ ǎƪŀǊōƻǿȅ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ podmioty z Grupy Emitenta 

ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ finansowŜ ƳƻƎŊŎŜ ƳƛŜŏ negatywny wpƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Grupy. 

Obecnie ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ nie korzystaƧŊ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ŀ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǳǎƱǳƎƛ ƴŀƱƻȍƻƴŀ ƧŜǎǘ 

ǎǘŀǿƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ±!¢ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ но҈Φ Poza tym Grupa Emitenta Ǉƻƴƻǎƛ ƪƻǎȊǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǿƪŀ ǿȅƴƻǎƛ мф҈Φ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀǿŜƪ 

podatkowych, istotnych z punktu widzenia Grupy EmitentaΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ōƱťŘƴŜƧ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ 

ƻǊŀȊ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÓÙÔÕÁÃÊä ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä 0ÏÌÓËÉ  

wƻȊǿƽƧ Grupy 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴȅ Ȋ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ PolskiΣ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ƪǘƽǊŜƧ Grupa 

ƻŦŜǊǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ǳǎƱǳƎƛ. 5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƻƎƽƭƴƻƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

GrupyΣ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY.Σ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊŜŘƴƛego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ƛ gospodarstw domowych. 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ czy 

ǿȊǊƻǎǘ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ GrupyΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ jej ǳǎƱǳƎƛΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ 

ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Grupy. 

 

8.2 Czynniki ryzyka z×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ 
 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ É ×ÁÈÁď ÃÅÎ ÁËÃÊÉ 

Akcje Emitenta serii A, B i / ǎŊ obecnie notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, 

ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǊȅƴƪƛŜƳ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ w Warszawie S.A. w sierpniu 2007 r. 

9ƳƛǘŜƴǘ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ƴƛǎƪŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻƎŊ 

ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ 

ȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ŎȊŀǎŀƳƛ ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΦ 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÁÍÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм Regulaminu NewConnect, hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ мн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ р wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h:  

ï na wniosek Emitenta,  

ï ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м7c ust. 1 Regulaminu ASOΣ ƧŜȍŜƭƛ Emitent nie przestrzega zasad lub ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ 

w ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪi ŎƛŊȍŊŎe 

na emitentach, ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎŊ ǘƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΥ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ όϠ мп Regulaminu ASO), 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƻ ǇƭŀƴŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǘƻǿŀƴƛŜƳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όϠ мр wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƪƻǇƛƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ 

oraz dƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ EƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ƭǳō ƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ όϠ мрŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛť Ŏƻ Řƻ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘƧťŎƛŀ ƭǳō ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ EƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ƧŜƧ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ lub zlecŜƴƛŜ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ όϠ мрb 

Regulaminu ASO), 

ï ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ όϠ мт wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi όϠ мтa Regulaminu ASO), 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όϠ мтb Regulaminu ASO), 

ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳŎƘȅōƛŜƴƛŀΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΥ 

a) ǳǇƻƳƴƛŜŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

b) ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦлллΣлл ȊƱΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ оΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ 

ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō 

ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ obowiŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ нΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΥ 

a) ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦлллΣлл ȊƱΣ 

b) ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 

c) ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ όǇŀǘǊȊΦ wȅȊȅƪƻ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ hōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳύΦ 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: 

a) w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ 

ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ, ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

Nadzoru Finansowego, ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΣ 

b) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎh 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎo systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

naruszeƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

Nadzoru Finansowego, ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ 

ƳƛŜǎƛŊŎΦ 
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YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

²ȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ Akcji ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƳƻƎŊ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ Řƭŀ Akcjonariuszy ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Akcji. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉem z obrotu na NewConnect  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

- na wniosek EƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

przez EƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  

- ǿǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ EƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ Emitenta na ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ  

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

- ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 

odpowiednio ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ 

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:  

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ  

- ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ 

- Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Emitenta, 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǘŜƧ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ EƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ  

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

SystŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ 3 pkt 3 wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe EƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ nadal nie 

ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ obrotu lub nie wykonuje lub 

nieƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎt. 2 Regulaminu ASO όǇŀǘǊȊΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ 

akcjami). 

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Uǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳi 

instrumentami finansowymi ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿaniu alternatywnego systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ, ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ 

Finansowego, wyklucza z obrotu ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊŘŀƴƛŜƳ Řƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ 

²ȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǇŀŘƪi wykluczenia Akcji z obrotu ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƳƻƎŊ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ Řƭŀ Akcjonariuszy ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Akcji. 

 

2ÙÚÙËÏ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁčÏŀÅÎÉÁ ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ËÁÒ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ +.& ÚÁ 

ÎÉÅ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á 

9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘŊŎ ƴƻǘƻǿŀƴȅƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊȅ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

²ǎǇƻƳƴƛŀƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŀǊǘΦ фс ƛ фт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
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insǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪŀǊȅ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ōŊŘȋ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋa dany rok obrotowy. 

 

8.3 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 
 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÐčÙ×ÅÍ ×ÉöËÓÚÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÎÁ 3ÐĕčËö 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿȊƎƭťŘŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ Ketys 

Investments sp. z o.o., ƪǘƽǊŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ 1.867.520 ŀƪŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 61,94҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 1.867.520 ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ 61,94҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ 

ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ Pan Klaudiusz SytekΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

YŜǘȅǎ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όǎǇƽƱƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀύ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀ оΦслл ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ флΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 

w ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ YŜǘȅǎ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ флΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀch na 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ. ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ǿǇƱȅǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿego akcjonariusza ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿƛťŎ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пмр ƻǊŀȊ 

art. 416 KSH i ǊƻŘȊƛ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǎǇƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ 

i ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÁËÃÊÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǇǊȊŜŘ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǘŜƎƻ 

tȅǇǳ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ ¢ǊǳŘƴƻ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ Ƨŀƪ ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

w ƪǊƽǘƪƛƳ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ YǳǊǎ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ rynku bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bŀ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƳŀƧŊ ǿǇƱȅǿ 

ǊƻȊƳŀƛǘŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ƻƎƽƭƴŀ ǎȅǘuacja 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ tƻƭǎƪƛΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘΦ tƻƴƛŜǿŀȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻŘŀȍȅ ƛ ǇƻǇȅǘǳ ǎǿƻƛŎƘ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǿƛťŎ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ 

ƻǎƻōŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŀ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜ. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÌÅÊÎÙÍÉ ÅÍÉÓÊÁÍÉ ÁËÃÊÉ É ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƭƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ strategii rozwoju lub dla 

ǎŀƳŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƱ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊǊƻǏƴƛŜ ƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ŘŀƭǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱΦ ² ǘŀƪƛŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀŏ 

finansowania w ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ŎȊȅ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ bƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǿȅŎŜƴť 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

9 :×ÉöÚčÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï %ÍÉÔÅÎÃÉÅ 
 

9.1 +ÒĕÔËÉ ÏÐÉÓ historii  Emitenta  
 

15 kwietnia 

 2009   

½ŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ !ŘǾƛŎƻƴŜ {Φ!Φ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ƳŀƧŊŎȅ ƴŀ ŎŜƭǳ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ 

15 marca  

2011 

tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱ przez WZ w sprawie: 

- zmiany ƴŀȊǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ !ŘǾƛŎƻƴŜ {Φ!Φ ƴŀ aƻƴǘǳ Holding S.A., 

- emisji 170.000 akcji serii B oraz 30.000 akcji serii C, 

- ubiegania ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / 

16 marca  Zakup 3.плл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ aƻƴǘǳ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ мллΣлл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻύ ǇǊȊŜȊ 
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2011 Montu HoldinƎ {Φ!Φ όǿǘŜŘȅ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ !ŘǾƛŎƻƴŜ {Φ!Φύ Ȋŀ ƪǿƻǘť мтл ǘȅǎΦ ȊƱ ƻŘ YŜǘȅǎ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ 

sp. z o.o. (1.тлл ǳŘȊƛŀƱƽǿύ ƻǊŀȊ tŀƴƛŊ Krȅǎǘȅƴť YŀǘŀǊȊȅƴť tƛŜǘƪť όмΦтлл ǳŘȊƛŀƱƽǿύ 

1 kwietnia  

2011 

RŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нтл ǘȅǎΦ ȊƱΣ όŀƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ przez Ketys 

Investments sp. z o.o. (85.000 akcji) oraz tŀƴƛŊ YǊȅǎǘȅƴť YŀǘŀǊȊȅƴť tƛŜǘƪť όурΦ000 akcji) 

6 kwietnia  

2011 

tƻŘƧťŎƛŜ uŎƘǿŀƱ ǇǊȊŜȊ WZ w sprawie: 

- ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ƛ . 

YǿƛŜŎƛŜƵ 

2011 

V ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ όмнтΦрлл ŀƪŎƧƛύ ǇǊȊŜȊ tŀƴƛŊ YǊȅǎǘȅƴť YŀǘŀǊȊȅƴť tƛŜǘƪť ƴŀ ǊȊŜŎȊ IȅǎŜƪ ¢ǊŀŘƛƴƎ 

Limited oraz zbycie akcji (7.500 akcji) przez tŀƴƛŊ YǊȅǎǘȅƴť YŀǘŀǊȊȅƴť tƛŜǘƪť ƴŀ ǊȊŜŎȊ Capital 

Partners S.A., 

V zbycie akcji (7.500 akcji) przez Ketys Investments sp. z o.o. na rzecz Capital Partners S.A. 

19 sierpnia 

2011 

5Ŝōƛǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ 

25 stycznia  

2013 

V tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱ ǇǊȊŜȊ WZ w sprawie: 

- ȊƳƛŀƴȅ ƴŀȊǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ aƻƴǘǳ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ ƴŀ !ŦƻǊǘƛ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!ΦΣ 

- emisji 49.450 akcji serii D, 

- ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ wprowadzenie do obrotu na NewConnect akcji serii D 

V zŀƪǳǇ слл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ сл,00҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 5ǊŀƎƻƴ tŀǊǘƴŜǊǎ ǎǇΦ Ȋ o.o. 

23 kwietnia  

2013 

tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱ ǇǊȊŜȊ WZ w sprawie: 

- ŜƳƛǎƧƛ нΦофпΦсол ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƻōƧťǘȅŎƘ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜ (aport w postaci akcji Aforti 

Finance S.A.), 

- emisji 271.000 akcji serii F 

- ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ do obrotu na NewConnect akcji serii E i F 

23 kwietnia  

2013 

V ȊŀƪǳǇ нлл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ млл,00҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ !ŦƻǊǘƛ 5ƛǊŜŎǘ sp. z o.o., 

V zakup млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ рл,00҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ !ŦƻǊǘƛ ²ŜŀƭǘƘ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ 

sp. z o.o., 

V ȊŀƪǳǇ ол ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ сл,00҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǘƻŎƪhƴŜ sp. z o.o. 

7 czerwca 

2013 

½ŀƪǳǇ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ /t/ sp. z o.o. sp. k. przez Aforti Finance  S.A. 

30 czerwca 

2013 

Zbycie .слл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ол,00҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ aƻƴǘǳ sp. z o.o. 

нс ǿǊȊŜǏƴƛŀ 

2013 

½ŀƪǳǇ фΣфф҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ LƴǾƛǎǘŀ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ S.A. od Polfa S.A. 

13 stycznia 

2014 

tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Řƻ  р Ƴƭƴ ȊƱ 

30 stycznia 

2014 

tǊȊȅŘȊƛŀƱ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎŜǊƛƛ !Σ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻȊȅǎƪŀƱ ǇƻƴŀŘ нΣр Ƴƭƴ ȊƱ 

 

9.2 $ÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

9.2.1 Podstawowe ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÏÄÕËÔÁÃÈ É ÕÓčÕÇÁÃÈ 

 

9.2.1.1 Profil  ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

 

Grupa Aforti Holding S.A. ǎƪƱŀŘŀ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

 

tƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť ǎǇƽƱƪƛ ƘƻƭŘƛƴƎƻǿŜƧΦ !ŦƻǊǘƛ 

IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť nabywaniem albo tworzeniem ǎǇƽƱŜƪΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƴŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊť 

w zakresie doradztwo finansowegoΦ 5ƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ƘƻƭŘƛƴƎƻǿȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜΣ ǇǊŀǿƴŜ ƻǊŀȊ L¢Φ 
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9.2.2 /ÐÉÓ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÐĕčÅË ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 

 

AFORTI AC sp. z o.o. 

Aforti Ac sp. z o.o. ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǳǎƱǳƎŀƳƛ ŘŜǘŜƪǘȅǿƛǎǘȅŎȊƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ǿȅǿƛŀŘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ƧŜǎǘ ǿȅƎŀǎȊŀƴŀΦ ² Řƴƛǳ мо ƭǳǘŜƎƻ нлмп ǊΦ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

zmiany firmy z Montu sp. z o.o. na Aforti Ac sp. z o.o. oraz zmiany prȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

rachunkowo-ƪǎƛťƎƻǿŊΦ wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ȊƳƛŀƴ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿ Yw{ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ о ƳŀǊŎŀ нлмп ǊΦ 

 

AFORTI FINANCE S.A. 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ Ƨest: 

- Doradztwo finansowe, 

- {ǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƛŜŏ ƻŘŘȊƛŀƱƽǿ ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ŎŀƱŜƧ tƻƭǎƪƛΦ  {ǇǊȊŜŘŀȍ 

ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŜŘǳƪŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ƴŀ ǿŀǊǎȊǘŀǘŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ όōŜȊǇƱŀǘƴȅŎƘ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀŎƘ 

z ȊŀƪǊŜǎǳ ŜŘǳƪŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŎƘ ƳƛŜƧǎŎƻǿƻǏŎƛŀŎƘΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ brak 

konkurencji). 

{ǇƽƱƪŀ ƻŦŜǊǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΥ 

Á tǊƻŘǳƪǘȅ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŀ ǘȅǇǳ ¦ƴƛǘ [ƛƴƪΣ 

Á Obligacje korporacyjne. 

 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱƪƛΥ 

- !ŦƻǊǘƛ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ Ƴŀ ōȅŏ ƎƱƽǿƴȅƳ ƴŀǊȊťŘȊƛŜƳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴȅƳ DǊǳǇȅ !ŦƻǊǘƛ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ 

mass market, 

- ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ŘƱǳƎƻƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ǊŜƭŀŎƧƛ Ȋ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛ ƳΦƛƴΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳŘƻǎƪƻƴŀƭŜƴƛŜ  ƻōǎƱǳƎƛ ǇƻǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧ  

w ŎŜƭǳΣ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ  ǿƻƭǳƳŜƴǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ  ŀƪŎƧƛ ŎǊƻǎǎ-sellingowych i up-

sellingowych, 

- udoskonalenie oferty w zakresie ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿƻ-inwestycyjnych, 

- ǎǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎƪǳǇƛŏ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ƳƛŀǎǘŀŎƘ ǇƻǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǇƻȊŀ ŘǳȍȅƳƛ ŀƎƭƻƳŜǊŀŎƧŀƳƛ ƳƛŜƧǎƪƛƳƛΣ 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ǘŀ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƳŀƱŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ǿ ƳƛŀǎǘŀŎƘ ǇƻǿƛŀǘƻǿȅŎƘΣ ƎŘȊƛŜ ǊȅƴŜƪ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

w przeciwieƵǎǘǿƛŜ Řƻ ōŀƴƪƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ǎƱŀōƻ ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ƧŜǎǘ hǇŜƴ 5ƛǊŜŎǘ 

i Expander. 

 

DRAGON PARTNERS sp. z o.o. 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ŘƻǊŀŘȊǘǿŜƳ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜƳ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻǊŀȊ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ corporate finance. 

 

Strategia rozwoju firmy:  

- ǊƻȊǿƽƧ ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ Řƭŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǎŀƳƻǊȊŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ  Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƛŜƳΣ 

- ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŘƱǳƎǳ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜƎƻ όŜƳƛǎƧŜ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΣ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜύΣ 

- doradztwo w zakresie M&A. 

 

AFORTI WEALTH MANAGEMENT sp. z o.o. 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ōťŘȊƛŜ ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ  ŘƻǊŀŘȊǘǿƻ  ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ȊŀƪǊesie inwŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ, 

a ǘŀƪȍŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜΣ ǘŀƪƛŜ ƧŀƪΥ ŀƭƪƻƘƻƭŜ i metale szlachetneΦ hŦŜǊǘŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ōťŘȊƛŜ Řƻ ƻǎƽō 

ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘ ƻ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ  рл ǘȅǎΦ t[b ƻǊŀȊ Řƻ ƳƛƪǊƻ ƛ ƳŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

 

{ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ǿ I kwartale 2014 r. 
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STOCKONE sp. z o.o. 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ jest: 

- pǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴƛŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƵΣ ŀƴŀƭƛȊ ƛ ƻǇǊŀŎƻǿŀƵ Ǌȅƴƪǳ ǿŀƭǳǘΣ  ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǎǳǊƻǿŎƽǿ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ sǇƽƱŜƪ 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ  

- pozyskiwanie kƭƛŜƴǘƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻǊǘŀƭǳ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƎƻΣ 

- pŜƱƴƛŜƴƛŜ  ŦǳƴƪŎƧƛ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ǿŀƭǳǘƻǿŜƎƻΣ 

- ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿƻ Řƭŀ DƻƳƽǿ MŀƪƭŜǊǎƪƛŎƘ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŀŎƘǳƴƪƽǿ ōǊƻƪŜǊǎƪƛŎƘΣ  

- dȊƛŀƱŀ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ  Ŝ-ƪŀƴǘƻǊǳ Ƨŀƪƻ ǇƻǏǊŜŘnik dla innego kantoru. 

 

INVISTA DOM MAKLERSKI SȢ!Ȣ ɉÐÏÄÍÉÏÔ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙɊ 

{ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƭƛŎŜƴŎƧť Domu Maklerskiego na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego 

nr DFL/4020/27/18/07/I/72/1/2007 z dnia 3 lipca 2007 r. 

 

tǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  

- ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ  

- ŘƻǊŀŘȊǘǿƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƳƛŀƴ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ  ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀŎƘ 

z ǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŀƪŊ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ƭǳō ǎǘǊŀǘŜƎƛŊΣ  

- ŘƻǊŀŘȊǘǿƻ ƛ ƛƴƴŜ ǳǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

 

9.2.3 Strategia rozwoju  Grupy 

 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƪƱŀŘŀΥ 

I. /ŜƭŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΥ 

- ½ŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ IƻƭŘƛƴƎǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ 

obligacji, 

- hǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊƻƎǳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ {ǇƽƱŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ƘƻƭŘƛƴƎǳΣ 

- {ǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŀ ŎŀƱŜƧ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ  

 

II. /ŜƭŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΥ 

- hǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ǎǘŀōƛƭƴŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ 

- ½ǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪƛΣ 

- ½ŀƪǳǇ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻǎȊŜǊȊŜƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƧ ƛ ǳǎƱǳƎƻǿej 

Holdingu, 

- tǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ IƻƭŘƛƴƎǳ ƴŀ ƎƱƽǿƴȅ ǇŀǊƪƛŜǘ Dt²Φ 

 

9.2.4 Prognozy finansowe 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƱ ǇǊƻƎƴƻȊ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

9.2.5 Otoczenie rynkowe Emitenta  

 

Grupa Emitenta ŘȊƛŀƱŀ w ƻōǎȊŀǊȊŜ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ. wȅƴŜƪ ǘŜƴ ƴŀ ƻōǎȊŀǊȊŜ tƻƭǎƪƛ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ŦŀȊƛŜ 

ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƧΣ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŊŎ ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ǿȊǊƻǎǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ ² ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нллф-

2012. 
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Tabela 16 7ÁÒÔÏĢç ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓÅÇÍÅÎÔĕ× ÒÙÎËÕ ÕÓčÕÇ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ × 0ÏÌÓÃÅ × ÌÁÔÁÃÈ φττύ-

2012 [w ml d ÚčɎ 

  2009 2010 2011 2012 

Leasing 23,00 27,30 31,10 31,20 

Tempo wzrostu - 18,70% 13,92% 0,32% 

Faktoring 51,40 93,20 94,90 113,10 

Tempo wzrostu - 81,32% 1,82% 19,18% 

Udzielone kredyty ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

12,53 13,42 20,30 18,07 

Tempo wzrostu - 7,14% 51,21% -10,94% 

Doradztwo finansowe 1,27 1,27 1,46 b.d. 

Tempo wzrostu - -0,49% 15,01% - 

 ¾ǊƽŘƱƻΥ b.tΣ αwƻȊǿƽƧ ǎȅǎǘŜƳǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ нлмн ǊΦέΣ нлмо ǊΦ ƻǊŀȊ WŀǊƻǎƱŀǿ ½ȅǎƴŀǊǎƪƛ αwȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘ 

2013 ς ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜέΣ ƭƛǇƛŜŎ нлмо ǊΦ 

 

²ŀǊǘƻǏŏ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ƭŜŀǎƛƴƎƻǿŜƎƻ ǿȊǊƻǎƱŀ Ȋ ноΣлл ƳƭŘ ȊƱ ǿ нллф Ǌƻƪǳ Řƻ омΣнл ƳƭŘ ȊƱ ǿ нлмн ǊƻƪǳΣ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŊŎ 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ǊκǊ ǿ нлмл ǊΦΣ ƎŘȅȍ ǊȅƴŜƪ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿȊǊƽǎƱ ǿǘŜŘȅ ŀȍ ƻ муΣт҈Φ |ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿ 

tym segmencie w latach 2009-нлмн  ǿȅƴƛƽǎƱ млΣт҈Φ tǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť ŘŀƭǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ǘŜƎƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ Ǌȅƴƪǳ ǿ 

tƻƭǎŎŜΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǊƻǎƴŊŎŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŏ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ƭŜŀǎƛƴƎǳ ƻǊŀȊ ǳŎƘǿŀƭŜƴƛŜ ustawy Ȋ Řƴƛŀ мп ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн 

r. o zmianie ustawy o kredycie konsumenckim Ȋ Řƴƛŀ мм ƳŀƧŀ нлмм ǊΣΣ ƪǘƽǊŀ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǳƱŀǘǿƛƱŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 

ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ  ƭŜŀǎƛƴƎǳ ǇǊȊŜȊ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƻōȅǿŀǘŜƭƛΦ
1
 

 

hōǊƻǘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎǳ ǿȊǊƻǎƱȅ Ȋ рмΣп ƳƭŘ ȊƱ ǿ нллф ǊΦ Řƻ ммоΣм ƳƭŘ ȊƱ ǿ 

нлмн ǊΦΣ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŊŎ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿ нлмл ǊƻƪǳΣ ŀȍ ƻ умΣон҈Φ |ǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊrost w latach 2009-2012 

ǿȅƴƛƽǎƱ олΣлт҈Σ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ǎŜƪǘƻǊ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎǳ ōȅƱ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť Ȋ ȊŀǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΦ ² 

нлмн ǊΦ ǳŘȊƛŀƱ ǘǊȊŜŎƘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦŀƪǘƻǊƽǿ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƻōǊƻǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳǎƱǳƎ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƽǎƱ орΣу҈ 

(14,2% Raiffeisen .ŀƴƪ tƻƭǎƪŀΣ ммΣр҈ tŜƪŀƻ CŀƪǘƻǊƛƴƎΣ млΣм҈ LbD /ƻƳƳŜǊŎƛŀƭ CƛƴŀƴŎŜύΣ Ŏƻ ōȅƱƻ ǿȅƴƛƪƛŜƳ 

gorszym o 2,3 p. proc. w stosunku do 2011 r. W ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŎȊŀǎŀŎƘ ōŀǊŘȊƛŜƧ 

ǊŜǎǘǊȅƪŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ōŀƴƪƽǿΣ ƴŀƭŜȍȅ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ 

ƭŀǘŀŎƘ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ǳǎƱǳƎ ŦŀƪǘƻǊƛƴƎƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΦ
2
 

 

²ŀǊǘƻǏŏ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǏǊŜŘƴƛƪŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ нллф ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мнΣро 

ƳƭŘ ȊƱΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ нлмн ǊΦ ǎŜƎƳŜƴǘ ǘŜƴ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǇƻȊƛƻƳ муΣлт ƳƭŘ ȊƱΣ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŊŎ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ моΣл҈Φ ²ŀǊǘƻ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ƛȍ ǿ ǎŀƳȅƳ нлмн ǊΦ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōǊŀƴȍȅ ŀȍ ƻ млΣфп҈ ǊκǊΦ 

²ȅƴƛƪŀ ǘƻ Ȋ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǳƳƽǿ ƴŀ ƪǊŜŘȅǘ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿȅΣ ƪǘƽǊȅ Ƴŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǎƱǳŘȊŜ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ όрфΣу҈ύΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǎƱŀōƛƻƴȅƳ ǇƻǇȅǘŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘ ƴŀ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜΣ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƻōŜŎƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊǳƧŊ ȊŜ ǎƻōŊ ǇƻȊŀŎŜƴƻǿƻΦ
3
  

 

{ŜƎƳŜƴǘ ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ нллф ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿŀǊǘƻǏŏ мΣнт ƳƭŘ ȊƱΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ нлмм ǊΦ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŀ 

ōȅƱŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мΣпс ƳƭŘ ȊƱΣ ŘŀƧŊŎ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ сΣфу҈Φ hŘ нллс ǊΦ ǿ 

ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǘȅƳ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ǎƛť ǎǘŀōƛƭƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ррлл-сллл ƻǎƽōΦ
4
  bŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлмн 

ǊΦ нн҈ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ŦƛǊƳ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿȅǇƻǿƛŀŘŀƱƻ ǎƛť ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ 

                                                                 
1
 NBP, αwƻȊǿƽƧ ǎȅǎǘŜƳǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ нлмн ǊΦέΣ 2013 r. 

2
 NBP, αwƻȊǿƽƧ ǎȅǎǘŜƳǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ нлмн ǊΦέΣ 2013 r. 

3
 NBP, αwƻȊǿƽƧ ǎȅǎǘŜƳǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ нлмн ǊΦέΣ 2013 r. 

4
 WŀǊƻǎƱŀǿ ½ȅǎƴŀǊǎƪƛ αwȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎ ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘ нлмо ς ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜέΣ lipiec 2013 r. 
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ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ƻŎŜƴƛƱƻ пс҈ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ !ȍ он҈ ŀƴƪƛŜǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǿ ǎǘŀƴƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǇƻȊƛƻƳǳ ȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛŀ Ȋ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ Ȋ doradztwem finansowym.
5
 

 

²ŜŘƱǳƎ ōŀŘŀƴƛŀ α²ƛŜŘȊŀ tƻƭŀƪƽǿ ƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅƳ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛǳέ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ Lƴǎǘȅǘǳǘ .ŀŘŀƴƛŀ 

hǇƛƴƛƛ IƻƳƻ IƻƳƛƴƛ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ !ŦƻǊǘƛ CƛƴŀƴŎŜ {Φ!Φ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳƛŜ ƭƛǇŎŀ ƛ ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмо ǊΦΣ ƻŘǎŜǘŜƪ 

ƻǎȊŎȊťŘȊŀƧŊŎȅŎƘ tƻƭŀƪƽǿ ƳŀƭŜƧŜ ǿǊŀȊ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƛŎƘ  ǿƛŜƪǳΦ h ƛƭŜ ƻŘǎŜǘŜƪ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƧŊŎȅŎƘ tƻƭŀƪƽǿ ǿ 

przedziale wiekowym 18-нп ƭŀǘŀ ǿȅƴƻǎƛ прΣр҈Σ ǘƻ ƧŜŘȅƴƛŜ мпΣф҈ tƻƭŀƪƽǿ Ȋ ƎǊǳǇȅ ǿƛŜƪƻǿŜƧ пр-55 lata 

ƻǎȊŎȊťŘȊŀΦ  

 

bŀ ǇƻƴƛȍǎȊȅƳ ǿȅƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ȊŘŀƴƛŜƳ tƻƭŀƪƽǿ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ƛƳ 

ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ǇƛŜƴƛťŘȊȅ ƴŀ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŜΦ 

 

Wykres 1 'čĕ×ÎÅ ÐÒÚÅÓÚËÏÄÙ × ÏÓÚÃÚöÄÚÁÎÉÕ ÐÉÅÎÉöÄÚÙ ×Ç 0ÏÌÁËĕ× 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ IƻƳƻ IƻƳƛƴƛΣ α²ƛŜŘȊŀ tƻƭŀƪƽǿ ƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅƳ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛǳέΣ ǿǊȊŜǎƛŜƵ нлмо ǊΦ 

 

bŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ Ƨŀƪƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴť ƴƛŜƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŀ tƻƭŀŎȅ ǿȅƳƛŜƴƛŀƧŊ Ȋōȅǘ ƴƛǎƪƛ ŘƻŎƘƽŘΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƻǎƻōȅ ǘŜ ƴƛŜ 

ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿƻƭƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŜΦ tǊƻōƭŜƳ ǘŜƴ 

ŘƻǘȅŎȊȅ ŀȍ тлΣу҈ tƻƭŀƪƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊ ōǊŀƪ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŀΦ YƻƭŜƧƴȅƳ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜƳ ǎǘƻƧŊŎȅƳ ƴŀ ŘǊƻŘȊŜ Řƻ 

ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŀ ǿƎ tƻƭŀƪƽǿ ǎŊ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ƪƻǎȊǘƻǿƴŜ ǿȅŘŀǘƪƛ ǿ ostatnim czasie (15,0%). Co ciekawe, 

ŀȍ оΣл҈ ƻǎƽō ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ōŀŘŀƴƛǳ ǳǿŀȍŀΣ ƛȍ ƴƛŜ ǿƛŘȊƛ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŀ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏ ƻǊŀȊ ȍŜ 

ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ǘȅƳ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǇǊȊŜƧƳƻǿŀŏ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿ przypadku brakǳ ǏǊƻŘƪƽǿ Řƻ ȍȅŎƛŀΦ DǊǳǇŀ ƛƴƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛ уΣн҈ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ōŀŘŀƴƛŀΣ ŀ оΣл҈ ƻǎƽō ƴƛŜ ǇƻǘǊŀŦƛƱƻ ǿǎƪŀȊŀŏ ǇƻǿƻŘǳ 

ƴƛŜƻǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŀΦ  

 

9.2.5.1 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce 

 

DǊǳǇŀ YŀǇƛǘŀƱƻǿŀ Aforti Holding {Φ!Φ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ finansowym na terenie kraju. Powoduje to zatem 

ȊŀƭŜȍƴƻǏŏ ƪƻƴŘȅŎƧƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿƻ-ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ Grupy od sytuacji makroekonomicznej Polski. 

 

7ÓËÁľÎÉËÉ makroekonomiczne  

{ȅǘǳŀŎƧŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ tƻƭǎƪƛ ƧŜǎǘ ŘƻōǊȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƴŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜΣ Řƻ 

naƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ Ȋ ƴƛŎƘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ 

- ŘȅƴŀƳƛƪť tǊƻŘǳƪǘǳ YǊŀƧƻǿŜƎƻ .ǊǳǘǘƻΣ 

- ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ 

                                                                 
5
 Bankier.pl oraz Wprost, αwȅƴŜƪ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ нлмнέΣ 2013 r. 
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- ǎǘƻǇť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ 

- ǿȊǊƻǎǘ ǊŜŀƭƴȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ōǊǳǘǘƻΦ 

 

Rok 2013 ōȅƱ ƪƻƭŜƧƴȅƳ ǘǊǳŘƴȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƳΦ ƛƴΦ ǇǊȊŜȊ ǎƱŀōszy ƴƛȍ Ǌƻƪ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ wzrost 

produktu krajowego brutto oraz ƴƛǎƪŊ ƛƴŦƭŀŎƧťΦ ²ȊǊƻǎǘ tY. ǿ ƻƳŀǿƛŀƴȅƳ Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƽǎƱ мΣ6%Σ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ōȅƱ 

ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧƴƛȍǎȊȅŎƘ ǿ ostatnich 10 latach (o 0,3 ǇƪǘΦ ǇǊƻŎΦ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ ǿ нлм2 r.).
6
 ²ƛŘŀŏ ƧŜŘƴŀƪ ƻȊƴŀƪƛ 

wychodzenia ze spadku dynamiki PKB ς ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ нлмо ǊΦ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ 

ƻŘƴƻǘƻǿȅǿŀƴƻ ǿȅȍǎȊŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ǿ ǳƧťŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱ Řƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳΦ tƻƭǎƪŀ ƳƻȍŜ ǎƛť ǇǊȊȅ ǘȅƳΣ 

ǇƻŎƘǿŀƭƛŏ ǇǊȊȅƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛŊ Řƻ ƎǊǳǇȅ ǇƛťŎƛǳ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇŀƵǎǘǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ {ƱŀōƴŊŎȅ 

wzrost ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ǿȅƴƛƪŀƱ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƱŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ǿ latach 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ōȅƱ ƎƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ tY.Σ ŀ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмо Ǌƻƪǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱ ǳƧŜƳƴŊ 

ŘȅƴŀƳƛƪť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ -лΣн҈ ǊκǊΦ ¢ŀƪ Ƨŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŎŀƱƻǏŎƛ tY.Σ ǘŀƪ ƛ ǇƻǇȅǘ ƪǊŀƧƻǿȅ ǇƻǇǊŀǿƛƱ ǎƛť ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 

ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘΣ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ǿȅƪŀȊŀƱ ŘȅƴŀƳƛƪť ҌлΣр҈ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊΣ ŀ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿȅȍǎȊŊ 

na poziomie +1,2% r/r. DƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ tY. ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦΣ Ƨŀƪ ƛ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмо ǊΦ 

ōȅƱ ǇƻǇȅǘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅΦ aƛƳƻ ǎƱŀōȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ǊƻŎȊƴȅŎƘΣ ǇƻǇǊŀǿŀ ƛŎƘ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 

ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ǿȅŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻƭǎƪŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť Ȋ ǘǊǿŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǎǘŀǘƴƛŜ ƭŀǘŀ ƪǊȅȊȅǎǳ 

finansowego.
7
 

Obecna sȅǘǳŀŎƧŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƴŀ ǘƭŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ƪǊŀƧƽǿ ǎǘǊŜŦȅ ŜǳǊƻΣ Ƨŀƪ ƛ ƪǊŀƧƽǿ 9ǳǊƻǇȅ |ǊƻŘƪƻǿƻ-

WschodniejΣ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǎƛť ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜΦ tƻƭǎƪŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǳǘǊȊȅƳŀƱŀ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ǿ ŎŀƱȅƳ нлм3 r., lecz 

ǘŀƪȍŜ ȊƴŀƭŀȊƱŀ ǎƛť ǿ ŎȊƻƱƽǿŎŜ ǇŀƵǎǘǿ ¦ƴƛƛ Europejskiej ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΦ hŘƳƛŜƴƴŀ 

ǊŜŀƪŎƧŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƴŀ ƪǊȅȊȅǎ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ƛȍ ǊƻȊǿƛƧŀ ǎƛť ƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴȅΦ YǊȅȊȅǎ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǳǿȅŘŀǘƴƛƱ ƴƛŜŘƻŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƴŀŘȊƻǊǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ ǿƛŜƭǳ ƪǊŀƧŀŎƘΣ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎ 

ǎƱǳǎȊƴƻǏŏ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΦ
8
 

 

tƻ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇŀŘƪƽǿ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ǇƛťŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ Ȋ ǊȊťŘǳΣ tƻƭǎƪŀ ƴƻǘǳƧŜ ƻōŜŎƴƛŜ 

ǿȊǊƻǎǘȅ Ƨǳȍ ǘǊȊŜŎƛ ƪƻƭŜƧƴȅ ƪǿŀǊǘŀƱΦ Wzrost PKB w IV kwartale 2013 r. ǿȅƴƛƽǎƱ лΣ9% k/k. Szacunki IBnGR 

ȊŀƪƱŀŘŀƧŊΣ ȍŜ ǘempo wzrostu produktu krajowego brutto w ŎŀƱȅƳ нлмо Ǌ. wyniƻǎƱƻ 1,6% ƛ ōȅƱƻ ƴƛȍǎȊŜ ƻ лΣо Ǉƪǘ 

proc. od tempa przyrostu zanotowanego w 2012 r.Σ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ƛȍ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ƳŀƭŀƱƻ ƪƻƭŜƧƴȅ Ǌƻƪ 

z ǊȊťŘǳΦ
9
. 

 

Tabela 17 7ÙÂÒÁÎÅ ×ÓËÁľÎÉki makroekonomiczne Polski w latach 2006 -2013 oraz prognozy na lata 

2014-2015 (w %)  

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014P 2015P 

Produkt krajowy brutto 6,8% 5,1% 1,6% 3,9% 4,5% 1,9% 1,6% 2,8% 3,5% 

Inflacja 2,5% 4,2% 3,5% 2,6% 4,3% 3,7% 0,9% 1,9% 2,0% 

Stopa bezrobocia 11,2% 9,5% 12,1% 12,4% 12,5% 13,4% 13,4% 12,6% 11,8% 

Wynagrodzenie realne brutto 5,5% 5,9% 2,0% 1,5% 1,4% 0,1% 2,6% 2,9% 3,1% 

P ς prognoza, 

¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ αwƻŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлмо ǊΦΤ L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ koniunktury gospodarczej 

nr 81έΣ luty 2014 r. 

 

                                                                 
6 IBnGR α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп Ǌ 
7
 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 

8
 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ ттέΣ ƭǳǘȅ нлмо ǊΦ 

9
 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 
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Produkt Krajowy Brutto  

Zgodnie z danymi szacowanymi przez Lƴǎǘȅǘǳǘ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ǇǊƻŘǳƪǘ ƪǊŀƧƻǿȅ ōǊǳǘǘƻ 

w Polsce w IV ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ōȅƱ ǿȅȍǎȊȅ ƻ 2,7҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

.ȅƱ ǘƻ Ƨǳȍ trzeci ƪǿŀǊǘŀƱ Ȋ ǊȊťŘǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘȅƴŀƳƛƪŀ wzrostu tY. ōȅƱŀ ǿȅȍǎȊŀ ƴƛȍ ƪǿŀǊǘŀƱ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ 

¦ǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǎŜȊƻƴƻǿŜΣ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. w IV kwartale ǿȅƴƛƻǎƱƻ лΣ9% k/k w stosunku do III 

ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмо ǊΦ Z kolei tempo wzrostu PKB ǿ нлмо ǊΦ ƻǎƛŊƎƴťƱƻ jeden z ƴŀƧƴƛȍǎȊȅch poziomƽǿ w ostatniej 

dekadzie, jedynie 1,6% r/rΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴŜ ǇǊȊȅǊƻǎǘƻǿƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƳǳ ǿ нллф ǊΦ
10

 

 

DƱƽǿƴŊ ǎƪƱŀŘƻǿŊ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ  IV kwartale  2013 r., w przecƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ нлмн ǊΦΣ ōȅƱ ǇƻǇȅǘ 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǊƻŎȊƴŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ пΣф҈ ǊκǊ. bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿƪƱŀŘ ǿ нлмо ǊΦ 

w ǇƻǇȅǘ ƪǊŀƧƻǿȅ ƳƛŀƱƻ ǎǇƻȍȅŎƛŜ ƻƎƽƱŜƳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅƴƻǎƛƱŀ мΣм҈ ǊκǊΦ  ² ǎŀƳȅƳ 

IV ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ǊƻǎƱƻ ƻƴƻ ǿ ǘŜƳǇƛŜ нΣм҈ ǊκǊ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн ǊΦ ² нлмо ǊΦ ǎǇƻȍȅŎƛŜ 

ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ ǘƧΦ ǿȅŘŀǘƪƛ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ƭǳŘƴƻǏŎƛ ǿȊǊƻǎƱȅ ƻ лΣу҈Σ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǎŀƳ ŎȊǿŀǊǘȅ ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо Ǌƻƪǳ 

ǿȅƪŀȊȅǿŀƱ ŘȅƴŀƳƛƪť мΣф҈ ǊκǊΦ Tempo wzrostu popytu krajowego w IV kwartale 20мо ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱƻ мΣ2҈ ǊκǊΦ .ȅƱ 

to drugi ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ ǇǊȊȅǊƻǎǘ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ Ǉƻ ǇƛťŎƛǳ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǎǇŀŘƪǳ, ale ǿŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ L.ƴDw 

nie ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ǘƻ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳΣ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎ ǿ нлмо ǊΦ ǿȅƴƛƪ  -0,2% r/r.  

 

²ŜŘƱǳƎ ǇƻŘŀƴȅŎƘ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ L.ƴDw Ǉƻ п ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ Ȋ ǳƧŜƳƴŊ ŘȅƴŀƳƛƪŊ ǇǊȊȅǊƻǎǘǳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜΣ 

ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ŘƻŘŀǘƴƛŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ лΣс҈Σ ǊκǊΣ ŀ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ мΣо҈ ǊκǊΦ ² ŎŀƱȅƳ 

нлмо ǊΦ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱƻ ǎƛť ǘƻ ǎǇŀŘŜƪ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣп҈ ǊκǊ ǿȊƎƭťŘŜƳ нлмн ǊΦΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ 

wynikiem o 1,3 ǇΦ ǇǊƻŎΦ ƭŜǇǎȊȅƳ ƴƛȍ Ǌƻƪ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΣ ƎŘȅ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 

-1,7% r/r.
11

 ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ jednak na potrzeby rozwojowe polskiej gospodarki, ujemne tempo wzrostu inwestycji 

w ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ ƴƛŜȊŀŘƻǿŀƭŀƧŊŎŜ. ²ŀǊǘƻ ŘƻŘŀŏΣ ȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нллф-2010 odnotowane 

ȊƻǎǘŀƱȅ ǳƧŜƳƴŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊŎŜ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴȅ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƪǊŀƧǳΦ Wynik za 2013 r. 

ƻǊŀȊ Ȋŀ ƭŀǘŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜΣ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƱǳȍŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ƪǊȅȊȅǎŜƳ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ƻǊŀȊ ŘǳȍŊ 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜΣ Ƨŀƪ ǘŜȍ ǿ ŎŀƱŜƧ 

Unii Europejskiej oraz spadku ich optymizmu, a ǘŀƪȍŜ ŎƻǊŀȊ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ŘǳȍȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

infrastrukǘǳǊŀƭƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƪƻƵŎȊŊŎŜ ǎƛť ǏǊƻŘƪƛ Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘΦ ² ǘȅƳ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅƳ 

ŀǎǇŜƪǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǊƻǎǘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘǿƽŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлмо ǊΦ ²ȊǊƻǎǘ ǇƻǇȅǘǳ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ  ǿȅŎƘƻŘȊŜƴƛǳ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛorstw z recesji gospodarczej. 

 

² ǳƧťŎƛǳ ǎŜƪǘƻǊƻǿȅƳ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŊ ǎƛť ƎŀƱťȊƛŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǿ IV kwartale нлмо ǊΦΣ Ƨŀƪ ƛ ǿ ŎŀƱȅƳ 2013 r. 

ōȅƱ ǇǊȊŜƳȅǎƱΦ Lƴǎǘȅǘǳǘ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƱ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛ 

gospodarki na 4,0% r/r w IV  kwartale 2013 rΦΣ ŀ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмо ǊΦ ƴŀ нΣф҈ ǊκǊ. PƻȊȅǘȅǿƴŜ ŘŀƴŜ ǇƻŎƘƻŘȊŊ 

ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿΣ ōƻǿƛŜƳ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿȊǊƻǎƱŀ 

o 5,0% r/r, a w IV kwartale 2013 r. o 4,5% r/r. Natomiast w ŎŀƱȅƳ нлмо ǊΦ ǘŜƳǇƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ 

w ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǿȅƴƛƻǎƱƻ нΣн҈ ǊκǊΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƭŜǇǎȊȅƳ ƻ мΣо ǇΦ ǇǊƻŎ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ нлмн ǊΦ Kolejny 

ƪǿŀǊǘŀƱ Ȋ ǊȊťŘǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ǿ ǳǎƱǳƎŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 

IBnGR na poziomie 2,9% r/r w IV kwartale 2013 r.Σ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Řƭŀ ŎŀƱŜƎƻ нлм3 ǊΦ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ǳǎƱǳƎŀŎƘ 

ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ 2,5% r/r, co jest wynikiem o 0,8 p. proc. gorszym od dynamiki odnotowanej rok 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ
12

 5ǳȍƻ ƎƻǊǎȊŜ ŘŀƴŜ ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻΦ {ȊŀŎǳƴƪƛ L.ƴDw ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ŘƻŘŀƴŜƧ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƻ фΣл҈ ǿ нлмо ǊΦΣ ǇǊȊȅ ŘȅƴŀƳƛŎŜ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ -3,2% r/r. Produkcja 

                                                                 
10

 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп  ǊΦ 
11

 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ улέΣ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмо ǊΦ 
12

 IBnGR α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳry goǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 
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ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ ǎŜƪǘƻǊŀ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ǎǇŀŘƱŀ ǿ нлмо ǊΦ ŀȍ ƻ мнΣл҈ ǊκǊΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлм3 r. do 

ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн ǊΦ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ǎǇŀŘƱŀ ƻ тΣо҈Φ
13

 

 

Wykres 2 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1996 -2013 oraz 

prognozy na lata  2014 ɀ 2015 (w %)  

 
P ς prognoza, 

¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ αwƻŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ luty 2014 ǊΦΤ L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ у1έΣ 

luty 2014 r. 

 

²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ǿ нлм4 r. dynamika PKB w Polsce wyniesie 

2,8% r/r. Tempo wzrostu goǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ tƻƭǎƪƛ ǳƭŜƎƴƛŜ ǿƛťŎ przyspieszeniu o 1,2 pkt proc. w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ 

2013 r. i o 0,9 Ǉƪǘ ǇǊƻŎΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ нлм2 r.
14

 Rok 2014 ōťŘȊƛŜ ǿƛťŎ ƭŜǇǎȊȅ ƴƛȍ ƭŀǘŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ, a dynamika 

PKB r/r w 2014 r. ma ς wg prognoz IBnGR ς ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŀŏ Ȋ ƪŀȍŘȅƳ ƪƻƭŜƧƴȅƳ ƪǿŀǊǘŀƱŜƳΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǳƧťŎƛǳ 

rocznym w czwartym kwartale 2014 roku wzrost PKB Ƴŀ ǿƎ ǇǊƻƎƴƻȊ ŘƻƧǏŏ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ оΣл҈ ǊκǊ. Przyspieszenie 

wzrostu PKB ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ 2013 roku ōȅƱƻ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ǿȅǊŀȋƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ƻǊŀȊ ǿȅȍǎȊŜƎƻ 

ǿȊǊƻǎǘǳ ŜƪǎǇƻǊǘǳΦ ² нлмп Ǌƻƪǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ ǿ tƻƭǎŎŜ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǇƻǇǊŀǿƛŀŏΣ co poskutkuje 

ȊŀǳǿŀȍŀƭƴȅƳ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ƛ ǿȅŎƘƻŘȊŊŎȅƳ Ȋ ƪǊȅȊȅǎǳ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜΦ 

Dynamika r/r produkcji sprzedanej budownictwa w I± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмп ǊΦ ǿȅƴƛŜǎƛŜ пΣр҈Σ ŀ Řƭŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ōťŘȊƛŜ ǘƻ рΣу҈ ǊκǊΦ 

 

² ŎŀƱȅƳ нлмо Ǌƻƪǳ dynamika popytu krajowego wyniƻǎƱŀ -0,2% r/r, czyli o 0,1 pkt proc. mniej ƴƛȍ ǿ 2012 roku. 

Oznacza to spadek popytu krajowegƻ ŘǊǳƎƛ Ǌƻƪ Ȋ ǊȊťŘǳΦ ½ ƪƻƭŜƛ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ǇƻǇȅǘ ƪǊŀƧƻǿȅ ǿȊǊƽǎƱ 

o 0,5% r/r, a w IV kwartale 2013 r. jego wzrost ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿŀǊǘƻǏŏ мΣ2% r/r. . W kolejnych latach tendencja 

ƪǳǊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǎƛť ƻŘǿǊƽŎƛŏ ƛ ƴƻǘƻǿŀŏ ǊƻŎȊƴŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ƴŀ ŘƻŘŀǘƴƛŎƘ 

ǇƻȊƛƻƳŀŎƘΦ ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ L.ƴDw ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿȅƴƛŜǎƛŜ нΣф҈ ǊκǊ ǿ нлмп ǊΦ ƛ оΣо҈ ǊκǊ ǿ нлмр ǊΦ
15

 

 

² ƻŎŜƴƛŜ L.ƴDw ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ŘƱǳƎƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƎƻ ƻȍȅǿƛŜƴƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΦ 

²ƛŘŀŏ ǘƻ Ǉƻ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ȊŀǊƽǿƴƻ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜƎƻΣ Ƨŀƪ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΦ ²ȅȍǎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǘƻ 

ŜŦŜƪǘ ƻŘƴŀǿƛŀƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴŀǇƱȅǿ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ 

finansowanie inwestycji infrastrukturalnych.
16

 tƻǇǊŀǿŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀŘŜƧǏŏ 

w ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ 9ǳǊƻǇȅΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

                                                                 
13

 IBnGR α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 
14

 IBnGR α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 
15

 IBnGR α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 
16

 IBnGR α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп Ǌ 
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пΣл҈ ǊκǊ ǿ нлмп ǊΦ ƛ тΣн҈ ǊκǊ ǿ нлмр ǊΦ ² ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƛƳǇƻǊǘǳ ς w 2014 

ǊΦ ƴŀǇƱȅǿ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ Řƻ tƻƭǎƪƛ Ƴŀ ǿȊǊƻǎƴŊŏ ƻ пΣр҈ ǊκǊΣ ŀ ǿ нлмр ǊΦ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǊκǊ ǿȅƴƛŜǎƛŜ сΣу҈Φ  

 

Inflacja  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ Lƴǎǘȅǘǳǘ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊΣ ǏǊŜŘƴƛ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ŘƽōǊ 

i ǳǎƱǳƎ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ǿ нлм3 ǊΦ ǿȅƴƛƽǎƱ 0,9% w stosunku do 2012 r., znajdujŊŎ ǎƛť ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻƴƛȍŜƧ 

dolnego poziomu pasma celu inflacyjnego. |ǊŜŘƴƛŀ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿ czwartym ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 0,7% r/r. 

² L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǿȊǊƻǎƱȅ ŎŜƴȅ ƴŀǇƻƧƽǿ ŀƭƪƻƘƻƭƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅǊƻōƽǿ ǘȅǘƻƴƛƻǿȅŎƘ (3,7% r/r) oraz 

rekreacji i kultury όǊƽǿƴƛŜȍ оΣт҈ ǊκǊύΦ bŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƻōƴƛȍȅƱȅ ǎƛť ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŎŜƴȅ ƱŊŎȊƴƻǏŎƛ ό-10,2҈ ǊκǊύ ƻǊŀȊ ƻŘȊƛŜȍȅ 

i obuwia (o -4,9% r/r).
17

 

 

Wykres 3 3ÔÏÐÁ ÉÎÆÌÁÃÊÉ × 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÙÃÚÅď φτττ ÒȢ ɀ ÇÒÕÄÚÉÅď φτυχ ÒȢ ɉ× ϻɊ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜϦΣ luty 2014 r. 

 

² ƻŎŜƴƛŜ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ǿ ƴŀŘŎƘƻŘȊŊŎȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ǎƛť ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ 

ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜƎƻΦ ²ȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ǿ 2014 ǊΦ ǿȅƴƛŜǎƛŜ ǏǊŜŘƴƛƻ мΣ9%, 

ǇǊȊȅǏǇƛŜǎȊŀƧŊŎ ǿ  L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ нΣм҈ ǊκǊ. ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ŘȊƛťƪƛ ǎŜǊƛƛ ƻōƴƛȍŜƪ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ 

ƧŀƪŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ wŀŘŀ tƻƭƛǘȅƪƛ tƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƛ ǳƳƻŎƴƛŜƴƛǳ ȊƱƻǘŜƎƻΣ Ƨǳȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмп ǊΦ ƴŀƭŜȍȅ 

ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ǇƻǿǊƻǘǳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ Řƻ ǇŀǎƳŀ Ŏelu inflacyjnego NBP.
18

 {ȅǘǳŀŎƧŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

ǇǊŜǎƧƛ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜƧ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǘŀōƛƭƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ нлмр ǊΦΣ ƎŘȅ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ǘƻǿŀǊƽǿ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ Ƴŀ 

ǿȅƴƛŜǏŏ нΣл҈ ǊκǊΦ 

 

Stopa bezrobocia 

²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DƱƽǿƴȅ ¦ǊȊŊŘ Statystyczny sytuacja na polskim rynku pracy w 2013 r. 

ōȅƱŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŀΦ Lepiej natomiast ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊ ǎƛť ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƧŜƧ ȊƳƛŀƴ ǿ Ǌƻƪǳ нлм4. Na koniec ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2013 

Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ моΣ0%, a na koniec grudnia 2013 r. 13,4%. 

W ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ ǇƻȊƛƻƳ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ȊǿƛťƪǎȊȅƱ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƻ лΣ6 pkt. proc. we 

ǿǊȊŜǏƴƛǳΣ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ōŜȊ ȊƳƛŀƴ Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ƎǊǳŘƴƛƻǿȅŎƘΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ƴŀƭŜȍȅΣ ȍŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

od stycznia do grudnia 2013 roku stƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎƛť ƻ 0,8 p. proc.
19
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 D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜϦΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 
18

 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 
19

 D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ makroekonomiczne", luty 2014 r. 
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Wykres 4 3ÔÏÐÁ ÂÅÚÒÏÂÏÃÉÁ × 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÙÃÚÅď φτττ ÒȢ ɀ ÇÒÕÄÚÉÅď 2013 r. (w %)  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜϦΣ luty 2014 r. 

 

W latach 2014 ς 2015 sytuacja na rynku pracy ǿŎƛŊȍ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ Ǉƻǿŀȍƴȅ ǇǊƻōƭŜƳ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ, 

ƧŜŘƴŀƪ ǿƛŘŀŏ ǿ ǘȅƳ ǿȊƎƭťŘȊƛŜ ǇƻǇǊŀǿťΦ Zgodnie z prognozami IBnGR na koniec grudnia 2014 r. stopa 

bezrobocia rejestrowanego wyniesie 12,6%, ǎǇŀŘŀƧŊŎ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻ лΣу Ǉƪǘ ǇǊƻŎΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ƎǊǳŘƴƛŀ 

roku poprzedniego. {ȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻǇǊŀǿƛŏ ǎƛť ǿ нлмр ǊΦΣ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ƭƛŎȊōŀ ƻǎƽō 

uznanych za bezrobotne spadnie do poziomu 11,8%
20

. tǊȊȅŎȊȅƴŊ polepszenia ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ōťŘȊƛŜ 

w ƎƱƽǿƴŜƧ Ƴierze szybszy wzrost gospodarczy ƻǊŀȊ ƭŜǇǎȊŜ ƴŀǎǘǊƻƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ Ŏƻ Ƴŀ ǎǿƻƧŜ 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǿ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ǇǊŀŎȅ. Pomimo 

ƻȍȅǿƛŜƴƛŀ ǿ ǎŦŜǊȊŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ƴƛŜǇƻƪƻƧŊŎƻ ǿŜŘƱǳƎ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ L.ƴDw ǿȅƎƭŊŘŀ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŀ ǎƛť ƴŀ 

ŘǿǳŎȅŦǊƻǿȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǎǘƻǇŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΦ ½ǿǊŀŎŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǳǿŀƎť ƴŀ ȊŀǇƻǿƛŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ǊȊŊŘ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƻŘǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǎƪƱŀŘŜƪ ƴŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ƻŘ ǳƳƽǿ ƻ ŘȊƛŜƱƻ ƛ ǳƳƽǿ ȊƭŜŎŜƵΣ 

Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ zatrudnienia w Polsce.
21

 

 

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto  

W IV ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻ ǳƭŜƎƱƻ ǇƻƭŜǇǎȊŜƴƛǳ ƛ na 

koniec grudnia ǿȊǊƻǎƱƻ ƻ 3,2҈ ǊκǊΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǇƻƭŜǇǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ǿ stosunku do sytuacji 

z ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿȅ нлмо ǊΦΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ ǊŜŀƭƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ōǊǳǘǘƻ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱƻ ƴƛȍǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘΦ W czwartym 

kwartale нлмо ǊΦ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ ōǊǳǘǘƻ ǿȊǊƻǎƱƻ z poziomu 3.770,91 ȊƱ we 

ǿǊȊŜǏƴƛǳ 2013 roku do poziomu 4.221,50 ȊƱΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅƳ ǿ grudniu 2013 r. ² ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ ǿ нлмо ǊΦ 

odnotowano przyrost nominalnego wynagrodzenia o 2,7% r/rΣ Ŏƻ Ǉƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƴƛǎƪƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ 

w ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱƻ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмо ǊΦ ƻ нΣм҈ ǊκǊΦ
 22

.   
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 IBnGR α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп Ǌ 
21

 IBnGR α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп Ǌ 
22

 D¦{Σ α²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 
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Wykres 5 0ÒÚÅÃÉöÔÎÅ ÍÉÅÓÉöÃÚÎÅ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅ ÂÒÕÔÔÏ ×  ÓÅËÔÏÒÚÅ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 

w 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÐÏÃÚäÔËÕ ÓÔÙÃÚÎÉÁ φττω ÒȢ ÄÏ ËÏďÃÁ grudnia  φτυχ ÒȢ ɉ× ÚčɊ 

  
 ¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ luty 2014 r. 

 

Wŀƪ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜ L.ƴDw ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻƭŜǇǎȊŀƴƛŀ ǎƛť ƻƎƽƭƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ƴŀƭŜȍȅ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻΣ ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŀƱ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘΣ ƴƻǘǳƧŊŎ нΣф҈ ǊκǊ ǿ нлмп ǊΦ ƻǊŀȊ 

3,1% r/r w 2015 r.
23

 

 

9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 
ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ωϻ ÇčÏÓĕ× ÎÁ 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ƻǎƻōȅ 

i podmioty przedstawione w ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛΦ 

 

Tabela 18 7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ωϻ ÕÄÚÉÁčÕ × ËÁÐÉÔÁÌÅ 

ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ ÏÒÁÚ ÇčÏÓÁÃÈ ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

Akcjonariusz Liczba akcji [ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

Ketys Investments sp. z o.o. 1.867.520 1.867.520 61,94% 61,94% 

aŀŎƛŜƧ aǳǎƛŀƱ 484.926 484.926 16,08% 16,08% 

wŀŦŀƱ .ŜŘƴŀǊŎȊȅƪ 478.926 478.926 15,88% 15,88% 

Pozostali*  183.708 183.708 6,10% 6,10% 

Suma 3.015.080 3.015.080 100,00% 100,00% 

ϝ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ т ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

ASO 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ умέΣ ƭǳǘȅ нлмп ǊΦ 

лΣлл ȊƱ 

м лллΣлл ȊƱ 

н лллΣлл ȊƱ 

о лллΣлл ȊƱ 

п лллΣлл ȊƱ 
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Wykres 6 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉÏ×Á Emitenta  ɉÕÄÚÉÁč × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ É ÇčÏÓÁÃÈ Îa Walnym 

Zgromadzeniu ) 

 
ϝ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ т ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

ASO 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

10 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Åȟ × ÔÙÍ ×ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ ÏÒÁÚ 
×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÙÃÈ EÍÉÔÅÎÔÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÙÃÈ 
ÄÏ ×ÇÌäÄÕ 

 

10.1 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ 
 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ YƻŘŜƪǎŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ όǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅύ ǎǇƽƱki akcyjnej ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǿȅƴƻǎƛŏ 

co najmniej 100.000,00 ȊƱΦ 

 

Tabela 19 +ÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù Emitenta  

 Liczba akcji (szt.) 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ό҈ύ 
[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ό҈ύ 

Seria A 100.000 3,32% 100.000 3,32% 

Seria B 170.000 5,64% 170.000 5,64% 

Seria C 30.000 0,99% 30.000 0,99% 

Seria D 49.450 1,64% 49.450 1,64% 

Seria E 2.394.630 79,42% 2.394.630 79,42% 

Seria F 271.000 8,99% 271.000 8,99% 

Suma 3.015.080 100,00% 3.015.080 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡн5 {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǘǿƻǊȊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅΥ 

a) ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ 

b) ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΣ 

c) ƪŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅΣ 

Ketys 
Investments sp. 

z o.o. 
61,94% 

aŀŎƛŜƧ aǳǎƛŀƱ 
16,08% 

wŀŦŀƱ 
Bednarczyk 

15,88% 

Pozostali* 
6,09% 
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d) ƪŀǇƛǘŀƱ (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny. 

 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ όǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅύ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego wynosi 

3.015.080,00 ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť na 3.015.080 ŀƪŎƧƛΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

a) 100.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii A ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

b) 170.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii B o ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

c) 30.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ waǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

d) 49.450 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

e) 2.394.630 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

f) 271.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ƧŜǎǘ ǿǎƪŀȊȅǿŀƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ ƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ 

akcji. 

 

² ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀǇŀǎƻǿȅƳ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ǇƻƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ (pomniejszone o koszty emisji)Σ ōŊŘȋ ƳƻƎŊ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ǎƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

przeznaczone z zysku z lat poprzednich. 

 

tƻƴŀŘǘƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ǎƛť ǎƪƱŀŘŀŏΥ 

Á kapitaƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ ς ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ǘǳ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊōȅŎƛŀ 

ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘǊǿŀƱŜƎƻ, 

Á pƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ς ƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǘǳ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜ ǏǊƻŘƪƛΣ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ 

przeznaczone z zysku, na inwestȅŎƧŜ ōŊŘȋ ƛƴƴŜ ŎŜƭŜ  ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ, 

Á zȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ς ǿ ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘȅŎƘ ǎǘǊŀǘ ōŊŘȋ ǿȅǎƻƪƻǏŏ 

niepodzielonego zysku z lat poprzednich, 

Á zysk (strata) netto ς ƧŜǎǘ ǘƻ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪi za dany rok obrotowy. 

 

Tabela 20 +ÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ ɉ× ÚčɊ 

²¸{½/½9Dj[bL9bL9 
Stan na 

31 grudnia 2013 r. 
Stan na 

31 grudnia 2012 r. 

A. YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅ 2.805.801,51 138.322,02 

I YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 3.015.080,00 300.000,00 

II bŀƭŜȍƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ό-) 0,00 0,00 

III ¦ŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿƱŀǎƴŜό-) 0,00 0,00 

IV YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 602.800,00 652.250,00 

V YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ 0,00 0,00 

VI tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 

VII ½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ 0,00 0,00 

VIII Zysk (strata) netto (813.927,98) (712.842,42) 

IX hŘǇƛǎȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ό-) 1.849,49 (101.085,56) 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

10.2 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎÅÊ ÃÚöĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ 
 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ 
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10.3 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ × ×ÙÎÉËÕ 
realizacji przez obligatariuszy uprawni Åď Ú ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÁÍÉÅÎÎÙÃÈ ÌÕÂ 
z ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÁÊäÃÙÃÈ ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Ï ÄÏ ÏÂÊöÃÉÁ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÎÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉ 
ÁËÃÊÉ ÌÕÂ × ×ÙÎÉËÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÐÒÚÅÚ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÙ ×ÁÒÒÁÎÔĕ× 
ÓÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÅÇÏ ×ÁÒÕÎËÏ×ÅÇÏ 
ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÔÅÒÍÉÎÕ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ÐÒÁ× 
ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ Îabycia tych akcji  

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ, ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ 

akcji ŀƴƛ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘ. 

 

10.4 WÓËÁÚÁÎÉÅ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÅ - na podstawie 
ÓÔÁÔÕÔÕ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃÅÇÏ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÅÎÉÅ ÚÁÒÚäÄÕ ÄÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ 
ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ × ÇÒÁÎÉÃÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÕ ÄÏÃÅÌÏ×ÅÇÏ - ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ 
ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ùȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ 
o ËÔĕÒÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÊÅÓÚÃÚÅ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù × ÔÙÍ ÔÒÙÂÉÅ 

 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ nie ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦ 

 

10.5 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁ ÊÁËÉÃÈ ÒÙÎËÁÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Óä ÌÕÂ ÂÙčÙ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú nimi kwity 
depozytowe 

 

Od dnia 19 sierpnia 2011 ǊΦ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ Ƨŀƪƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

ï мллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл ȊƱ 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

ï 170.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛciela serii B ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛnalnej 

мΣлл όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

ï 30.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мΣлл 

όƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

10.6 $ÏËÕÍÅÎÔÙ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ ÄÏ ×ÇÌäÄÕ 
 

W siedzibie Emitenta zoǎǘŀƱȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ƭǳō ƛŎƘ ƪƻǇƛŜΥ 

Á ǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ 

Á jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 Ǌƻƪ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǇƛƴƛŊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ 

i raportem ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ƻǇƛƴƛť ōƛŜƎƱŜƎƻΣ 

Á skonsolidowane sprawozdaniŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ нлмн Ǌƻƪ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǇƛƴƛŊ 

ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ƛ ǊŀǇƻǊǘŜƳ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ƻǇƛƴƛť ōƛŜƎƱŜƎƻΣ 

Á aktualny odpis z KRS. 

 

² ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ²ŀƭƴȅŎƘ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{I 

akcjonaǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀŏ ƪǎƛťƎť ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŊŘŀŏ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 

ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱΦ 

¦ŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘŀǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 

ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na 

stronie Emitenta http://afortiholding.pl/  ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ αwŜƭŀŎƧŜ IƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜέ ŘȊƛŀƱ αRaporty ōƛŜȍŊŎŜέΦ 

http://www.newconnect.pl/
http://afortiholding.pl/
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11 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÍÉÅÊÓÃÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ 
ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÌÕÂ 
ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÄÌÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÃÏ ÔÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 
finansowe 

 

hǎǘŀǘƴƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ 

wprowadzenia akcji serii A, B i C do obrotu na rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system 

ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ȊƻǎǘŀƱ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

na stronach internetowych: 

Á Emitenta ς http://afortiholding.pl/  ς ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ αwŜƭŀŎƧŜ InwestorǎƪƛŜέ ŘȊƛŀƱ αPliki do pobraniaέΣ 

Á wȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ς http://www.newconnect.pl/. 

 

12 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÍÉÅÊÓÃÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÒÁÐÏÒÔĕ× 
finansowych Emitenta, opublik Ï×ÁÎÙÃÈ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ 
Emitenta przepisami  

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎh opublikowanych przez Emitenta. 

 

Tabela 21 Raporty okresowe Emitenta  

Raport okresowy Data publikacji Nr raportu 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ LL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмм ǊΦ 14 sierpnia 2011 r. 8/2011 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмм ǊΦ 14 listopada 2011 r. 20/2011 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ L± ƪǿŀǊǘŀƱ 2011 r. 14 lutego 2012 r. 6/2012 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ L ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн ǊΦ 15 maja 2012 r. 11/2012 

Jednostkowy raport roczny za 2011 r. 15 czerwca 2012 r. 20/2012 

Korekta jednostkowego raportu rocznego za 2011 r. 15 czerwca 2012 r. 22/2012 

Korekta jednostkowego raportu rocznego za 2011 r. 15 czerwca 2012 r. 23/2012 

Skonsolidowany raport roczny za 2011 r. 28 czerwca 2012 r. 25/2012 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ LL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн ǊΦ 14 sierpnia 2012 r. 29/2012 

Korekta jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za 
II ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн ǊΦ  

16 sierpnia 2012 r. 30/2012 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн ǊΦ 14 listopada 2012 r. 41/2012 

Jednostkowy i skonsolidowany raport ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн ǊΦ 14 lutego 2013 r. 11/2013 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ L ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо ǊΦ 15 maja 2013 r. 44/2013 

Jednostkowy raport roczny za 2012 r. 31 maja 2013 r. 51/2013 

Skonsolidowany raport roczny za 2012 r. 31 maja 2013 r. 52/2013 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ LL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо ǊΦ 14 sierpnia 2013 r. 71/2013 

http://afortiholding.pl/
http://www.newconnect.pl/
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Korekta jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za 
II ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо ǊΦ 

14 sierpnia 2013 r. 72/2013 

Jednostkowy i ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо ǊΦ 15 listopada 2013 r. 80/2013 

Korekta jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо ǊΦ  

15 listopada 2013 r. 82/2013 

Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za IV ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо ǊΦ 14 lutego 2014 r. 14/2014 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǊŀǇƻǊǘȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ ǎŊ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΥ 

Á Emitenta ς http://afortiholding.pl/  ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ αwŜƭŀŎƧŜ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜέ ŘȊƛŀƱ αwŀǇƻǊǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜέ, 

Á wȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ς www.newconnect.pl. 

 

13 Sprawozdania finansowe  
 

Na stronach internetowych: 

Á Emitenta ς http://afortiholding.pl/  ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ αwŜƭŀŎƧŜ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜέ ŘȊƛŀƱ αwŀǇƻǊǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜέΣ 

ǇƻŘŘȊƛŀƱ αwŀǇƻǊǘȅ ǊƻŎȊƴŜέΣ 

Á wȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ς www.newconnect.pl. 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ƛ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ǊƻŎȊƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ 2012 r. 

 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅ ǊŀǇƻǊǘ ǊƻŎȊƴȅ Ȋŀ нлмн ǊΦ ȊŀǿƛŜǊŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅΥ 

Á {Ǉƛǎ ǘǊŜǏŎƛΣ 

Á Wybrane dane o Emitencie, 

Á Pismo ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

Á ²ȅōǊŀƴŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊce pozycje rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 

Emitenta przeliczone na EUR, 

Á Roczne zbadane sprawozdanie finansowe, 

Á {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ w roku obrotowym 2012, 

Á hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ, 

Á Opinia i raport ōƛŜƎƱŜƎƻ z badania sprawoȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмн, 

Á LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊŀǎŀŘ ŘƻōǊȅŎƘ tǊŀƪǘȅƪ. 

 

{ƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅ ǊŀǇƻǊǘ ǊƻŎȊƴȅ Ȋŀ нлмн ǊΦ ȊŀǿƛŜǊŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅΥ 

Á {Ǉƛǎ ǘǊŜǏŎƛΣ 

Á Wybrane dane o Emitencie, 

Á tƛǎƳƻ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

Á Wybrane dane finansowe ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

Emitenta przeliczone na EUR, 

Á Roczne zbadane sprawozdanie finansowe, 

Á {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ нлмнΣ 

Á hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

Á Opinia i ǊŀǇƻǊǘ ōƛŜƎƱŜƎƻ Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

{ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмнΣ 

Á LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊŀǎŀŘ ŘƻōǊȅŎƘ tǊŀƪǘȅƪΦ 

  

http://afortiholding.pl/
http://www.newconnect.pl/
http://afortiholding.pl/
http://www.newconnect.pl/
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14 :ÁčäÃÚÎÉËÉ 
 

14.1 Aktualny o dpis z rejestru  ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÄÌÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
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