SPRAWOQOZDANIE
Zarzadu Aforti Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chalubinskiego 8,
(,»Spolka™)
sporzadzone w dniu 26 marca 2013r.
w zwigzku z podwyiszeniem kapitalu zakladowego Spolki
i objeciem akeji nowej emisji Spolki w zamian za wklady niepieni¢zne (,,Sprawozdanie”)

CEL I PODSTAWA PRAWNA SPRAWOZDANIJA

Niniejsze Sprawozdanie zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 311 w zw. z art. 431 § 7 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pézA. zm.)
(,KSH™), w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji
2.394.630 (dwa miliony trzysta dziewigédziesiat cztery tysigce szescset trzydziesci) akeji zwyktych na
okaziciela serii E o wartofei nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda i tacznej wartosdci nominalnej
2.394.630 zt (slownie: dwa miliony trzysta dziewi¢édziesiat cztery tysigce szeééset trzydziedei
ztotych) (,,Akcje Nowej Emisji™)

Zamiarem Spokki jest zaoferowanie Akcji Nowej Emisji do objecia przez:
a) KETYS Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w ilodei 1.436.778 (stownie;
jeden milion czterysta trzydziedci sze$¢ tysigey siedemset siedemdziesiat osiem),
b) Rafala Bednarczyka w ilosci 478.926 (stownie: czterysta siedemdziesiat osiem tysigcy
dziewigcset dwadziescia szesc),
¢} Macieja Musiata w ilosci 478.926 (slownie: czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy
dziewigéset dwadziescia szesc)
w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, z wylaczeniem prawa
poboru dotychezasowych akcjonariuszy,

Zwazywszy na to, ze Akcje Nowej Emisji majg zostaé pokryte przez ww, wkiladami
niepienigznymi, na Zarzadzie Spotki spoczywa obowigzek sporzadzenia niniejszego Sprawozdania,
stosownie do art. 311 w zw. z art. 431 § 7 KSH.

PRZEDMIOT WKEADOW NIEPIENIEZNYCH

Akcje Nowej Emisji zostang pokryte wkladami niepienigznymi (,, Wklady Niepienigzne™), na
ktore skiadaja si¢:

I. Opis Wkladow Niepienigznych

1. 1.466.100 (stownie: jeden milion czterysta szesCdziesigt szesC tysigcy sto) akeji zwyklych na
okaziciela serii B o wartodci nominalnej 1.466.100 zh. (stownie: jeden milion czterysta
szeStdziesigt szes¢ tysigcy sto zlotych) spolki Aforti Finance Spélka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, o wartodci godziwej w wysokosci 1.436.778 (stownie: jeden milion czterysta
trzydziedei szeéé tysigey siedemset siedemdziesigt osiem) ztotych, wynikajacej z opinii bieglego
rewidenta, stanowigcej Zatgeznik nr 1 do niniejszego Sprawozdania.

2. 488 700 (slownie: czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy siedemset) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartoéci nominalnej 488 700 zt. (stownie: czterysta osiemdziesiagt osiem tysigey siedemset
zlotych) spotki Aforti Finance Spotka Akcyjna z siedziby w Warszawie, o wartosci godziwej
w wysokodci 478.926 (stownie: czterysta siedemdziesiat osiem tysieey dziewigéset dwadziescia
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szeé¢ zlotych), wynikajacej z opinii bieglego rewidenta, stanowiacej Zatacznik nr 1 do niniejszego
Sprawozdania.

3. 488 700 (stownie: czterysta osiemdziesigt osiem tysiecy siedemset) akcji zwyktych na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 488 700 zl. (stownie: czterysta osiemdziesigt osiem tysigcy siedemset
zlotych) spétki Aforti Finance Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie, o wartosci godziwej
w wysokosci 478926 (stownie: czterysta siedemdziesiat osiem tysigcy dziewigcset dwadziescia
sze$é zlotych), wynikajacej z opinii bieglego rewidenta, stanowigcej Zalgcznik nr 1 do ninigjszego
Sprawozdania.

Akcje Aforti Finance Spétka Akcyjna sa w pelni oplacone, wolne od jakichkolwiek obcigzefi i praw
0s6b trzecich.

1. Informacje o spokce, ktdrej akcje stanowia Wklady Niepienig¢zne

Aforti Finance S.A.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.643.500,00 (stownie: dwa miliony szeséset czterdziesci trzy
tysigee piecset ztotych) i dzieli sig na 100.000 (sto tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1.526.100 (jeden milion pigéset dwadziescia sze$é tysigcy sto) akeji zwyktych na okaziciela serii B
oraz 1.017.400 (jeden milion siedemnascie tysigey czterysta) akeji zwyktych na okaziciela serii C.

LICZBA I RODZAJ AKCJI, KTORE MAJA BYC WYDANE W ZAMIAN ZA WKLADY
NIEPIENIEZNE

W zamian za Wkiady Niepieniezne, Aforti Holding S.A. wyda 2.394.630 (dwa miliony trzysta
dziewieédziesiat cztery tysigee szescset trzydziesci) akejl zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci
nominalnej 1,00 zt (jeden zlotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej 2.394.630 zt (stownie: dwa
miliony trzysta dziewigcdziesiat cztery tysigee szedéset trzydziesci ztotych).

Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane jako akcje na okaziciela zgodnie z art, 336 § 3
KSH, majac na uwadze zamiar Spotki i KETYS Investments Sp. z 0.0., Pana Rafata Bednarczyka oraz
Pana Macieja Musiata ubiegania si¢ o dopuszezenie 1 wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu — rynek New Connect oraz zwigzanej z tym dematerializacji Akcji
Nowej Emisji.

CENA EMISYJNA

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona w kwocie 1,00 zt (stownie: jeden ztoty ) za jedng
Akcje Nowej Emisji.

Faczoa cena emisyjna akcji wydawanych przez Spétke w zwigzku z Podwyzszeniem Kapitatu
Zakiadowego w zamian za Wktady Niepienigzne wyniesie 2.394.630 zt (stownie: dwa miliony trzysta
dziewigédziesigt cztery tysiace szedcset trzydziesci ztotych).

PODMIOTY, KTORE WNOSZA WKEADY NIEPIENIEZNE

Wiktady Niepienigzne na pokrycie Akcji Nowej Emisji zostang wniesione odpowiednio przez:

f




1. KETYS Investments Sp. z 0.0. w ilo$ci 1.436.778 (stownie: jeden milion czterysta trzydziesci
szesdé tysiecy siedemset siedemdziesiat osiem),

2. Rafala Bednarczyka w ilodci 478.926 (slownie: czterysta siedemdziesigt osiem fysigey
dziewie¢set dwadziescia szesc), :

3. Macieja Musial w ilogci 478.926 (stownie: czterysta siedemdziesiat osiem tysigey dziewigéset
dwadziedcia szesc). '

W zamian za Wkiady Niepieniezne ww. obejma odpowiednio wszystkie Akcje Nowej Emisji.

Objecie Akcji Nowej Emisji oraz przeniesienie Akcji Aforti Finance S.A, tytutem aportu na
pokrycie Akeji Nowej Emisji nastapi na podstawie umow zawartych pomigdzy:

a. Spotkg a KETYS Investments Sp. z c.0.
b. Spotka a Rafalem Bednarczykiem
c. Spolkg a Maciejem Musiatem

USTALENIE WARTOSCI WKEADOW NIEPIENIEZNYCH ORAZ ZASTOSOWANA
METODA ICH WYCENY

Wartosé Wkladéw Niepienieznych zostata ustalona na podstawie wyceny Akcji Aforti
Finance S.A. (,,Wycena™), dokonanej przez ADP Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

Na potrzeby sporzgdzenia Wyceny wykorzystano nastepujgce metody wyceny:
» metoda wartosci ksiegowej,
¢ metoda skorygowanej wartodci ksiggowej.

Metoda wartodci ksiegowej, opicra sie na obliczeniu wartodci przedsigbiorstwa na
podstawic informacji zawartych w bilansie - aktyw6éw i pasywdéw. Polega ona na
pomniejszeniu ksiegowej wartosei posiadanych przez Spotke aktywéw o wartod¢ wynikajgeq
z wykorzystywania do finansowania dziatalnosci kapitatéw obcych, czyli rezerw
i zobowiazan diugo- oraz krétkoterminowych

Metoda skorygowanej wartosci ksiegowej, ktéra opiera si¢ na obliczeniu wartosei
przedsigbiorstwa na podstawie wartosci aktywow i pasywdéw przeszacowanych do ich
wartogci  rynkowych. Metoda ta polega na pomniejszeniu przeszacowane] wartosel
posiadanych przez Spotke aktywdéw o przeszacowana warto$¢ wykorzystywanych do
finansowania dziatalnosci kapitalébw obcych czyli rezerw 1 zobowigzan dhugo-
i krétkoterminowych, Na potrzeby wyceny przyjeto zatozenie, ze dokonuje si¢ przeszacowail
wartodci jedynie wowczas, gdy moga one istotnie wplynaé na wartos¢ przedsigbiorstwa.
W przeciwnym wypadku, gdy przeszacowanie skiadnika aktywow lub pasywéw byloby
nieistotne, przyjmuje si¢ wartoéci ksiggowe skladnikéw.

Dnia 14 marca 2013r. biegly rewident, tj. ADP Biegli Rewidenci Sp. z o.0. wydat
opinig na temat wartosci godziwej Wkladéw Niepienigznych w postaci Akcji Aforti Finance
S.A. (,,Opinia Bieglego™), z ktorej wynika, iz przyj¢ta w niniejszym Sprawozdaniu wartosé
Akcjt Aforti Finance S.A. odpowiada ich wartosci godziwe;j,
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UMOTYWOWANIE ZAMIERZONEJ TRANSAKCJI

Whiesienie wktadow niepienieznych wskazanych w czedci niniejszego Sprawozdania
»Przedmiot wkladéw niepienigznych” uzasadniona jest wzgledami inwestycyjoymi 1 wpisuje
si¢ w nowa strategic inwestycyjna catej Grupy Kapitalowej ogloszona przez Spotke w dniu 22
marca 2013 r. (RB nr 17/2013)

Aforti Finance S.A. z siedzibg w Warszawie jest dynamicznie rozwijajacym sig
podmiotem o znacznych perspektywach rozwoju. Nabycie 2.394.630 akcji w tej Spolce
pozwoli uzyskaé 90,59 % udzialu w kapitale tej Spotki i tylez samo gloséw na Walnym
Zgromadzenin, co w praktyce zapewni Spdice pelna kontrole nad Aforti Finance S.A.
Jednoczesdnie zostanie zapewniona wigksza przejrzystos$é grupy kapitatowej Aforti Holding
S.A. 1 mozliwo$é wykorzystania efektéw synergii.

Warto$¢ wydawanych akcji serii E odpowiadaé bedzie wartogei godziwej wnoszonych
wkladéw niepieni¢znych.

Majac na uwadze fakt, iz przedmiotem wktadu niepienieznego sg aktywa, co d ktérych
biegly rewident wydal opini¢ na temat ich wartosci godziwej, ustalonej na dzien 31 grudnia
2012r., Zarzad Aforti Holding S.A. planuje na podstawie art. 312' § 1 pkt 2) w zw. z art. 431
§ 7 KSH podja¢ uchwate w przedmiocie odstgpienia od badania wkladéw niepieni¢Znych
przez bieglego rewidenta, o ktdrym mowa w art. 312 § 1 i nast. w zw. z art. 431 § 7 KSH.
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