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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Aforti Holding S.A. za 2018 rok

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Aforti Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-613), ul. Chatubinskiego 8 (,Spotka”), na ktdre sktadaja sie:

1.  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow

zamyka sie suma 144.091,8 tys. zt

2. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 13.940,9 tys. zt

3.  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 13.940,9 tys. zt

4.  rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 1.737,5 tys. zt

5. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2019 r. poz.
351) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz umowg
Spoiki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzn.
zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Eureka Auditing Sp. z o.0. Strona 1



Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Aforti Holding S.A. za 2018 rok

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej

sprawy

1. Wartos¢ wykazanych udziatow

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazana
wartos¢  udziatdbw w  jednostkach
powigzanych, jako dtugo- i krétko-
terminowe aktywa finansowe wyniosta
104.219,4 tys. zt.

Nasza identyfikacja ryzyka zwigzana z
powyzszg kwestia polega na ocenie
poziomu wartoéci  zaprezentowanych
udziatow w sprawozdaniu finansowym w
celu identyfikacji zagrozenia wystapienia
utraty ich wartosci. PrzyjeliSmy stanowisko
Zarzadu, ktoéry przedstawit nam osad
dotyczacy zaprezentowanego poziomu
wyceny. Zarzad dokonat analizy
potwierdzenia  wartosci  posiadanych
udziatow, zagadnienie to jest ujete w

realizowanej strategii zarzadzania
wartosciami  kapitatowymi catej Grupy
Kapitatowej.

UznaliSmy, Ze zagadnienie to stanowi

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- identyfikacje przestanek mozliwej utraty
wartosci posiadanych udziatéw

- analize sprawozdan finansowych (rocznych)
Spotek powigzanych udziatami,

- zapoznanie sie z celami i strategig
prowadzong przez Zarzad Spétki wobec
Spotek powigzanych udziatami,

- rozpoznanie z informacji Zarzadu strategii
zarzadzania Grupa kapitatowa wraz z
analizg posiadanych budzetéw.

W  wyniku  przeprowadzonych  procedur

badania przyjelisSmy i podzielilismy poglady

Zarzadu dotyczace strategii zarzadzania

Spotkami  powigzanymi i nie dokonaliSmy

korekty w sprawozdaniu finansowym.

Eureka Auditing Sp. z o.0.

Strona 2




Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Aforti Holding S.A. za 2018 rok

kluczowg kwestie dla badania catego
jednostkowego sprawozdania finansowego
ze wzgledu na wysokg wartosc.

W sprawozdaniu finansowym zagadnienie
to jest zaprezentowane w notach nr 3
oraz 19.

2. Inne papiery wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢
posiadanych papieréw  wartosciowych,
jako obligacje i certyfikaty, wyniosta
17.902,0 tys. zt.

Posiadane papiery sg takze znaczaca
pozycjg w aktywach bilansu i uznajemy,
Ze zaprezentowana warto$¢ wyceny jest
rowniez istotna.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- zapoznanie sie ze strong formalno-prawng
dotyczacych posiadanych papieréw
wartosciowych,

- dokonaliémy oceny efektéw osigganych
posiadanych aktywow,

- dokonaliémy testu na poziom wyceny i
ujecia ich skutkdw z posiadanych aktywodw,

- zidentyfikowaliSmy i oceniliSmy ryzyko
utraty wartosci posiadanych aktywow.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie

ujawnilismy koniecznosci dokonania korekt w

sprawozdaniu finansowym.

3. Naleznosci oraz udzielone pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2018 roku w
sprawozdaniu  finansowym  wykazano
wartos¢ 13.065,7 tys. zt, ktorg uznajemy
jako istotng kwestie ze wzgledu na
wartos¢ oraz poprawnos¢
zaprezentowanej wyceny.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- dokonalismy identyfikacji ze zrédtowych
dokumentoéw istnienie tych pozycji w
sprawozdaniu finansowym,

- dokonaliémy analizy uméw pozyczkowych
oraz wykazanych tytutdw naleznosci,

- oceniliSmy mozliwos¢ uzyskania
faktycznego przeptywu pienieznego z tej
grupy naleznosci,

- dokonaliémy oceny bilansowej z
odniesieniem skutkéw w uzyskiwanych
przychodach.

W wyniku

dokonujemy

finansowym.

powyzszych
korekt  w

procedur nie
sprawozdaniu

4. Zobowigzania z tytulu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w
sprawozdaniu  finansowym  wykazano
wartos¢ wyemitowanych obligacji

wilasnych w kwocie 78.792,0 tys. z.
Zagadnienie to uznaliSmy za kluczowe ze
wzgledu na istotno$¢ kwoty oraz wymog

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- Zrozumienie procesu zwigzanego z
podejmowanymi procedurami emitowania
obligacji wiasnych na rynku finansowym,
procedur oferowania, obejmowania przez
obligatariuszy oferowanych papieréw
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zapewnienia faktycznej wymagalnosci wartosciowych,

wykupu w obowigzujgcych terminach. - ocena strategii Zarzadu wraz z identyfikacja
jego odpowiedzialnosci w zakresie
zabezpieczenia terminowego wykupu
obligacji,

- sprawdzenie dokonanych emisji w roku
obrachunkowym oraz faktycznie
dokonanych wykupéw,

- dokonanie analizy zaprezentowanych
wartosci w sprawozdaniu finansowym jako
zobowigzan, sprawdzenie poprawnosci
wyceny oraz odniesienie skutkdw w wyniki
Spotki,

- identyfikacja ryzyk w tym obszarze dziatania
i omdwienie ich z Zarzadem.

Po powyzszych czynnosciach nie dokonujemy

korekty w sprawozdaniu finansowym.

5. Kwestie dotyczace uzyskiwanych
przychodow na dziatalnosci oraz
zwigzanych z nimi kosztami
W rachunku wynikéw zidentyfikowaliSmy | Zastosowane procedury badania obejmowaty:

istotne przychody uzyskiwane z | - rozpoznanie osigganych przychodéw
prowadzonej dziatalnosci oraz znaczace wynikajace z prowadzonych przez Spotke
przychody finansowe. dziatan w celu ich uzyskiwania oraz ich
Uznajemy za kluczowe powyzsze kwestie, zrozumienie,

gdyz  stanowig one uzasadnienie | - analiza zapewnienia przez odpowiedzialnych
wykazanego zysku. pracownikdéw prawidtowego ustalania

biezacych przychodéw,

- przeprowadzenie préb dotyczacych
poprawnego ustalania przychodéw wraz z
poréwnaniem faktycznego osiggniecia
przychodu pienieznego.

Ustalone efekty nie spowodowaty koniecznosci

wprowadzenia  korekt w  sprawozdaniu

finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke
przepisami prawa i umowg, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedna
aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnoS¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosSci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwosé zdolnosé Spdtki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnoS¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
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sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Spodtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spdtki spetnialo  wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosSci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
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- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, zZe nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest ninigjsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bogdan Zegar.

Dziatajgcy w imieniu Eureki Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22,
61-827 Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 137, w imieniu ktdrego
kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Bogdan Stef
Bogdan Zegar Zewr

Date/ Data: 2019-

. ; 05-30 12;51 .
Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475

Przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z o.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 30 maja 2019 r.
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